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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (7.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,3268 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,46 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,44 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,05 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5482 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,9193 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9321 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,87 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,57 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,4556 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,19 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0681 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,88 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,3865 RON

• KD Maximus (06.11.) . . . . . . . . . . . . . . 20,6868 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118,98 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,02 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,3 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,46 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,09 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6761 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,3011 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,64 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7931 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,13 RON

• KD Optimus (06.11.) . . . . . . . . . . . . . . 11,5135 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,38 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0787 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank; Libra, Carpatica . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sept.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (06.11.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3671 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3187 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (06.11.2007)
• BET: 9.518,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,31%

• BET-C: 6.620,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,21%

• BET-Fi: 76.020,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,09%

• ROTX: 20.957,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,29%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (06.11.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,34 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,31 RON

S
teven van Groningen,
preºedintele Raiffeisen
Bank România, a criti-
cat ieri Banca Naþio-
nalã pentru lipsã de

comunicare cu mediul bancar.
Domnia sa este nemulþumit de
lipsa dialogului dintre Banca
Naþionalã ºi bãncile comerciale
ºi considerã neîntemeiate re-
marcile guvernatorului Mugur
Isãrescu potrivit cãrora credite-
le acordate de bãncile comercia-
le duc la creºterea deficitului de

cont curent. Domnul van Gro-
ningen a declarat: “Meritã sã
avem o discuþie cu Banca Cen-
tralã privind sistemul bancar.
BNR ar trebui sã iniþieze o discu-
þie cu bãncile comerciale pe pro-
blema creditelor. Nu cred cã noi
suntem vinovaþi pentru creºte-
rea deficitului de cont curent al
României. Noi, bãncile, dãm
credite în principal ca sã finan-
þãm mijloacele de producþie ºi
sã ajutãm exporturile. Ce ar tre-
bui sã facem sã limitãm credite-

le, sã nu respectãm legile comu-
nitare?”.

Preºedintele Raiffeisen Bank a
mai precizat, citat de Rompres,
cã bancherii nu au mai avut de
peste un an întâlniri cu guver-
natorul Mugur Isãrescu: “Nu îmi
amintesc de o întâlnire recentã a
guvernatorului Mugur Isãrescu
nu noi, bancherii. De peste un
an nu a mai avut loc nicio
întâlnire cu preºedinþii de bãnci
ºi în aceste condiþii este greu sã
spui cine este vinovat”.

Mugur Isãrescu a avertizat,
cu ocazia prezentãrii Raportu-
lui trimestrial asupra inflaþiei,
cã expansiunea creditului ne-
guvernamental a erodat puter-
nic deficitul de cont curent al
României, în 2007. “Deficitul
de cont curent este creat de
sectorul neguvernamental, de
expansiunea creditului. Nu
oamenii de afaceri sunt vino-
vaþi, ci bãncile. Deficitul este
creat de bãnci, ca sã o spun
mai clar”, a subliniat guverna-
torul. Acesta a spus cã relaxa-
rea creditãrii a fãcut ca bãncile
comerciale sã nu mai þinã cont
de implicaþiile macroeconomi-
ce ale creºterii consumului,
pentru a câºtiga cotã de piaþã.

“Factorul care a contribuit la
expansiunea creditului în
acest an a fost relaxarea restric-
þiilor de creditare. Principala
relaxare din acest an a constat
în relaxarea restricþiilor direc-
te în calea creditului”, a expli-
cat guvernatorul Bãncii Cen-
trale. Isãrescu nu a fost foarte
optimist nici în ceea ce pri-
veºte diminuarea creditului
neguvernamental.

“Nu vedem în perioada ur-
mãtoare unu sau doi factori
care sã acþioneze cu certitudi-
ne în diminuarea cererii, nici
pe aceea de consum, particu-
larã, nici cererea de credite”, a
spus acesta.

R.P.

Guvernul Elveþiei a alocat
României 68,7 milioane de franci
elveþieni, prin SECO
l Proiectele cu finanþare elveþianã nerambursabilã au fost

destinate perioadei de preaderare
Una dintre componen-

tele prin care Guvernul
Elveþiei alocã bani þãrii
noastre este reprezentatã
de Secretariatul de Stat
pentru Cooperare Econo-
micã (SECO). Prin inter-
mediul acestei compo-
nente au fost demarate
20 de proiecte, dintre
care 11 sunt deja finali-
zate ºi nouã se aflã, încã,
în derulare, urmând sã
fie terminate în
2009-2010, ne-a spus
Philipp Keller, din cadrul
Ministerului Economiei
din Elveþia. Domnia sa
ne-a precizat cã nu vor
mai fi aprobate altele, întrucât acest instru-
ment de finanþare a fost destinat “perioadei de
tranziþie”, premergãtoare aderãrii României la
structurile europene. Suma totalã alocatã þãrii
noastre prin SECO se ridicã la 68,7 milioane de
franci elveþieni.

Domnul Keller ne-a menþionat cã, în general,
Executivul þãrii noastre participã cu o parte de
10% din valoarea proiectului, restul sumei ne-
cesare fiind asiguratã prin SECO sau din credi-
te contractate de la instituþii financiare interna-
þionale ºi prin SECO.

Proiectele cu finanþare elveþianã au fost ºi
sunt derulate în domenii ca infrastructurã, me-
diu, energie, dezvoltarea sectorului privat. Cele
mai mari sume au fost alocate pentru proiectele

de reabilitare a siste-
melor de încãlzire ur-
banã din Bucureºti ºi
Iaºi. Finanþarea ne-
rambursabilã pentru
fiecare dintre acestea
douã a fost de 7,1 mi-
lioane de euro. Ambele
programe au fost deru-
late în colaborare cu
Banca Europeanã pen-
tru Reconstrucþie ºi
Dezvoltare (BERD),
care a oferit un credit
în acest sens, ºi cu
autoritãþile locale.

Programele pilot de
reabilitare termicã a
imobilelor au primit fi-

nanþare din Fondul de Contrapartidã - alt in-
strument de finanþare elveþianã.

Dintre proiectele mici, Philipp Keller ne-a
menþionat programul de transport public din
Iaºi, numit “Trans Donation”. Potrivit acestuia,
o companie de transport din Berna a donat 13
tramvaie ºi finanþeazã serviciile de transport,
instruire a muncitorilor ºi întreþinere, precum
ºi echipamentele ºi piesele de schimb necesare
pentru funcþionarea tramvaielor timp de încã
10-20 de ani. Proiectul va fi finalizat anul viitor,
când vor fi aduse ultimele piese din materialul
rulant.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 11)

Preºedintele "Raiffeisen
Bank": Mugur Isãrescu ar
trebui sã mai discute cu
bãncile

EAST CAPITAL:

Dezechilibrele macroeconomice
cresc riscul expunerii
României la criza creditelor

“O serie de þãri din Europa Centralã ºi de Est- Letonia, Unga-
ria, Bulgaria, România, Turcia ºi Serbia fiind cel mai des men-
þionate- sunt vulnerabile la criza globalã a creditelor, date fiind deze-
chilibrele macroeconomice pe care le înregistreazã ºi ar putea su-
feri într-adevãr o anumitã presiune, însã riscul unei corecþii pre-
lungite este încã redus”, a apreciat Marcus Svedberg, economist
ºef la East Capital, cea mai mare companie de investiþii speciali-
zatã pe pieþele est europene.

Analiºtii de la East Capital atrag atenþia în primul rând asupra
legãturii dintre criza creditelor ºi economiile supra-încãlzite.
Deºi la bazã o problemã americanã, criza a scumpit creditele la
nivel internaþional ºi a redus disponibilitatea instituþiilor finan-
ciare de a acorda împrumuturi. Economistul ºef de la East Capi-
tal a precizat: „Schimbarea a fost foarte rapidã. Nu mai târziu de
aceastã varã, opinia generalã indica existenþa unei lichiditãþi
abundente pe piaþã. Acum, þãri cu mari deficite de cont curent,
cum sunt Letonia, Bulgaria, România ºi Serbia, întâmpinã costuri
ridicate de finanþare a acestor deficite pe pieþele internaþionale.
Însã, în cazul acestor þãri, nevoia de a apela la credite internaþio-
nale este relativ redusã, întrucât îºi finanþeazã deficitele prin in-
vestiþii strãine directe – în cazul Bulgariei, României ºi Serbiei -
sau prin împrumuturi inter - bancare, cum este cazul Letoniei.
În acest sens, criza pe pieþele de creditare nu reprezintã o proble-
mã iminentã pentru aceste economii.

Pe de altã parte însã, o reducere masivã ºi prelungitã a investi-
þiilor strãine directe sau o reducere dramaticã a dorinþei de su-
sþinere din partea bãncilor-mamã din Europa de Vest ar putea
pune într- adevãr o presiune asupra acestor pieþe, dar aceste fe-
nomene par destul de puþin probabile în viitorul apropiat”.

C.P.
(continuare în pagina 6)

Cursul dolarului se apropie de
1,46 unitãþi/euro

l Specialiºtii cred cã, în ºase luni, moneda SUA va scãdea la

peste 1,52 unitãþi/euro
Dolarul a consemnat ieri, pe

pieþele internaþionale, un nou
curs minim istoric în raport cu
euro, pe fondul speculaþiilor
potrivit cãrora vor creºte pier-
derile înregistrate de societãþi-
le financiare din cauza crizei
creditelor cu risc ridicat (sub-
prime). În aceste condiþii, Fe-
deral Reserve (Fed – banca
centralã a SUA) va fi nevoitã sã
reducã din nou dobânzile,
ceea ce nu poate impulsiona
dinamica monedei SUA.

Dolarul a avut o cotaþie de
1,4531 unitãþi/euro ieri, la
Londra, respectiv de 1,4570

unitãþi/euro la New York, faþã
de 1,4469 unitãþi/euro la fine-
le zilei precedente. Analiºtii
aºteaptã, pentru zilele acestea,
un curs de 1,46 dolari/euro, re-
spectiv de 1,5260 unitãþi/euro
peste ºase luni. În opinia ex-
perþilor, dolarul va continua sã
se deprecieze din cauza dife-
renþelor de dobândã dintre
SUA ºi Europa.

Preþul aurului – la
nivelul maxim al
ultimilor 27 de ani

În condiþiile în care dolarul se

depreciazã continuu, investito-
rii se orienteazã cãtre aur, pe
care îl considerã o investiþie si-
gurã împotriva inflaþIei. În plus,
cotaþia aurului creºte odatã cu
cea a petrolului, care a depãºit
96 de dolari barilul, la New
York.

Preþul aurului cu livrare în
decembrie a urcat, ieri, cu
14,80 dolari (1,8%), la 825,60
dolari uncia la ora 8:55 a.m.,
la divizia Comex a New York
Mercantile Exchange.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

ALERT

"RCS & RDS" a renunþat sã se

listeze la bursa de la Londra
Compania RCS&RDS, furnizorul de televi-

ziune prin cablu ºi servicii de comunicaþii, a
anunþat ieri cã a renunþat la proiectul listãrii
la Bursa din Londra- London Stock Exchange-
prin emiterea de certificate de deþinere de ac-
þiuni (Global Depositary Receipts - GDR).
Tranzacþionarea acþiunilor RCS & RDS urma
sã debuteze la data de 6 noiembrie. Compania
româneascã a anunþat într-un comunicat cã,
din cauza condiþiilor de pe piaþã, a decis sã re-
nunþe pentru moment la operaþiunea de tip
IPO care ar fi urmat sã îi aducã aproximativ
540 milioane dolari. RCS & RDS fixase un in-

terval de preþ cuprins între 5,25 ºi 7,25 dolari
pe acþiune, în ideea de a flota pe bursa londo-
nezã un pachet de 15% din acþiunile sale.
Morgan Stanley & Co. International ºi UBS
Investment Bank au fost desemnate drept Joint
Globa l Coordinators º i Bookrunners .
Preºedinte le º i d i rectorul genera l a l
RCS&RDS, Alexandru Oprea, a declarat ante-
rior cã banii obþinuþi din listarea acestor ac-
þiuni vor fi folosiþi pentru extinderea pe pieþele
din alte þãri din Europa Centralã ºi de Est.

Carola Ionescu

EDITORIAL
Lumea îºi vede de ale ei. Fiecare pe puntea
lui. În cabinele de lux, se fac ºi se desfac noi
combinaþii, se pun averi la lucru: timpul nu
aºteaptã pe nimeni ºi doar cei pregãtiþi sã
profite de ºansã cîºtigã viitorul. Pentru ei, ni-
mic nu e incert. La o adicã, o simplã cablo-
gramã ºi un alt vapor le stã la dipoziþie. Cu alt
cãpitan, cu alt echipaj! Poate mai civilizaþi!
Dar, nici aici nu-i rãu, atît timp cît poþi sã-þi
vezi de interese, netulburat prea mult de

gîlceava ºi zarva orgoliilor autoritare, ori de vînzoleala cîte unui gurã-ca-
scã rãtãcit pe culoarele rezervate „lumii întîia”. Cînd ºtii cã, dacã e ne-
voie, poþi cumpãra echipajul, cu vapor cu tot, viaþa devine suportabilã!
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Starea naþiunii”, semnat de Cor-
nel Codiþã.

PAGINA 3 – INVESTIÞII:
ü Lichidatorii ar putea vinde “Rulmentul” ca activ funcþional

ü “Automatica” ºi-a înjumãtãþit pierderile în primele nouã luni, la
1,05 milioane lei

üRezultate contradictorii - RRC ºi TRG

ü Profit net la nouã luni de 7,93 milioane lei pentru “Turism Felix”

PAGINA 7 – SOCEMIT:
üCapitalul “Altur” a fost majorat cu circa 27 milioane lei

ü “Antibiotice” va fi lansatã la privatizare în noiembrie

ü Vechea conducere a “Astra Piteºti” spune cã majorarea capitalului
social a fost respinsã

ü “Lacta Giurgiu” ºi-a mãrit afacerile cu 42% în primele nouã luni, la
10,45 milioane lei

ü “World Machinery Works” Bacãu a raportat pierderi de 4.171.165 lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Lanþul de cafenele maltez “Cafe Jubilee” vrea sã intre pe piaþa din

România

ü “Lufthansa” vine la Cluj

ü “Curiero” se extinde în Ungaria ºi vizeazã pieþele din regiune

üCirca 50% din veniturile “Tornado” vor proveni din comenzile pla-
sate online în 2008

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üRomânia ar putea cumpãra cãrbune din SUA

üDenumirile produselor tradiþionale româneºti vor putea fi înregi-
strate ºi protejate

ü Sursele de energie primarã, scãdere de 2,5%, în nouã luni

üMinistrul kazah al mediului ameninþã din nou cu oprirea proiec-
tului Kaºagan

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Bayer” ºi-a triplat profitul

üChina poate deveni, anul acesta, al doilea producãtormondial de aur

ü “Intracom Telecom” a obþinut un contract în Iordania

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Traian Bãsescu a trimis la reexaminare OUG privind înfiinþarea

ANRCTI

ü Schimburile comerciale româno-saudite sunt modeste

ü Agenþia Românã pentru Investiþii Strãine are în lucru proiecte de
3,5 miliarde euro

Steven van Groningen


