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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI sept. 2007 1,08%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 35,7641 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,39 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,07 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5432 RON

• Vanguard Protector (9.11.) . . . . . . . . . 23,9249 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8508 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,08 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25 RON

• FON (9.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,8562 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0203 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,91 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,9444 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,8331 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,79 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,91 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,88 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5545 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,7112 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,97 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,32 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,4912 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,1275 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,39 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,084 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: ATE Bank; Libra, Carpatica . . . . . . . . . 7,00%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (09.11.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4112 RON

• Dola. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3215 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.11.2007)
• BET: 9.321,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,33%

• BET-C: 6.496,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%

• BET-Fi: 73.281,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,03%

• ROTX: 20.497,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,51%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (09.11.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,37 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,38 RON

A
naliºtii Economist
Intelligence Unit
(EIU) se aºteaptã
ca, în urmãtorii
doi ani, deficitul

bugetar al României sã
depãºeascã 3% din PIB, atât în
2008 cât ºi în 2009, pe fondul
viitoarelor alegeri parlamenta-
re ºi locale care vor aduce o
majorare a cheltuielilor buge-
tare ºi recomandã Guvernului
o atitudine mai prudentã în
privinþa acestora.

Reducerea cu 6% a contri-
buþiilor pentru asigurãri so-
ciale, creºterea cheltuielilor
pentru acest buget, constitui-
rea unui fond pentru despãgu-
birea celor care ºi-au pierdut
proprietãþile în timpul condu-
cerii comuniste, precum ºi
contribuþiile de 1% pentru bu-
getul UE ºi, respectiv, 0,5%
din PIB pentru proiecte cofi-
nanþate, vor contribui, de
asemenea, la majorarea
deficitului.

Potrivit aceluiaºi raport,
produsul intern brut va avea
în 2008 ºi 2009 o creºtere
anualã de 5 - 5,5%, iar evoluþia
cererii va fi mult încetinitã în
2009, odatã ce alegerile vor fi
dispãrut din peisaj. Cu toate
acestea, în 2008, presiunile in-
flaþioniste vor rãmâne ridicate,
iar pentru 2009 este prognozat
un nivel al ratei inflaþiei de
4,1%. Deficitul de cont curent
aferent urmãtorilor doi ani se

va localiza în jurul nivelului de
14-15% din PIB, potrivit
analiºtilor EIU.

Pentru acest an, EIU esti-
meazã un nivel al consumului
sectorului public de 12 miliar-
de de lei, acesta urmând sã
ajungã la 13 miliarde în 2008
ºi, respectiv, 2009 ºi se
aºteaptã la o creºtere a produ-
sului intern brut de 5,3% în
2008 ºi 5% în 2009.

Rata somajului este previ-
zionatã la 4,4% în 2008 ºi la
4% în 2009.

Rata de schimb valutar
lei/dolari va ajunge în urmãto-
rii doi ani, potrivit estimãrilor
EIU, la 2,36 ºi respectiv 2,50
lei/dolar, iar cursul leu/euro
se va poziþiona la nivelul de
3,28 ºi respectiv 3,24 lei/euro.

Viitorul depinde de

situaþia politicã

În mod cert, viitorul depinde
de situaþia politicã, susþin
analiºtii EIU. Ostilitãþile la ni-
velul partidelor de la guverna-

re, PNL ºi PSD, precum ºi cele
dintre premier ºi preºedinte
nu vor face decât sã continue
instabilitatea scenei politice.
Guvernul minoritar va fi în
continuare obligat sã facã tot
felul de concesii polit ice
PSD-ului pe care se bazeazã
pentru a obþine majoritatea
parlamentarã, acest lucru
având consecinþe negative
asupra macroeconomiei.

Cristina Alexandru

(continuare în pagina 2)

Economist Intelligence Unit
recomandã Guvernului
prudenþã în cheltuieli

Aderarea la zona
euro este frânatã
de deficitul bugetar

Majorãrile salariale ºi cele ale pensiilor, alãturi de reduce-
rea contribuþiilor la asigurãrile sociale se vor resimþi prin
adâncirea deficitului bugetar la 2,7% din Produsul Intern
Brut anul acesta, ºi la 3,9% din PIB în urmãtorii doi ani, con-
form raportului Comisiei Europene (CE). Mult mai optimistã,
prognoza Ministerului Economiei ºi Finanþelor pentru anul
2008 aratã un minus în bugetul de stat de 2,8% din produsul
intern brut.

Comisia Europeanã acuzã ºi nivelul mic al cheltuielilor
de capital în urma execuþiei lente a proiectelor de investiþii
care a determinat transferul acestora la cheltuieli curente.
Totodatã, CE considerã cã scãderea contribuþiilor la asigu-
rãrile sociale cu douã puncte procentuale în 2007 ºi cu încã
0,5 puncte procentuale în 2008, dupã introducerea siste-
mului de pensii private, va determina scãderea semnificati-
vã a veniturilor bugetare. Astfel Comisia estimeazã cã in-
troducerea sistemului privat de pensii va majora soldul ne-
gativ al bugetului de stat cu 0,2% din PIB în 2008 ºi 0,3% în
2009.

Pentru a adera la moneda europeanã, deficitul bugetar nu
trebuie sã depãºeascã 3% din produsul intern brut, conform
cerinþelor Pactului de Stabilitate ºi Creºtere. Astfel, realizarea
prognozei Comisiei ar putea pune în pericol intrarea þãrii noastre
în zona euro, anticipatã pentru anul 2014.

Economistul ºef al Raiffeisen Bank, Ionuþ Dumitru, crede cã
Guvernul se bazeazã pe venituri care nu sunt realizabile.
“Principalele diferenþe între prognoza Guvernului ºi cea a Co-
misiei Europene sunt la venituri, ceea ce demonstreazã o su-
praestimare a acestora din partea Guvernului”, ne-a declarat
Ionuþ Dumitru. Domnia sa este de acord cu prognoza Comisiei
Europene, considerând cã aceasta putea fi chiar mai pesimistã,
întrucât sunt prevãzute noi cheltuieli curente. Mai avem mul-
te de fãcut în termen de convergenþã nominalã atât în ceea ce
priveºte inflaþia, cât ºi deficitul bugetar, considerã Ionuþ
Dumitru. ”Am putea adera la euro pânã în 2014, dar pentru aceasta
politica fiscal - bugetarã trebuie sã devinã mai restrictivã", a
conchis economistul ºef al Raiffeisen Bank.

Graþiela Iordache, membru al Comisiei pentru Buget, Finanþe
ºi Bãnci din Camera Deputaþilor, susþine cã pentru atenuarea de-
ficitului bugetar trebuie încurajatã creºterea de competitivitate
prin susþinerea productivitãþii muncii ºi încurajarea mediului de
afaceri.

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 2)

ALERT

Bãsescu: Oligarhii încearcã

obstrucþionarea informaþiilor

despre referendum

P
reºedintele României a declarat, ieri, la
Iaºi, cã oligarhii îi obstrucþioneazã acce-
sul la televiziuni pentru a informa cetãþe-

nii cu privire la varianta propusã de el pentru
votul uninominal. ‘’Va fi extrem de dificil sã in-
formãm pe fiecare român despre importanþa

evenimentului. Faptul cã pânã ºi televiziunea
publicã a acceptat doar o apariþie a preºedinte-
lui României pentru a explica votul uninominal
dovedeºte câtã teamã, câtã opoziþie existã la
schimbare, câtã influenþã are oligarhia politicã
de astãzi. Ei îºi permit, într-un stat democratic,
sã obstrucþioneze comunicarea, sã obstrucþio-
neze ceea ce este de neconceput, informarea
românilor despre referendumul din 25 noiem-
brie’’, a declarat ºeful statului. În opinia
preºedintelui, s-a creat un ‘’baraj informativ’’
pentru ca românii sã nu afle despre referen-
dum, ‘"cã au posibilitatea ca, pentru prima
datã, sã voteze altceva decât doresc oamenii po-
litici, dar în acelaºi timp sã voteze ce vor ei, sã-ºi
realizeze dorinþa printr-un sistem democratic
introdus de Constituþia României’’.
(Citiþi, în pagina 2, Preºedintele Bãsescu criticã

dur clasa politicã)

Iranul ºi Pakistanul au finalizat contractul
în vederea construirii unei conducte de gaz

Iranul ºi Pakistanul au ajuns la o înþelegere în vederea con-
struirii unei conducte de gaz natural între cele douã þãri. SUA se
opun acestui proiect deoarece se tem cã acesta va slãbi eforturile
de a izola Iranul, pe care îl acuzã cã deruleazã un program secret
de arme nucleare. Conducta va fi construitã pe o distanþã de
2.600 de kilometri, din Iran în Pakistan, urmând sã transporte
150 de milioane de metri cubi de gaz pe zi. India a fost considera-
tã un potenþial partener în cadrul acestui proiect, dar aceasta a
preferat sã stea de-o parte pentru moment. Proiectul a necesitat
o perioadã bunã timp pentru a fi întocmit, mai ales din cauza
îngrijorãrilor Indiei cu privire la siguranþa porþiunilor de
conductã ce vor traversa þara sa vecinã, Pakistanul.

Bursa va lansa derivative pe valute, SIF,
Banca Transilvania, Petrom ºi
Transelectrica

Bursa de Valori Bucureºti (BVB) a înaintat spre avizare Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare (CNVM) specificaþiile contractelor
derivate pe acþiuni (single stock futures) ºi pe valute, potrivit unui
comunicat BVB. Ca urmare a deciziei Consiliului Bursei au fost
transmise CNVM specificaþiile contractelor futures având ca activ
suport dolarul american (USD), moneda unicã europeanã - euro
(EUR) ºi acþiunile urmãtorilor emitenþi: SIF1, SIF2, SIF3, SIF4,
SIF5, Banca Transilvania, Petrom ºi Transelectrica. În vederea
completãrii codului BVB au fost transmise spre aprobare CNVM ºi
reglementãrile pentru ajustarea contractelor futures ca urmare a
evenimentelor corporative. Aceste prevederi se aplicã în funcþie de
impactul potenþial asupra preþului în piaþã ºi/sau a valorii noþio-
nale a unui contract futures. Decizia de ajustare este luatã când se
anticipeazã un efect al evenimentului corporativ asupra cotaþiilor
acþiunilor ce reprezintã activul suport al contractului respectiv.

UE ar putea sancþiona companiile germane
din sectorul utilitãþilor

Uniunea Europeanã (UE) este pregãtitã sã ia mãsuri împotriva
companiilor germane, ca urmare a scumpirii energiei ºi a lipsei
de competiþie din sector, a declarat comisarul european pentru
competiþiei, Neelie Kroes. Kroes a spus cã Uniunea Europeanã
nu poate exclude luarea unor mãsuri împotriva companiilor ger-
mane mari de utilitãþi, cum sunt RWE ºi E.ON. “Am început deja
sã sancþionãm mai multe companii, deoarece le bãnuim cã pun
obstacole competiþiei din sector”, a declarat Neelie Kroes, pentru
ziarul Bild am Sonntag. “Am declanºat deja proceduri împotriva
companiilor RWE ºi E.ON. Am mai putea lua ºi alte mãsuri”, a
mai spus Kroes. (N.I.)

INSOMAR: Corupþia, la acelaºi

nivel ºi dupã aderare
Peste 80% dintre cetãþenii

þãrii considerã cã nivelul co-
rupþiei a crescut sau a rãmas
la fel dupã aderarea României
la Uniunea Europeanã, potri-
vit unui sondaj de opinie reali-
zat de INSOMAR. Astfel, 53%
dintre respondenþi considerã
cã nivelul corupþiei a rãmas la
fel în þara noastrã dupã adera-
re, 30% considerã cã acesta a

crescut ºi numai 17% aprecia-
zã cã a scãzut nivelul corup-
þiei. În plus, aproximativ 60%
dintre respondenþi sunt de pã-
rere cã eficienþa instituþiilor
anticorupþie a rãmas la fel
dupã aderare ºi 17% considerã
cã a scãzut eficienþa. Departa-
mentul Naþional Anticorupþie
ºi Direcþia Generalã Antico-
rupþie sunt plasate pe primele

locuri în privinþa luptei împo-
triva corupþiei, urmate de Mi-
nisterul Justiþiei ºi instanþele
de judecatã. Autoritãþi le
Locale ºi Judeþene ºi Avocatul
Poporului sunt identificate în
cea mai micã mãsurã având
drept scop lupta împotriva
corupþiei.

A.D.

MIHAI IONESCU:

2007 va aduce cel mai mare deficit
comercial din istoria României

Mihai Ionescu, preºedin-
tele Asociaþiei Exportatori-
lor ºi Importatorilor din
România, crede cã nivelul
deficitului comercial de
anul acesta va depãºi valoa-
rea de 15% din produsul in-
tern brut, dincolo de pragul
sustenabil de 12% acceptat
de Uniunea Europeanã.
“Nivelul deficitului va fi cel
mai mare din istoria þãrii
noastre ºi va depãºi chiar
valoarea exporturilor din
anul 2000”, a mai spus Mi-
hai Ionescu.

De aceeaºi pãrere cu ex-
portatorii noºtri este ºi
Comisia Europeanã, care prognozeazã un minus
în balanþa comercialã de 15,5% din produsul
{ntern brut, urmând ca acesta rã se adânceascã la
18% din PIB în 2008. Comisia Naþionalã de Pro-
gnozã prevede un minus în balanþa comercialã
de 15% din produsul intern brut anul acesta ºi
15,7% din PIB în urmãtorii doi ani.

Institutul Naþional de Statisticã indicã un ni-
vel al deficitului comercial de 49,67 miliarde de
lei (echivalentul a 15,07 miliarde de euro), în
primele nouã luni ale acestui an, cu 5,5 miliar-
de de euro mai mare faþã de cel înregistrat în
aceeaºi perioadã din 2006.

“Exportatorii sperã în înþelepciunea Guver-
nului”, a mai spus reprezentantul lor. Astfel,
Asociaþia Exportatorilor ºi Importatorilor din
România a trimis cãtre reprezentanþii Guver-
nului o cerere prin care solicitã impozitarea ve-
niturilor din dobânzi a capitalurilor speculati-
ve, renunþarea la TVA pentru export, introduce-
rea plãþilor fiscale în valutã, compensarea de
cãtre ANAF a obligaþiilor fiscale ale agenþilor

economici cãtre bugetul sta-
tului imediat dupã expirarea
termenului de 45 de zile în
care aceºtia sunt obligaþi sã
plãteascã. Totodatã, expor-
tatorii mai cer ºi respectarea
termenelor pentru înmâna-
rea fondurilor necesare ex-
porturilor.

Guvernul le-a rãspuns
membrilor ANEIR cã este în
discuþie o lege privind impo-
zitarea veniturilor obþinute
din dobânzile pentru plasa-
mente pe termen scurt.

Dupã majorarea nivelului
dobânzii de politicã moneta-
rã exportatorii se aºteaptã la

o apreciere a monedei naþionale prin intrarea în
þarã a capitalurilor speculative ºi la o evoluþie
extrem de volatilã a cursului de schimb. “Din
cauza acestei evoluþii volatile a cursului nu pu-
tem încheia contracte forward ºi futures, pen-
tru cã acestea nu sunt operabile”, subliniazã
Mihai Ionescu.

Un curs stabilizat în intervalul 3,6 - 3,8 lei
pentru un euro ar putea creºte nivelul exportu-
rilor, a mai spus reprezentatul ANEIR.

Produsele care au avut cel mai mare succes
în exporturi au fost componentele auto, produ-
sele IT ºi producþia metalurgicã. Ritmul de
creºtere a exporturilor produselor petroliere
este în continuã scãdere ca urmare a creºterii
preþului acestuia pe plan mondial, ne-a
declarat Mihai Ionescu.

“De importat, importãm tot, de la resurse teh-
nologice, la pãtrunjel ºi mãrar”, a mai spus lide-
rul exportatorilor ºi importatorilor.

Andreea Arcereanu

Mihai Ionescu

PREVIZIUNI SUMBRE

EDITORIAL
De fiecare datã când accesãm, internetul

Big Brother e cu noi; de fiecare datã când

mergem pe ºosea, acelaºi Big Brother ne

însoþeºte, ºi astfel din camerã în camerã de

luat vederi, din înregistrare în înregistrare,

viaþa noastrã devine un lucru asupra cãruia

alþii hotãrãsc. Iatã, acum, ºi când mergem

într-o banalã camerã de hotel, Big Brother

ne protejeazã. ªi nu doar Statul, ci ºi parti-

cularii, mai ales particularii, au devenit

agenþii supravegherii absolute. Nu de mult unii vedeau în Microsoft

un emul al lui Big Brother care voia sã-ºi supravegheze toþi utilizatorii

programului sãu OS Windows.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Big Brother”, semnat de Cristian Pîrvulescu.


