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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 15.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,0553 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,32 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,81 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,1 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5368 RON

• Vanguard Protector (13.11.) . . . . . . . . 23,9393 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7716 RON

• BT Maxim (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,89 RON

• BT Index (14.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,02 RON

• FON (13.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,1966 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,78 RON

• Napoca (14.11.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,025 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,1971 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3801 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,87 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,65 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,99 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,65 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,98 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,71 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,488 RON

• FMT (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,2434 RON

• BT Clasic (14.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,92 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,41 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,2641 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,91 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,9978 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,41 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0929 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.11.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4477 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3440 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.11.2007)
• BET: 9. 179,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,07%

• BET-C: 6.387,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,38%

• BET-Fi: 72.275,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28%

• ROTX: 20.312,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,95%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.11.2007)
• Dolar

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,43 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON

P
rospectul de ofertã
publicã primarã de
vânzare a 10% din ac-
þiunile “Transgaz”
Mediaº a fost aprobat

ieri de cãtre Comisia Naþionalã
a Valorilor Mobiliare (CNVM),
fiind prima de acest gen din
anul curent. Cei interesaþi sã
achiziþioneze acþiuni “Transgaz”
pot subscrie între 26 noiembrie
ºi 7 decembrie, la preþul de
191,92 lei/acþiune (57 euro).
Sunt oferite spre vânzare un
numãr de 1.177.384 acþiuni

“Transgaz” Mediaº.
Brokerii se aºteaptã ca in-

vestitorii sã ia cu asalt oferta
transportatorului de gaz. Ei
apreciazã cã acþiunile
“Transgaz” au un risc destul
de scãzut, fiind vorba de o
companie mare, de stat. În
plus, domeniul în care activea-
zã este atractiv. De aceea, bro-
kerii estimeazã o suprasub-
scriere foarte mare, chiar de
peste 10 ori a tranºei destinate
micilor investitori.

“Cred cã va fi suprasubscrie-

re, posibil într-o proporþie mai
mare decât la Transelectrica,
deoarece acum sunt alte sume
de bani alocate bursei decât
erau anul trecut, pe vremea
IPO-ului (n.r. ofertei publice ini-
þiale) la Transelectrica”, ne-a
spus Paul Brendea, de la SSIF
“Prime Transaction”.

Analiºtii de la “Fortius Fi-
nance” cred cã interesul foarte
ridicat pentru aceste acþiuni,
lipsa altor oferte similare, pre-
cum ºi datele fundamentale
ale companiei pot conduce la

suprasubscriere.
Brokerii spun cã probabil

“Transgaz” va fi listatã la Bur-
sa de Valori Bucureºti în luna
februarie.

“Acþiunile Trangaz vor avea
o evoluþie bunã pe piaþã ime-
diat dupã listare”, este de pã-
rere Cristian Negoiþã, de la
“Confident Invest”.

Paul Brendea considerã cã
este foarte important ºi în ce sta-
diu va fi piaþa în perioada lan-
sãrii la bursã a acþiunilor
“Transgaz”. “Titlurile «Transelec-
trica» au prins un val de creºteri
generalizate pe bursã, intrând la
finalul lunii august 2006. Însã,
cred cã în primele douã luni, ac-
þiunile «Transgaz» vor avea o evo-
luþie superioarã”, a explicat
domnul Brendea.

Alþi brokeri se aºteaptã ca
mulþi investitori sã nu doreascã
sã îºi blocheze sume mari de
bani în oferta “Transgaz” ºi se
vor orienta cãtre alte acþiuni
din piaþã, care au ajuns la pre-
þuri atractive.

“Transgaz” Mediaº va aloca
banii strânºi din oferta publicã
de acþiuni în programul de in-
vestiþii pentru anul 2008.

Compania va investi în dez-
voltarea reþelelor de gaze natu-
rale, numai în anul 2007 peste
180 milioane de lei, iar pânã în
2013 investiþiile ar urma sã
însumeze 832 milioane de lei.

Adina Ardeleanu

Start în bãtãlia pentru
10% din “Transgaz”

Fondul Proprietatea,
evaluat la mai puþin
de 4 miliarde de euro

Valoarea activelor Fondului Proprietatea este puþin sub valoa-
rea de 4 miliarde de euro, conform raportului realizat de eva-
luatorul selectat de acþionarii Fondului în 20 septembrie 2007,
susþin surse din Ministerul Finanþelor Publice. Alexandru Pãu-
nescu, preºedintele Consiliului de Supraveghere al Fondului
Proprietatea, ne-a confirmat finalizarea raportului de cãtre firma
selectatã, Finevex Constanþa, însã nu a dorit sã ofere detalii de-
spre conþinutul acestuia: “În momentul de faþã asupra raportu-
lui se poartã discuþii între Ministerul Finanþelor ºi Cosiliul de
Supraveghere, evaluarea urmând sã fie fãcutã publicã în circa
douã sãptãmâni”.

Sursele noastre susþin cã evaluarea s-a situat sub valoarea
iniþialã de aproximativ 4,1 miliarde de euro din cauza modului
în care a fost cuprinse acþiunile BCR, respectiv la valoarea tran-
zacþiei din cadrul privatizãrii, iar nu la valoarea bãncii, de unde
a rezultat o diferenþã de peste 200 de milioane de euro. Fondul
Proprietatea a fost constituit în decembrie 2005 ca o societate
pe acþiuni cu un capital social iniþial de 14,240 miliarde de lei
noi, respectiv 3,890 miliarde de euro, reprezentând pachete de
acþiuni ale statului la peste 100 de societãþi pe acþiuni sau com-
panii sau societãþii naþionale. În acest an, Guvernul a aprobat
modificarea prin ordonanþã de urgenþã a legii care guverna
Fondul, moment în care au fost alocate alte pachete de acþiuni
la patrimoniul Fondului. Sursele citate mai susþin cã, în perioa-
da urmãtoare, urmeazã sã fie numit ºi viitorul director general
al Fondului, numele cel mai vehiculat fiind cel al Valentinei
ªiclovan, fost secretar de stat în Ministerul Finanþelor pânã în
anul 2000.

Daniel Bojin

ALERT

“Gazprom” ameninþã, din nou,
Europa

Gigantul rus al gazelor naturale “Gazprom” a
fost un partener corect pentru Europa, însã inten-
þiile Uniunii Europene de a separa reþelele de pro-
ducþie de cele de distribuþie ºi transport ar putea
afecta aceastã relaþie, a declarat vicepreºedintele
companiei, Alexander Medvedev, citat de publica-
þia americanã The Wall Street Journal.

Planurile Bruxelles-ului de separare a activi-
tãþilor de producþie de cele de transport “ar pu-
tea avea serioase consecinþe defavorabile pe
termen lung în privinþa securitãþii aprovizionã-
rii cu gaze a UE”, a avertizat Alexander Medve-
dev, într-un discurs susþinut la Congresul
Mondial al Energiei, desfãºurat la Roma.

Alexander Medvedev a precizat cã furnizorii
de gaze, precum “Gazprom”, au tot interesul sã
se asigure cã produsele lor ajung pe pieþele de
desfacere. Acesta a fãcut referire la conducta
Nord Stream, realizatã în parteneriat cu socie-
tãþile germane E.ON AG ºi BASF AG, pe care o
considerã un proiect pe termen lung ce poate

asigura durabilitatea resurselor de gaze ale UE.
Uniunea Europeanã este din ce în ce mai

îngrijoratã în privinþa siguranþei importurilor
de gaze din Rusia, care reprezintã circa 25% din
livrãrile pe care le primeºte blocul celor 27 de
state. Acum doi ani, în urma unei dispute cu
Ucraina, “Gazprom” a închis o conductã impor-
tantã ce traversa aceastã þarã ºi transporta
gaze cãtre UE. De atunci, autoritãþile de la Bru-
xelles ºi-au îndreptat atenþia cãtre þãri precum
Norvegia ºi Algeria, ca sã-ºi reducã dependenþa
energeticã faþã de importurile ruseºti.

Alexander Medvedev susþine cã “Gazprom”
este un partener sigur, adãugând cã, pânã în
2015, cota acestei companii pe piaþa UE va
creºte la 33%.

Reprezentantul gigantului rus susþine cã ex-
porturile acestuia cãtre UE vor fi de 180 miliar-
de de metri cubi în 2015.

V. Ribana

Wiener Boerse vrea sã
preia Bursa
bucureºteanã? Alles
gutte!

Interesul vienez pentru Bursa de Valori Bucureºti (BVB) a fost
exprimat ieri, în câteva declaraþii de presã, de cãtre directorul
executiv al Wiener Boerse, Michael Buhl.

Dacã intenþia austriecilor se va materializa, atunci vom avea
douã burse strãine – cea vienezã ºi cea polonezã (care deja figu-
reazã în acþionariatul Bursei de la Sibiu, aflatã în competiþie cu
BVB) -, amândouã strãinele aºteptând modificarea legii noastre
de capital ca sã poatã achiziþiona acþiuni peste proporþia de 5%.

Bursa vienezã ºi cea varºovianã sunt comparabile ca dimen-
siune (cea de a doua afiºeazã o capitalizare superioarã celei din-
tâi - în octombrie 2007, 225 de miliarde de euro la Varºovia, faþã
de 170 la Viena).

Probabil cã amândouã doresc ca, prin aceste achiziþii, sã creascã
pentru a atinge, în viitor, dimensiunile medii ale burselor euro-
pene, devenind ceva mai importante în ochii celor mari.

ªi deºi Michael Buhl se pare cã ºi-ar fi declinat interesul pen-
tru Bursa sibianã, este posibil (ºi logic) ca, în viitor, sã se
rãzgândeascã.

Asta ar însemna ca Viena sã intre în concurenþã cu Varºovia,
pentru bursele noastre (oricum, polonezii nu au ascuns cã ºi-ar
dori ºi Bursa de la Sibiu ºi Bursa de la Bucureºti).

Sã menþionãm cã o astfel de luptã ar fi însoþitã ºi de o bãtãlie
între platformele sistemelor de tranzacþionare, cãci Viena folo-
seºte sistemul Xetra (de la Deutsche Borse), iar Varºovia tran-
zacþioneazã printr-un sistem similar cu cel al Euronextului.

Desigur, competiþia austro-polonezã pe bursele noastre nu are,
încã, o identitate prezentã. Dar ea nu are nici mãcar o identitate
precisã...

Unele ºuºoteli acrediteazã zvonul cã statul Dubai ar fi intere-
sat sã pãtrundã în domeniul burselor, realizând o platformã glo-
balã, unde ne-ar vedea ºi pe noi – bursele din Bucureºti ºi Sibiu.

Doar cã Dubaiul nu o ia dinspre mic spre mare, ci invers,
prinzându-ne în mijlocul achiziþiilor enorme (a cumpãrat deja
5% din Deutsche Borse, 20% din Nasdaq ºi 20% din OMX).

Aºa cã, în final, nu ºtim ai cui vom fi. Dar, cel mai probabil, Bu-
cureºtiul ºi Sibiul se vor uni, prin forþa strãinilor.

N-am putea-o face, totuºi, singuri?…

MAKE

Luptele pentru controlul Camerei de
Comerþ, la final

Bãtãlia pentru preluarea
controlului Camerei de Co-
merþ ºi Industrie a României
(CCIR), care deþine un patri-
moniu important, se aproprie
de final, dupã ce ieri Curtea
Constituþionalã a respins sesi-
zarea de neconstituþionalitate
formulatã de 53 de deputaþi,
(la data de 30 octombrie 2007),
cu privire la Legea Camerelor
de Comerþ din România.

“Curtea Constituþionalã a

luat în dezbatere sesizarea de
neconstituþionalitate a dispo-
ziþiilor art. 25 alin.(1) ºi cele ale
art. 26 din Legea camerelor de
comerþ din România. În urma
deliberãrii, cu unanimitate de
voturi, Curtea Constituþionalã
a constat cã dispoziþiile art. 25
alin(1) ºi cele ale art. 26 din Le-
gea camerelor de comerþ din
România sunt constituþiona-
le”, se aratã într-un comunicat
al Curþii cu precizarea cã, “de-

ciziile sunt definitive ºi general
obligatorii ºi se comunicã
Preºedintelui României”.

Conform procedurilor, deci-
zia Curþii va fi însoþitã în ur-
mãtoarele douã sãptãmâni de
avizul Preºedintelui Bãsescu,
care va promulga legea, ne-a
declarat Thomas Kleininger,
director de PR al CCIR.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

PENTRU CÃ ARE DE RECUPERAT 200 MILIOANE DE EURO DE
LA RADET BUCUREªTI ªI CONSTANÞA,

„Electrocentrale Bucureºti” nu are
bani sã plãteascã facturile pentru
combustibil

l Societatea asigurã agentul termic pentru bucureºteni ºi

constãnþeni
Producãtorul de energie

termicã ºi electricã „Electro-
centrale Bucureºti” are, în
prezent, de recuperat datorii
de 545 milioane de lei de la
RADET Bucureºti ºi 120 mi-
lioane de lei de la distribuito-
rul ºi furnizorul de agent
termic din Constanþa. Irina
Duicã, director comercial în
cadrul companiei, ne-a de-
clarat cã, din cauza acestor
creanþe în valoare totalã de
circa 200 milioane de euro,
producãtorul va avea dificul-
tãþi foarte mari în aceastã
iarnã în achitarea facturilor
pentru gazele consumate.

Domnia sa ne-a explicat:
„Banii de la RADET-uri vin foarte greu, iar fac-
turile pentru combustibil trebuie achitate la zi,
altfel se sisteazã livrãrile. «Electrocentrale Bu-
cureºti» are deja credite contractate de peste
600 milioane de lei în prezent, tocmai ca sã pu-
tem cumpãra combustibilul necesar funcþionã-
rii. Aceastã iarnã va fi mult mai dificilã pentru
noi deoarece nu ne mai putem împrumuta. Sta-
tul nu ne mai poate acorda garanþii pentru
împrumuturi, iar bãncile nu ne mai dau credite
pentru cã nu mai avem cu ce sã le garantãm”.

Conducerea „Electrocentrale Bucureºti”
susþine cã problema va fi rezolvatã, iar în acea-
stã iarnã bucureºtenii ºi constãnþenii nu vor

avea întreruptã cãldura în lo-
cuinþe. RADET-urile din cele
douã municipii au acumulat
aceste datorii la „Electrocen-
trale Bucureºti” din anii tre-
cuþi, în urma nerecunoaºte-
rii unor costuri de distribuþie
ºi furnizare în tarifele perce-
pute populaþiei.

Irina Duicã ne-a mai preci-
zat cã distribuþia ºi furniza-
rea de agent termic este un
serviciu de utilitate publicã,
iar statul ar putea acorda
compensaþii pentru neacor-
darea de tarif. Domnia sa a
adãugat cã problema achitã-
rii acestor datorii în tranºe va
fi rezolvatã de RADET-uri în

perioada urmãtoare, astfel încât „Electrocen-
trale Bucureºti” sã îºi poatã plãti, la timp, din
încasãri, facturile curente pentru gaze ºi
pãcurã ºi tranºele creditelor contractate.

Producãtorul de energie electricã ºi termicã
cumpãrã cea mai mare parte din gaz de la „Pe-
trom”, cu care încheie contracte trimestriale,
dar ºi din import. Cantitatea necesarã de pãcu-
rã ºi gaze pentru iarna 2007 – 2008 a fost deja
contractatã, numai cã societatea va trebui sã ºi
aibã cu ce sã le plãteascã.

Alina Toma
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Ocultatã de suprapunerea celor douã scru-
tine, Europa îºi va lua o frumoasã revanºã
asupra acelor politici pentru care temele
europene nu au nicio consistenþã. La nu-
mai douã sãptãmâni dupã mica piruetã re-
ferendarã din 25 noiembrie, Europa va fi
din nou la ordinea zilei. Doar cã de data
aceasta nu va mai conta agenda ascunsã a
unor veleitari rãtãciþi în politica româneascã,
ci reforma instituþiilor europene. Cãci, pe

13 decembrie, noul tratat instituþional va fi asumat simbolic de cei
27 la Lisabona.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Re-întoarcerea spre Europa”,
semnat de Cristian Pîrvulescu.

Alexandru Pãunescu


