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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

[ ALERT
Wiener Boerse vrea sa
preia Bursa
bucuresteana? Alles
gutte!

Interesul vienez pentru Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a fost
exprimat ieri, in cateva declaratii de presa, de catre directorul
executiv al Wiener Boerse, Michael Buhl.

Daca intentia austriecilor se va materializa, atunci vom avea
dous burse striine — cea vieneza si cea poloneza (care deja figu-
reaza in actionariatul Bursei de la Sibiu, aflata in competitie cu
BVB) -, amandoua striinele asteptand modificarea legii noastre
de capital ca sa poata achizitiona actiuni peste proportia de 5%.

Bursa vieneza si cea varsoviana sunt comparabile ca dimen-
siune (cea de a doua afiseaza o capitalizare superioar celei din-
tai - in octombrie 2007, 225 de miliarde de euro la Varsovia, fata
de 170 la Viena).

Probabil ca amandoua doresc ca, prin aceste achizitii, sa creasca
pentru a atinge, in viitor, dimensiunile medii ale burselor euro-
pene, devenind ceva mai importante in ochii celor mari.

Si desi Michael Buhl se pare ca si-ar fi declinat interesul pen-
tru Bursa sibiand, este posibil (si logic) ca, in viitor, sa se
razgandeasca.

Asta ar insemna ca Viena sa intre in concurenta cu Varsovia,
pentru bursele noastre (oricum, polonezii nu au ascuns ca si-ar
dori si Bursa de la Sibiu si Bursa de la Bucuresti).

Sa mentionam ca o astfel de lupta ar fi insotita si de o batalie
intre platformele sistemelor de tranzactionare, caci Viena folo-
seste sistemul Xetra (de la Deutsche Borse), iar Varsovia tran-
zactioneaza printr-un sistem similar cu cel al Euronextului.

Desigur, competitia austro-poloneza pe bursele noastre nu are,
inca, o identitate prezenta. Dar ea nu are nici macar o identitate
precisa...

Unele susoteli acrediteaza zvonul ca statul Dubai ar fi intere-
sat sd patrunda in domeniul burselor, realizand o platforma glo-
bala, unde ne-ar vedea si pe noi — bursele din Bucuresti si Sibiu.

Doar cd Dubaiul nu o ia dinspre mic spre mare, ci invers,
prinzandu-ne in mijlocul achizitiilor enorme (a cumparat deja
5% din Deutsche Borse, 20% din Nasdaq si 20% din OMX).

Asaca, in final, nu stim ai cui vom fi. Dar, cel mai probabil, Bu-
curestiul si Sibiul se vor uni, prin forta strainilor.

N-am putea-o face, totusi, singw
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Ocultaté de suprapunerea celor dous scru-
tine, Europa fsi va lua o frumoasé revansa
asupra acelor politici pentru care temele
europene nu au nicio consistentd. La nu-
mai doud saptamani dupa mica pirueta re-
ferendar3 din 25 noiembrie, Europa va fi
din nou la ordinea zilei. Doar c& de data
aceasta nu va mai conta agenda ascunsa a
unor veleitari rétéciti in politica romaneascé,
ci reforma institutiilor europene. Cici, pe
13 decembrie, noul tratat institutional va fi asumat simbolic de cei
27 la Lisabona.

Cititi, In pagina 2, articolul intitulat “Re-intoarcerea spre Europa’”,
semnat de Cristian Pirvulescu.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 15.11.)

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI
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Start in batalia pentru
0% din “Transgaz”

rospectul de oferta
publici primara de
vanzare a 10% dinac-

tiunile  “Transgaz’

Medias a fost aprobat
ieri de catre Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare (CNVM),
fiind prima de acest gen din
anul curent. Cei interesati sa
achizitioneze actiuni “Transgaz”
pot subscrie intre 26 noiembrie
si 7 decembrie, la pretul de
191,92 lei/actiune (57 euro).
Sunt oferite spre vanzare un
numar de 1.177.384 actiuni

“Transgaz” Medias.

Brokerii se asteaptd ca in-
vestitorii sa ia cu asalt oferta
transportatorului de gaz. Ei
apreciaza ca actiunile
“Transgaz” au un risc destul
de scazut, fiind vorba de o
companie mare, de stat. In
plus, domeniul in care activea-
za este atractiv. De aceea, bro-
kerii estimeaza o suprasub-
scriere foarte mare, chiar de
peste 10 ori a transei destinate
micilor investitori.

“Cred ca va fi suprasubscrie-

re, posibil intr-o proportie mai
mare decat la Transelectrica,
deoarece acum sunt alte sume
de bani alocate bursei decat
erau anul trecut, pe vremea
IPO-ului (n.r. ofertei publice ini-
tiale) la Transelectrica”, ne-a
spus Paul Brendea, de la SSIF
“Prime Transaction”.

Analistii de la “Fortius Fi-
nance” cred ca interesul foarte
ridicat pentru aceste actiuni,
lipsa altor oferte similare, pre-
cum si datele fundamentale
ale companiei pot conduce la

suprasubscriere.

Brokerii spun ca probabil
“Transgaz” va fi listata la Bur-
sa de Valori Bucuresti in luna
februarie.

“Actiunile Trangaz vor avea
o evolutie buna pe piata ime-
diat dupa listare”, este de pa-
rere Cristian Negoita, de la
“Confident Invest”.

Paul Brendea considera ca
este foarte important siin ce sta-
diu va fi piata in perioada lan-
sarii la bursa a actiunilor
“Transgaz”. “Titlurile «Transelec-
trica» au prins un val de cresteri
generalizate pe bursa, intrand la
finalul lunii august 2006. Insa,
cred ca in primele doua luni, ac-
tiunile Transgaz vor avea o evo-
lutie superioara”, a explicat
domnul Brendea.

Alti brokeri se asteapta ca
multi investitori sa nu doreasca
sa isi blocheze sume mari de
bani in oferta “Transgaz” si se
vor orienta catre alte actiuni
din piata, care au ajuns la pre-
turi atractive.

“Transgaz” Medias va aloca
banii stransi din oferta publica
de actiuni in programul de in-
vestitii pentru anul 2008.

Compania va investi in dez-
voltarea retelelor de gaze natu-
rale, numai in anul 2007 peste
180 milioane de lei, iar pana in
2018 investitiile ar urma sa
insumeze 832 milioane de lei.

Adina Ardeleanu

Alexandru Paunescu

Fondul Proprietatea,
evaluat la mai putin
de 4 miliarde de euro

Valoarea activelor Fondului Proprietatea este putin sub valoa-
rea de 4 miliarde de euro, conform raportului realizat de eva-
luatorul selectat de actionarii Fondului in 20 septembrie 2007,
sustin surse din Ministerul Finantelor Publice. Alexandru Pau-
nescu, presedintele Consiliului de Supraveghere al Fondului
Proprietatea, ne-a confirmat finalizarea raportului de catre firma
selectata, Finevex Constanta, insa nu a dorit sa ofere detalii de-
spre continutul acestuia: “In momentul de fati asupra raportu-
lui se poarta discutii intre Ministerul Finantelor si Cosiliul de
Supraveghere, evaluarea urmand si fie facuta publica in circa
doua saptamani”.

Sursele noastre sustin ca evaluarea s-a situat sub valoarea
initiala de aproximativ 4,1 miliarde de euro din cauza modului
in care a fost cuprinse actiunile BCR, respectiv la valoarea tran-
zactiei din cadrul privatizarii, iar nu la valoarea bancii, de unde
a rezultat o diferenta de peste 200 de milioane de euro. Fondul
Proprietatea a fost constituit in decembrie 2005 ca o societate
pe actiuni cu un capital social initial de 14,240 miliarde de lei
noi, respectiv 3,890 miliarde de euro, reprezentand pachete de
actiuni ale statuluila peste 100 de societati pe actiuni sau com-
panii sau societatii nationale. In acest an, Guvernul a aprobat
modificarea prin ordonanta de urgenta a legii care guverna
Fondul, moment in care au fost alocate alte pachete de actiuni
la patrimoniul Fondului. Sursele citate mai sustin ci, in perioa-
da urmatoare, urmeaza sa fie numit si viitorul director general
al Fondului, numele cel mai vehiculat fiind cel al Valentinei
Siclovan, fost secretar de stat in Ministerul Finantelor pana in
anul 2000.
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Daniel Bojin

“Gazprom” ameninta,

Europa

Gigantul rus al gazelor naturale “Gazprom” a
fost un partener corect pentru Europa, insi inten-
tiile Uniunii Europene de a separa retelele de pro-
ductie de cele de distributie si transport ar putea
afecta aceasti relatie, a declarat vicepresedintele
companiei, Alexander Medvedev, citat de publica-
tia americana The Wall Street Journal.

Planurile Bruxelles-ului de separare a activi-
tatilor de productie de cele de transport “ar pu-
tea avea serioase consecinte defavorabile pe
termen lung in privinta securitatii aproviziona-
rii cu gaze a UE", a avertizat Alexander Medve-
dev, intr-un discurs sustinut la Congresul
Mondial al Energiei, desfasurat la Roma.

Alexander Medvedev a precizat ca furnizorii
de gaze, precum “Gazprom”, au tot interesul sa
se asigure ca produsele lor ajung pe pietele de
desfacere. Acesta a facut referire la conducta
Nord Stream, realizata in parteneriat cu socie-
tatile germane E.ON AG si BASF AG, pe care o
considera un proiect pe termen lung ce poate

din nou,

asigura durabilitatea resurselor de gaze ale UE.

Uniunea Europeana este din ce in ce mai
ingrijorata in privinta sigurantei importurilor
de gaze din Rusia, care reprezinta circa 25% din
livrarile pe care le primeste blocul celor 27 de
state. Acum doi ani, in urma unei dispute cu
Ucraina, “Gazprom” a inchis o conducta impor-
tanta ce traversa aceasta tara si transporta
gaze catre UE. De atunci, autoritatile de la Bru-
xelles si-au indreptat atentia citre tari precum
Norvegia si Algeria, ca sa-si reduca dependenta
energetica fata de importurile rusesti.

Alexander Medvedev sustine ca “Gazprom”
este un partener sigur, adaugand ca, pana in
2015, cota acestei companii pe piata UE va
creste la 33%.

Reprezentantul gigantului rus sustine ca ex-
porturile acestuia catre UE vor fi de 180 miliar-
de de metri cubi in 2015.

V. Ribana

Luptele pentru controlul Camerei de

Comert, la final

PENTRU CA ARE DE RECUPERAT 200 MILIOANE DE EURO DE
LA RADET BUCURESTI SI CONSTANTA,

wElectrocentrale Bucure

ti”’ nu are

bani sa plateasca facturile pentru

combustibil

e Societatea asigura agentul termic pentru bucuresteni si

constanteni

Producitorul de energie
termica si electrica ,Electro-
centrale Bucuresti” are, in
prezent, de recuperat datorii
de 545 milioane de lei de la
RADET Bucuresti si 120 mi-
lioane de lei de la distribuito-
rul si furnizorul de agent
termic din Constanta. Irina
Duica, director comercial in
cadrul companiei, ne-a de-
clarat ca, din cauza acestor
creante in valoare totald de
circa 200 milioane de euro,
producatorul va avea dificul-
tati foarte mari in aceastd
iarna in achitarea facturilor
pentru gazele consumate.
Domnia sa ne-a explicat:

avea intrerupta caldura in lo-
cuinte. RADET-urile din cele
doua municipii au acumulat
aceste datorii la ,Electrocen-
trale Bucuresti” din anii tre-
cuti, in urma nerecunoaste-
rii unor costuri de distributie
si furnizare in tarifele perce-
pute populatiei.

Irina Duica ne-a mai preci-
zat ci distributia si furniza-
rea de agent termic este un
serviciu de utilitate publica,
iar statul ar putea acorda
compensatii pentru neacor-
darea de tarif. Domnia sa a
adaugat ca problema achita-
rii acestor datorii in transe va
fi rezolvata de RADET-uri in
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La vedere: B. Romaneasca.
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Batalia pentru preluarea
controlului Camerei de Co-
mert si Industrie a Romaniei
(CCIR), care detine un patri-
moniu important, se aproprie
de final, dupa ce ieri Curtea
Constitutionala a respins sesi-
zarea de neconstitutionalitate
formulata de 53 de deputati,
(la data de 30 octombrie 2007),
cu privire la Legea Camerelor
de Comert din Romania.

“Curtea Constitutionala a

luat in dezbatere sesizarea de
neconstitutionalitate a dispo-
zitiilor art. 25 alin.(1) si cele ale
art. 26 din Legea camerelor de
comert din Romania. In urma
deliberarii, cu unanimitate de
voturi, Curtea Constitutionala
a constat ca dispozitiile art. 25
alin(1) si cele ale art. 26 din Le-
gea camerelor de comert din
Romania sunt constitutiona-
le”, se arata intr-un comunicat
al Curtii cu precizarea ca, “de-

ciziile sunt definitive si general
obligatorii si se comunica
Presedintelui Romaniei”.
Conform procedurilor, deci-
zia Curtii va fi insotita in ur-
matoarele doud saptamani de
avizul Presedintelui Bisescu,
care va promulga legea, ne-a
declarat Thomas Kleininger,
director de PR al CCIR.

Citélin Deacu
(continuare in pagina 2)
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»Banii de la RADET-uri vin foarte greu, iar fac-
turile pentru combustibil trebuie achitate la zi,
altfel se sisteaza livrarile. «Electrocentrale Bu-
curesti» are deja credite contractate de peste
600 milioane de lei in prezent, tocmai ca s pu-
tem cumpéra combustibilul necesar functiona-
rii. Aceasta iarna va fi mult mai dificila pentru
noi deoarece nu ne mai putem imprumuta. Sta-
tul nu ne mai poate acorda garantii pentru
imprumuturi, iar bancile nu ne mai dau credite
pentru ci nu mai avem cu ce sa le garantam”.
Conducerea ,Electrocentrale Bucuresti”
sustine ca problema va fi rezolvata, iar in acea-
sta iarna bucurestenii si constantenii nu vor
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perioada urmatoare, astfel incat ,Electrocen-
trale Bucuresti” sa isi poata plati, la timp, din
incasari, facturile curente pentru gaze si
pacura si transele creditelor contractate.

Producitorul de energie electrica si termica
cumpira cea mai mare parte din gaz de la ,Pe-
trom”, cu care incheie contracte trimestriale,
dar si din import. Cantitatea necesara de pacu-
ri si gaze pentru iarna 2007 — 2008 a fost deja
contractata, numai ca societatea va trebui sa si
aiba cu ce sa le plateasca.

Alina Toma
(continuare in pagina 2)
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