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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 16.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,0621 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,33 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,41 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,82 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,11 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5404 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,9501 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7784 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,62 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,86 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,353 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,77 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9914 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,09 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,0593 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4663 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,85 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,65 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,02 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,68 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4879 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46,5662 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,87 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,61 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,2791 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,93 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0317 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,41 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,0947 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (15.11.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 3,4615 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 2,3683 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.11.2007)
• BET: 9. 199,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 0,22%

• BET-C: 6.364,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . î -0,36%

• BET-Fi: 71.980,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . î -0,41%

• ROTX: 20.370,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ì 0,29%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (15.11.2007)
• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,355 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,45 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,47 RON

G
uvernul are in-
tenþia sã cheltu-
iascã 3 miliarde
de euro în numai
douã luni, dupã

cum aratã þinta deficitului bu-
getar. În primele zece luni, ve-
niturile la bugetul de stat au
fost mai mari decât cheltuieli-
le, excedentul fiind de 0,3%
din Produsul Intern Brut al þã-
rii noastre. Cu toate acestea,
pânã la sfârºitul anului sunt
prognozate cheltuieli bugetare
care vor depãºi veniturile, bu-

getul de stat urmând sã ajun-
gã la un deficit de 2,7% din
PIB.

Având în vedere recomandã-
rile fãcute Guvernului de spe-
cialiºtii în economie, Varujan
Vosganian, ministrul Econo-
miei ºi Finanþelor, a propus
ieri reducerea tinþei deficitului
bugetar de la 2,7% la 2,4% din
PIB. Acest deficit bugetar per-
mite Guvernul sã realizeze
cheltuieli în valoare de 3
miliarde de euro în noiembrie
ºi decembrie.

Analiºtii financiari conside-
rã cã efectuarea a cea mai
mare parte a cheltuielilor bu-
getare în ultima lunã este o
mãsurã inadecvatã a Ministe-
rului Economiei ºi Finanþelor
ºi va cauza probleme ºi pentru
soldul bugetului pentru anul
urmãtor. ”Nu mã preocupã cu
ce nivel al deficitului se va
încheia acest an, ci faptul cã
efectele mixului de politici mo-
netar-fiscale inadecvate se vor
resimþi ºi în 2008 ºi 2009”,
ne-a declarat Liviu Voinea,

preºedintele Grupului Român
de Economie Aplicatã.

În opinia analiºtilor, cel mai
grav este cã surplusul bugetar
din primele zece luni a fost rea-
lizat prin lipsa cheltuielilor de
investiþii ºi nu prin majorarea
veniturilor. O altã criticã adusã
Ministerului Economiei ºi Fi-
nanþelor este transferarea su-
melor destinate cheltuielilor de
capital programate, în cheltuieli
curente prin rectificãri succesi-
ve. “Faptul cã deficitul a fost
modificat de mai multe ori în
acest an este o dovadã de insta-
bilitate a mediului economic”,
atrage atenþia Liviu Voinea.

Analiºtii prevãd o realizare a
þintei de deficit prin cheltuieli
cu majorãri ale pensiilor,
creºteri salariale ºi ºtergerea
datoriilor fiscale ale unor so-
cietãþi comerciale. Economi-
stul Ilie ªerbãnescu considerã
cã deficitul bugetar va fi reali-
zat prin cheltuieli curente cu
“maºini, salarii ºi pensii”.

“În condiþiile unei execuþii
bugetare normale, ne aºtep-
tãm la un deficit mai mic de
2,4%”, ne-a declarat reprezen-
tantul FMI în România,
Juan-Jose Fernandez Ansola.
Domnia sa sperã ca Guvernul
sã nu realizeze un volum foarte
mare de cheltuieli curente în
ultimele douã luni.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

Guvernul ºi-a propus sã

cheltuiascã 3 miliarde de euro

în noiembrie ºi decembrie

Ambasadorul SUA acuzã
dur Parlamentul român

Propunerile de amendamente pentru Codul Penal ºi Codul de
Procedurã Penalã sunt destul de îngrijorãtoare ºi au fost adopta-
te de Parlament aproape fãrã dezbateri ºi fãrã consultãri cu au-
toritãþile judiciare, a apreciat Nicholas Taubman, ambasadorul
SUA în România, la ceremonia de închidere a programului Con-
solidarea Societãþii Civile din România (RCSS).

“Sunt destul de îngrijorat, de exemplu, cu privire la recentele
acþiuni ale Parlamentului pentru a slãbi capacitatea procurori-
lor ºi a autoritãþilor de aplicare a legii în combaterea unei serii de
infracþiuni, printre care mita ºi corupþia. Instrumentele ºi tehni-
cile de anchetã pe care aceºti parlamentari doresc sã le elimine
în România sunt exact cele care sunt folosite la scarã largã atât
în Europa, cât ºi în SUA, în scopuri de protejare a bunului public
ºi de tragere la rãspundere a oficialilor de la toate nivelurile”, a
atras atenþia Nicholas Taubman.

Potrivit diplomatului, recentele amendamente parlamentare
aduse celor douã coduri au fost adoptate “pe ºest” - “aproape
fãrã dezbateri, aproape fãrã consultãri cu autoritãþile judiciare
ºi cele responsabile de aplicarea legii, aproape fãrã transparenþã
sau responsabilitate faþã de opinia publicã”.

Taubman a subliniat cã acest demers poate duce la eliminarea
independenþei procurorilor - una din componentele esenþiale a
reformelor judiciare din þara noastrã ºi a menþionat cã Legislati-
vul ar trebui sã-ºi consolideze propriul sentiment al responsabi-
litãþii.

“Bunul simþ ne spune cã o lege care ar face imposibile activitã-
þile de percheziþie ale poliþiei, dacã nu informeazã în prealabil su-
spectul - de exemplu într-un caz de trafic de droguri - este o lege
proastã. Este oare logic sã legiferezi o limitã de ºase luni pentru
anchetele penale? Foarte puþini capi ai mafiei ar fi fost vreodatã
arestaþi ºi condamnaþi pe o astfel de bazã juridicã. Este oare logic
ca suspecþii reþinuþi -inclusiv criminalii ºi violatorii sã fie elibe-
raþi din arest dupã 24 de ore dacã avocatul apãrarii nu se prezin-
tã în faþa instanþei?”, a adãugat Taubman.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

ALERT

Cererea mondialã de aur - în creºtere
puternicã

Cererea mondialã de aur a crescut cu 19% în
trimestrul al treilea din 2007, faþã de aceeaºi
perioadã a anului trecut, însumând 947,2 tone,
anunþã World Gold Council (WGC). Potrivit spe-
cialiºtilor WGC, creºterea s-a bazat pe plasa-
mente solide în fonduri de investiþii de tip ETF
(EXCHANGE-TRADED FUNDS) ºi pe o cerere
sporitã pentru bijuterii.

Cererea pentru ETF a atins recordul de 138
de tone în trimestrul al treilea din 2007, compa-
rativ cu numai 19,2 tone în acelaºi interval din
2006.

“În trimestrul al treilea, cererea de aur a fost
influenþatã puternic de reorientarea plasamen-
telor cãtre investiþiile sigure, dar ºi de creºterea
problemelor financiare generate de criza credi-
telor ipotecare cu risc ridicat (subprime) din
SUA”, a declarat George Milling-Stanley, direc-
tor al deparatmentului de investiþii ºi pieþe din
cadrul WGC.

Analiza mai sus amintitã noteazã cã cererea
de bijuterii a crescut cu 6% în trimestrul al trei-
lea, la 590,7 tone. În aceastã perioadã, cererea

totalã pentru investiþii în aur a crescut la 240,7
tone, de la 122,7 tone anul trecut. Cererea in-
dustrialã ºi dentarã de aur a sporit cu 1%, la
115,8 tone. Potrivit WGC, preþul mediu al auru-
lui a fost de 680,13 dolari uncia în trimestrul al
treilea.

India, cel mai mare consumator de
aur din lume

India a fost, de departe, cel mai mare consu-
mator de aur în trimestrul al treilea, cu 185,1
tone (în creºtere cu 5% faþã de anul precedent).
Creºteri importante ale cererii pentru acest me-
tal preþios au mai fost consemnate în China,
Turcia ºi Orientul Mijlociu. În schimb, cererea
din Statele Unite a scãzut cu 20%, achiziþiile de
bijuterii fiind în declin în perioada amintitã.

Cantitatea de aur livratã, pe plan mondial, în
trimestrul al treilea, a fost de 1.045 tone, mai
mult cu 16% faþã de aceeaºi perioadã din 2006.

Alina Vasiescu

Credit de 60 milioane de euro
pentru Banca Transilvania

Banca Transilvania va primi un împrumut în valoare de 60 de
milioane de euro pentru dezvoltare da la 10 mari bãnci.
Împrumutul a fost intemediat da cãtre banca ABN Amro ºi va fi
acordat pe o perioadã de 2 ani cu posibilitate de prelungire
pentru încã un an.

PAGINA 3 – INVESTIÞII:
ü “Altur Slatina” a obþinut un profit net de 915.500 lei în trimestrul

III din 2007

ü Pierderile “Amonil” au crescut cu circa 10 la sutã

ü Profit de 684.000 euro în trimestrul al treilea pentru “Flamingo”

ü “Petrom” - profit ºi cifra de afaceri în scãdere

ü “UCM Reºiþa” exclusã din calculul indicelui BET-C

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü Suntem ultimii în Europa Centralã ºi de Est la capitolul asigurãri

ü “Astra-Uniqa” a afiºat pierderi de 14,29 milioane lei în primele
nouã luni din 2007

üRezultate Carpatica - Banca ºi-a sporit portofoliul de credite cu
aproape 50% în primele nouã luni

PAGINA 7 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Hidromecanica” - pierderi de 1,7 milioane de euro

ü Fondul pentru creºterea competitivitãþii economice va fi lansat la
TIMM

ü Pierderi de 250.000 de euro la IUS Braºov

ü AVAS-ul a aprobat strategia de valorificare la Nitramonia

ü Intercontinental Bucureºti ºi-a scãzut de 4 ori pierderile în prime-
le 9 luni la 241.100 lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üCifra de afaceri a “Antibiotice” Iaºi a atins nivelul de 150,5 milioa-

ne lei

ü “Baxi” vrea peste trei milioane de euro din vânzarea de distribuito-
are “Luna Sat”

ü Pachetul majoritar de acþiuni al clubului de fotbal Politehnica Iaºi
a trecut în proprietate privatã

ü Turbomecanica Combustor Products estimeazã exporturi de 23
milioane dolari anul acesta

Suntem ultimii în Europa Centralã ºi de Est
la capitolul asigurãri

l RCA nu aduce profit firmelor de asigurãri l Constatul
amiabil va fi introdus de la 1 ianuarie 2008 l Poliþele de
malpraxis - sub 1% din totalul pieþei de asigurãri

Primele de asigurare pe lo-
cuitor sunt în România cele
mai scãzute din Europa Cen-
tralã ºi de Est, iar densitatea
asigurãrilor - numãrul de lo-
cuitori asiguraþi, este de 1,5%
pe primele generale ºi de doar
0,5% pe asigurãrile de viaþã, a
declarat Varujan Vosganian,

ministrul Economiei ºi Finan-
þelor, cu prilejul unui seminar
al Comisiei de Supraveghere a
Asigurãrilor (CSA).

“Piaþa asigurãrilor a înregis-
trat un ritm de creºtere infe-
rior ritmului de creºtere a pie-
þei bancare sau a celei de capi-
tal. În anul 2004 discutam de o

capitalizare a pieþei asigurãri-
lor de 2 miliarde de euro, dar
aceasta poate ajunge în perio-
ada 2015-2017 la circa 10 mi-
liarde de euro. Din pãcate,
românii privesc cu neîncrede-
re sau dezinteres domeniul
asigurãrilor”, a explicat Vosga-
nian. (pag. 6)

Nu vom avea scumpiri la electricitate

ºi gaze peste rata inflaþiei pe 2008

lAutoritãþile mizeazã pe energia ieftinã de la Unitatea 2

Cernavodã pentru strãvilirea creºterii tarifelor
Consumatorii captivi, respectiv populaþia ºi

micii agenþi economici, nu se vor confrunta,
anul viitor, cu scumpiri excesive ale electricitã-
þii ºi gazului. Ministrul Economiei ºi Finanþelor,
Varujan Vosganian, a de-
clarat ieri cã majorãrile de
tarif pentru energia elec-
tricã ºi gazele naturale nu
vor depãºi rata
prognozatã a inflaþiei (n.r.
4,3%).

Domnia sa a explicat:
„Ministerul este interesat
strict de mixul de produc-
þie din coºul de energie
alocat pieþei reglementa-
te. În plus, modul în care
s-au desfãºurat tranzac-
þiile pe piaþa liberã, pe
platformele administrate
de OPCOM, a fost mai
mult decât mulþumitor în
acest an, când ne-am
confruntat ºi cu seceta.
Creºterile de preþ au fost
de numai câteva procente, iar piaþa a reacþionat
corect la cerere ºi ofertã. Ceea ce mã face sã cred
cã situaþia va merge din ce în ce mai bine anul
viitor”.

Nicolae Opriº, vicepreºedintele ANRE (regle-
mentatorul pieþei de energie), a explicat cã pre-
viziunile optimiste se bazeazã pe schimbarea
mixului de producãtori pentru piaþa reglemen-
tatã. „Faþã de anii trecuþi, pentru piaþa regle-
mentatã, vom funcþiona mai mult pe energia ief-
tinã a «Nuclearelectrica» ºi «Hidroelectrica» ºi
mai puþin pe cea produsã pe bazã de gaze ºi cãr-

bune. Intrarea în funcþiune a Unitãþii 2 Cerna-
vodã înseamnã energie mai ieftinã pentru circa
9% din consum”, a adãugat domnia sa. Un alt
factor de menþinere a tarifelor la un nivel

rezonabil este anularea
datoriilor unor centrale
termoelectrice.

Domnul Opriº a admis
cã, la fiecare perioadã de
reglementare, majoritatea
producãtorilor de energie
cer majorãri de tarif, iar
când ANRE strânge toate
datele despre prognoza de
consum ºi evoluþia preþu-
rilor la combustibili, si-
tuaþia se mai schimbã.
„Mai mulþi producãtori au
cerut creºteri de tarif, dar,
între timp, li s-au anulat
datoriile, iar acum îºi revi-
zuiesc cererile”, a mai
spus reprezentantul
ANRE. Cel mai târziu, pre-
þul electricitãþii pentru

anul viitor va fi cunoscut la jumãtatea lunii
decembrie.

Tot atunci, ANRE sperã sã ajungã ºi la o con-
cluzie în legãturã cu preþul gazului pentru pia-
þa reglementatã. Autoritatea aºteaptã progno-
zele pentru evoluþia tarifelor gazelor de import
ºi analizeazã mai multe variante pentru alinie-
rea preþului producþiei interne la nivelul mediei
europene. În orice caz, ANRE aºteaptã
scumpiri pentru gazul importat.

Alina Toma Vereha

EDITORIAL
Dacã scrii pe o clãdire Parlament ºi dai dru-
mul la uºi, sã nãvãleascã cine-apucã primul
pe o listã de partid, nu se cheamã cã aceea
este o clasã politicã! Este doar o mulþime
de personaje, majoritatea dirijate de sfora-
rii puterii, care stau sub protecþia penum-
brei lungi a instituþiilor „cu greutate”. De
17 ani, aceastã aglomerare de indivizi se
tot vînzoleºte, se tot adunã ºi se-mprãºtie,
se grupeazã ºi se regrupeazã, generînd

doar curenþi de aer greu mirositor ºi, ici ºi colo, grupuri stabile de in-
terese, care se exprimã doar prin capacitatea de a acumula averi,
cãpuºînd statul ºi diferitele sale fonduri.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Mult zgomot pentru nimic”,
semnat de Cornel Codiþã.


