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Mugur Isérescu: Economisiti in lei
Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei a sfatuit popula-
{ia & economiseasca si sa se imprumute in lei, pentru ca fluc-
tuatiile de curs sunt greu predictibile. “Ne pastram libertatea sa
intervenim in orice moment pe piata valutara, fara comentarii,

fara preaviz si in orice moment”, a mai spus Mugur Isdrescu.
(pagina 2)

JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
I'DBIT i ﬁte znlnll\li "BURSA"
s4 publice tif

Investitie de 1,5 milioane de euro intr-o locatie din
parcul industrial Jibou

"Grovinvest" a investit 1,5 milioane de euro intr-o locatie
din parcul industrial Jibou, din judetul Salaj, in vederea fa-
bricarii unor produse de metal si tapisate destinate indu-
striei mobilei, informeaza compania. "Grovinvest" este in
prezent sub-contractor pentru componente semi-finisate
si finisate de metal si tapisate pentru companii din Europa
de Vest. Compania functioneazi dupa un an de productie
propriu-zisa cu 37 de angajati in locatia din Jibou. La ora
actuala "Grovinvest" deruleaza un contract cu compania
"Haelvoet", un producitor belgian de mobilier pentru spita-
le si aziluri, urmand sa distribuie in perioada urmatoare
mobilier pentru spitale si aziluri pe piata din Romania si
Europa de Est. Pentru urmatorii cinci ani compania isi pro-
pune o crestere medie de cel putin 20% pe piata romanea-
sca si un al doilea val de investitii in spatiul de productie si
utilaje.

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v Incepe nebunia “Transgaz”
v BCR prelungeste oferta de cumpdrare a actiunilor detinute de ac-
tionarii minoritari

PAGINA 6 - BANCI

v Mai poate adera Romania la zona euro pana in 2014?
v In urmatorii zece ani, piata asigurérilor isi va tripla volumul pri-
‘melor brute subscrise

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI

¥ GfK: Bunurile de larg consum sunt mai scumpe in Romania decat
in Bulgaria

v Comisia Europeana a lansat procesul de revizuire a Politicii Agri-
cole Comune

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA
¥ Cresc actiunile companiilor miniere si ale bancilor europene
v “Gazprom" isi consolideazi pozitia pe piata gazelor din Europa
¥ China asteapti cea mai mare inflatie din ultimii zece ani

EDITORIAL

Obiectivul referendumului nu a trezit
intr-atat spiritul de luptd antipartidist incat
electoratul sa realizeze o revolufie la urne,
iar antiparlamentarismul nu s-a dovedit,
inc, suficient de motivant pentru a provoca
esecul partidelor. Din contrd, multe partide
au fost interesate de o prezenta scazuté la
Vot pentru a putea depasi pragul de 5%,
care, iat, se dovedeste unul greu de trecut.
ti in pagina 2 articolul “Partidul absenteistilor”, semnat de Cri-
stian Pirvulescu.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 26.11.)

« Plonner Europa Obigafiuni 23.11) .. 34231 RON | = BCRExpert 106,58 RON
* BCRClasic 731RON | * FDIStarNext 637RON
* Fortuna Golg 1439RON | * FCEx. 68RON
* Orzont 1483RON | BCR Dinamic 207RON
* Tezaur S216RON | * CapialPlus 1081 RON
* Stabio (23.11) TST3RON | * Fortuna Classic 847RON
* Vanguard Protectr (23.11) RIMUSRON | Integro (23.11) 43844 RON
* FDI Investca Alius 46932 RON FMT 4 4043RON
* BT Maxim 1527RON BT Clasic 1282 RON
* BT Index 1036RON | * 113,15RON
* FON(2311) 545950RON | * FDIBancpost Actve Balanced 10,8934 RON
* Itercapial 824RON | * FDIStrFotus 578RON
* Napoca 0942RON | '+ KD Optimus (22:11) 109552 RON
* Omninvest 1325RON | * Simfonia 1 2245RON
* Active Dinamic 216993RON | = FDIBancyost Plus 11,1071 RON
* KD Maximus 18614RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca.

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.11.2007)

* BET:873335 197%

* 11uné: Carpatca 725%  * BETC:607601 A 2a3%
* 3luni: RIB, Bancpost. 730% BET-Fi 66,861 08 A 8%
* 6luni:RIB, Libra 750% ROTX: 19.49259 A%
* 9luni RIB, Liva Bark. 8% .

* 121un:Libra Bank, RIS 800%  CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

= (@ depozle n i al persoanelor fizce) SCHIMB DIN BUCURESTI (23.11.2007)

* Salarol mediu ruteconomi (sep ) ... 411RON  spopr

* Dabénda de referini BR (n0v) THE e C_pigs. 244RON
* Dobénda e poltca monears TS o y_ Egmond 248RON
BNR: CURSUL OFICIAL (23.11.2007) * EURO

“Euo X 36221 RON - Romania Exchange. 361RON
* Dolar A 24484RON  * V~Paris Exchange. 365RON
RATA LUNARA A INFLATIEI oct. 2007 0,97%
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Greu de urnit -
necunoscutele unui vot
fara entuziasm

£

ici macar votul
uninominal nu i-a
scos pe alegatori
din case, desi nici
n-a viscolit, nici

n-a plouat cu galeata.
Miza alegerilor de ieri a fost
una importanta in primul rand

pentru politicieni- primul test
real al partidelor in fata electo-
ratului, dupa spectaculoasele
alegeri generale si
prezidentiale din 2004.
Incercarea presedintelui
Traian Basescu de a promo-
va simultan cu alegerile eu-

roparlamentare si referen-
dumul pentru votul unino-
minal n-a mobilizat electora-
tullaurne, desi era de astep-
tat si o faca prin prisma con-
flictului presedinte-Parla-
ment, castigat de primul in
primavara cu acelasi dis-
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Singurul lucru
pe care il poti
face cu sfaturile
bune e si le dai
mai departe.

Oscar Wilde
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“lulius Mall” desfisoari
proiecte de 350 milioane de
Buro
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Rezultatele partiale
surprinse la
inchiderea e

curs.
Sperietoarea celor ,322”,
care l-au suspendat pe
presedinte in primavara, n-a
mai functionat si ieri,
presedintele si-a centrat
campania pentru promovarea
referendumului pe aceeasi
tema a clasei politice corupte
si a retelelor de interese tra-
spartinice care s-au cimentat
in ultimii saptesprezece ani.
Numaratorile preliminare de
ieri aratau ca prezenta la urne
va fi invers proportionald cu nu-
marul celor care si-au dorit inte-
grarea in Uniunea Europeana.
Constant, sondajele ne-au
informat in ultimii ani ca
aproximativ 80% din popula-
tie si-a dorit integrarea tarii
noastre in Uniunea Europea-
na, insa ieri era de asteptat ca
numarul celor care se vor fi
prezentat la vot sa sard putin
peste 20%, procent mai aproa-
pe de cel al euroscepticilor
din sondajele ultimilor ani.

Daniel Bojin
(continuare in pagina 2)

Controversata Lege a
petrolului a intrat pe
circuitul de avizare

Proiectul de Lege a Petrolului a fost finalizat de Agentia Natio-
nald pentru Resurse Minerale (ANRM) si a fost trimis vineri la
Cancelaria Primului ministru, pentru a intra in circuitul de avi-
zare. Legea Minelor a fost trimisa demult spre analiza institutii-
lor competente, in prezent fiind in studiu la Ministerul
Economiei si Finantelor.

Bogdan Gabudeanu, presedintele ANRM, ne-a declarat:
.Dupa cum stiti, Guvernul a aprobat, in aceasta toamna, o ordo-
nanta de urgenta privind majorarea redeventelor si taxelor mi-
niere si petroliere. Noile tarife au fost preluate din proiectele
noastre de lege a minelor si petrolului”.

Ordonanta de urgenta mentionata a inflamat spiritele parla-
mentarilor, o parte din alesi propunand aplicarea noilor tarife si
pentru ,Petrom”, chiar daca in contractul de privatizare a com-
paniei este stipulata clar ,inghetarea” redeventelor pana in
2014. Domnul Gabudeanu ne-a precizat: "Este evident ca nu pu-
tem aplica retroactiv noile tarife pentru vechile contracte de con-
cesiune. Numai ca un grup de senatori vor sa modifice actul nor-
mativ aprobat de Guvern astfel incat sa se aplice noile redevente
si companiei Petrom chiar de anul viitor. Acest lucru nu poate fi
facut decat prin abrogarea articolului 15 din Legea 555/2004
privind privatizarea Petrom. Plenul Parlamentului trebuie sa se
decida asupra acestei propuneri”.

Presedintele ANRM crede ci existd putine sanse ca proiectele
de lege mentionate sa fie dezbatute si aprobate in acest an. ,Cel
mai probabil, acest lucru se va intampla la inceputul anului vii-
tor”, ne-a spus domnia sa.
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Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

100 de dolari barilul de
petrol — saptimana

aceasta?

Petrolul brut a incheiat sap-
tdmana trecuta cu o cotatie de
peste 98 de dolari barilul, la New
York, pe piata de profil resimtin-
du-se teama ca stocurile de com-
bustibili vor scadea tocmai cand
am intrat in anotimpul rece.

Vineri, cotatia titeiului brut
cu livrare in januarie a crescut
cu 89 de centi sau 0,9%, la
98,18 dolari/baril la New York
Mercantile Exchange. Acesta a
fost un pret record de inchidere.
In schimb, nivelul maxim al tu-
turor timpurilor a fost inregis-
trat in cursul sedintei de tran-

zactionare din data de 21 noiem-
brie: 99,29 dolari/baril. De pre-
cizat ca tranzactiile de pe plat-
forma pietei energetice din New
York s-au terminat cu o ora mai
devreme vineri, intrucat ameri-
canii au sarbatorit, joi, Ziua Re-
cunostintei, iar unii traderi
erau, incd, in vacanta. Volumul
de tranzactionare de vineri a fost.
de circa 100.000 de contracte
futures, comparativ cu 468.546
in sesiunea din 21 noiembrie.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

Sfarsitul de an ne-ar putea aduce
0 noua scumpire a benzinei

Pentru prima data in isto-
rie, pretul petrolului brut a
trecut de 99 de dolari barilul
la bursa din New York, iar
companiile de profil autohto-
ne nu exclud o majorare a ta-
rifului “la pompa”, pana la fi-
nele anului.

Apropierea sarbatorilor de
iarna, dar si perioada de dupa
acestea, ar putea aduce roma-
nilor o scumpire a pretului
benzinei, apreciaza Ghenadi
Abalov, directorul de comuni-
care al “Lukoil Romania”.

“Orice majorare a pretului
barilului de petrol determi-
nain mod normal cresteri de

pret. Pana la finele anului,
nu este exclusa o crestere
de pret a benzinei, dar noi,
«Lukoil», nu suntem de
acord cu aceasta, deoarece
se varesimti cu sigurantain
vanzari®, ne-a explicat Con-
stantin Tampiza, directorul
“Lukoil” Romania. Potrivit
acestuia, compania rusa a
inregistrat o scadere a
vanzarilor cu 12%, pe fon-
dul evolutiei pretului bari-
lului de petrol si a majorarii
tarifelor la sta

Catélin Deacu
(continuare in pagina 9)

SIMINEL Andrei: Cumulul de functii
“presedinte-director general” la Bursa
este periculos

tabilitatea manageriala

la bursa se bazeaza pe

doud piloane - directorul

eneral si presedintele

bursei. Atunci cand
presedintele este schimbat, direc-
torul ramane si ca urmare nimeni
nu percepe un risc pentru insti-
tutie. Daca renuntam la un pilon,
atunci institutia devine depen-
denta de o singura persoana si
este lovita de un risc crescut con-
siderabil (matematic, probabilita-
tea de defectiune cu un singur li-
der este exponential mai mare
decat ca ambii s defecteze simul-
tan). Tocmai acest sistem de pro-
tectie dual a ficut ca imaginea
negativa a unor lideri ai bursei sa

Bursa si politica au intrat in zodia alegerilor, doar c&
Septimiu Stoica, presedintele Bursei de Valori Bucu-
resti (BVB) este mai tare ca Traian Bisescu, pentru c&
reuseste sa declanseze alegerile anticipate,ceea ce
presedintele Romaniei nu a reusit,oricat s-a straduit.
Simai este o diferenta - Ia politichie, europarlamenta-
rele si prezidentialele sunt distincte, pe cand, la noi,
alegerile anticipate sunt un fel de euro-electorale, céci
noul presedinte al BVB va trebui sa duca Bursa in Eu-
ropa, ca sé-i gaseasca “nasii”, daca nu chiar “périn-
i

De aceea, ilor de

ferindu-l pe Stoica), seful fondului de investitii american
“Broadhurst”, catalizatorul “privatizarii” BVB si al fuziu-
nii acesteia cu piata Rasdag (careia i-a fost conducitor,
in..., de unde cazuse si transformand-o
il partener de fuziune cu BVB).
el Andrei este un foarte verosimil candi-
dat la presedintia Bursei, desi nu si-a declarat, inca,
intentille - probabil ¢4 in decizia sa va cantéri mult
daca, dupé dezamgirea de acum doi ani, mai poate
gasi resursele de incredere c& actionarii Bursei
reusesc si-i aprecieze realizérile.

cumulul de functii intre presedinte si directorul gene-
ral, asa cum o propune presedintele demisionar Septi-
miu Stoica - merité examinata si pe fata si pe dos.
Ca s fie examinaté “pe dos”, am apelat la domnul Simi-
nel Andrei - de cétiva ani buni, personalitatea cea mai
proeminents a pietei noastre de capital (intr-atat de pro-
i incat a inspirat teama de dictaturé la ultimele
alegeri, astfel ca actionariatul Bursei |-a canibalizat, pre-
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Analiza de domnul Andrei (pe care o repro-
ducem in continuare) conchide ca ideea cumulului de
functii “presedinte-director general” la Bursa este peri-
culoasa pentru Burs.

i invit pe cei care s-au repezit s exclame “Desigur!,
pai se putea altfell?”, sa-i examineze, mai
mentele.

MAKE
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nu afecteze imaginea bursei.
Bursa reprezinta standardul etic
pentru Romania privind transpa-
renta economica si guvernanta
corporatista. Toate companiile si
toti investitorii folosesc bursa ca re-
ferinta in acest sens. Daca bursa
nu ar avea un asemenea standard,
atunci cine l-ar putea avea? Cand
cineva spune “standard bursier”,
respectiva expresie nu are voie si
fie compatibila cu comentarii nega-
tive. Ori pentru a pastra acest nivel,
bursa trebuie sa aplice cele mai
inalte standarde de transparenta
in domeniu si tocmai de aceea se-
paratia management - administra-
tie este obligatorie.
(continuare in pagina 3)
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