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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 26.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni (23.11.) . . 36,4231 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,31 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,83 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,16 RON

• Stabilo (23.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5473 RON

• Vanguard Protector (23.11.) . . . . . . . . 23,9745 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,6932 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,27 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON

• FON (23.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,5959 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,24 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,942 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,25 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6993 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,6144 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,58 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,37 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,07 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,81 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,47 RON

• Integro (23.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3844 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,4043 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,15 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,8934 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,78 RON

• KD Optimus (22.11.) . . . . . . . . . . . . . . 10,9552 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,45 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1071 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.11.2007)
• Euro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6221 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4484 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.11.2007)
• BET: 8.733,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,97%

• BET-C: 6.076,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43%

• BET-Fi: 66.861,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,85%

• ROTX: 19.492,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,73%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.11.2007)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,44 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• EURO

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

N
ici mãcar votul
uninominal nu i-a
scos pe alegãtori
din case, deºi nici
n-a viscolit, nici

n-a plouat cu gãleata.
Miza alegerilor de ieri a fost

una importantã în primul rând

pentru politicieni- primul test
real al partidelor în faþa electo-
ratului, dupã spectaculoasele
alegeri generale ºi
prezidenþiale din 2004.

Încercarea preºedintelui
Traian Bãsescu de a promo-
va simultan cu alegerile eu-

roparlamentare ºi referen-
dumul pentru votul unino-
minal n-a mobilizat electora-
tul la urne, deºi era de aºtep-
tat sã o facã prin prisma con-
flictului preºedinte-Parla-
ment, câºtigat de primul în
primãvarã cu acelaºi dis-

curs.
Sperietoarea celor „322”,

care l -au suspendat pe
preºedinte în primãvarã, n-a
mai funcþionat ºi ieri, deºi
preºedintele ºi-a centrat
campania pentru promovarea
referendumului pe aceeaºi
temã a clasei politice corupte
ºi a reþelelor de interese tra-
spartinice care s-au cimentat
în ultimii ºaptesprezece ani.

Numãrãtorile preliminare de
ieri arãtau cã prezenþa la urne
va fi invers proporþionalã cu nu-
mãrul celor care ºi-au dorit inte-
grarea în Uniunea Europeanã.

Constant, sondajele ne-au
informat în ultimii ani cã
aproximativ 80% din popula-
þie ºi-a dorit integrarea þãrii
noastre în Uniunea Europea-
nã, însã ieri era de aºteptat ca
numãrul celor care se vor fi
prezentat la vot sã sarã puþin
peste 20%, procent mai aproa-
pe de cel al euroscepticilor
din sondajele ultimilor ani.

Daniel Bojin
(continuare în pagina 2)

Greu de urnit -
necunoscutele unui vot
fãrã entuziasm

Controversata Lege a
petrolului a intrat pe
circuitul de avizare

Proiectul de Lege a Petrolului a fost finalizat de Agenþia Naþio-
nalã pentru Resurse Minerale (ANRM) ºi a fost trimis vineri la
Cancelaria Primului ministru, pentru a intra în circuitul de avi-
zare. Legea Minelor a fost trimisã demult spre analiza instituþii-
lor competente, în prezent fiind în studiu la Ministerul
Economiei ºi Finanþelor.

Bogdan Gãbudeanu, preºedintele ANRM, ne-a declarat:
„Dupã cum ºtiþi, Guvernul a aprobat, în aceastã toamnã, o ordo-
nanþã de urgenþã privind majorarea redevenþelor ºi taxelor mi-
niere ºi petroliere. Noile tarife au fost preluate din proiectele
noastre de lege a minelor ºi petrolului”.

Ordonanþa de urgenþã menþionatã a inflamat spiritele parla-
mentarilor, o parte din aleºi propunând aplicarea noilor tarife ºi
pentru „Petrom”, chiar dacã în contractul de privatizare a com-
paniei este stipulatã clar „îngheþarea” redevenþelor pânã în
2014. Domnul Gãbudeanu ne-a precizat: ”Este evident cã nu pu-
tem aplica retroactiv noile tarife pentru vechile contracte de con-
cesiune. Numai cã un grup de senatori vor sã modifice actul nor-
mativ aprobat de Guvern astfel încât sã se aplice noile redevenþe
ºi companiei Petrom chiar de anul viitor. Acest lucru nu poate fi
fãcut decât prin abrogarea articolului 15 din Legea 555/2004
privind privatizarea Petrom. Plenul Parlamentului trebuie sã se
decidã asupra acestei propuneri”.

Preºedintele ANRM crede cã existã puþine ºanse ca proiectele
de lege menþionate sã fie dezbãtute ºi aprobate în acest an. „Cel
mai probabil, acest lucru se va întâmpla la începutul anului vii-
tor”, ne-a spus domnia sa.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

ALERT

Sfârºitul de an ne-ar putea aduce
o nouã scumpire a benzinei

Pentru prima datã în isto-
rie, preþul petrolului brut a
trecut de 99 de dolari barilul
la bursa din New York, iar
companiile de profil autohto-
ne nu exclud o majorare a ta-
rifului “la pompã”, pânã la fi-
nele anului.

Apropierea sãrbãtorilor de
iarnã, dar ºi perioada de dupã
acestea, ar putea aduce româ-
nilor o scumpire a preþului
benzinei, apreciazã Ghenadi
Abalov, directorul de comuni-
care al “Lukoil România”.

“Orice majorare a preþului
barilului de petrol determi-
nã în mod normal creºteri de

preþ. Pânã la finele anului,
nu este exclusã o creºtere
de preþ a benzinei, dar noi,
« Luko i l » , nu suntem de
acord cu aceasta, deoarece
se va resimþi cu siguranþã în
vânzãri”, ne-a explicat Con-
stantin Tampiza, directorul
“Lukoil” România. Potrivit
acestuia, compania rusã a
în r e g i s t r a t o s c ã de r e a
vânzãrilor cu 12%, pe fon-
dul evoluþiei preþului bari-
lului de petrol ºi a majorãrii
tarifelor la staþii.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

SIMINEL Andrei: Cumulul de funcþii
“preºedinte-director general” la Bursã
este periculos

S
tabilitatea managerialã
la bursã se bazeazã pe
douã piloane - directorul
general ºi preºedintele
bursei. Atunci când

preºedintele este schimbat, direc-
torul rãmâne ºi ca urmare nimeni
nu percepe un risc pentru insti-
tuþie. Dacã renunþãm la un pilon,
atunci instituþia devine depen-
dentã de o singurã persoanã ºi
este lovitã de un risc crescut con-
siderabil (matematic, probabilita-
tea de defecþiune cu un singur li-
der este exponenþial mai mare
decât caambii sãdefectezesimul-
tan). Tocmai acest sistem de pro-
tecþie dual a fãcut ca imaginea
negativã a unor lideri ai bursei sã
nu afecteze imaginea bursei.

Bursa reprezintãstandarduletic
pentru România privind transpa-
renþa economicã ºi guvernanþa
corporatistã. Toate companiile ºi
toþi investitorii folosescbursacare-
ferinþã în acest sens. Dacã bursa
nuaraveaunasemeneastandard,
atunci cine l-ar putea avea? Când
cineva spune “standard bursier”,
respectiva expresie nu are voie sã
fie compatibilãcucomentariinega-
tive.Oripentruapãstraacestnivel,
bursa trebuie sã aplice cele mai
înalte standarde de transparenþã
în domeniu ºi tocmai de aceea se-
paraþia management - administra-
þie este obligatorie.

(continuare în pagina 3)

100 de dolari barilul de
petrol – sãptãmâna
aceasta?

Petrolul brut a încheiat sãp-
tãmâna trecutã cu o cotaþie de
peste 98 de dolari barilul, la New
York, pe piaþa de profil resimþin-
du-se teama cã stocurile de com-
bustibili vor scãdea tocmai când
am intrat în anotimpul rece.

Vineri, cotaþia þiþeiului brut
cu livrare în ianuarie a crescut
cu 89 de cenþi sau 0,9%, la
98,18 dolari/baril la New York
Mercantile Exchange. Acesta a
fost un preþ record de închidere.
În schimb, nivelul maxim al tu-
turor timpurilor a fost înregis-
trat în cursul ºedinþei de tran-

zacþionare din data de 21 noiem-
brie: 99,29 dolari/baril. De pre-
cizat cã tranzacþiile de pe plat-
forma pieþei energetice din New
York s-au terminat cu o orã mai
devreme vineri, întrucât ameri-
canii au sãrbãtorit, joi, Ziua Re-
cunoºtinþei, iar unii traderi
erau, încã, în vacanþã. Volumul
de tranzacþionare de vineri a fost
de circa 100.000 de contracte
futures, comparativ cu 468.546
în sesiunea din 21 noiembrie.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Mugur Isãrescu: Economisiþi în lei
Guvernatorul Bãncii Naþionale a României a sfãtuit popula-

þia sã economiseascã ºi sã se împrumute în lei, pentru cã fluc-
tuaþiile de curs sunt greu predictibile. “Ne pãstrãm libertatea sã
intervenim în orice moment pe piaþa valutarã, fãrã comentarii,
fãrã preaviz ºi în orice moment”, a mai spus Mugur Isãrescu.
(pagina 2)

Investiþie de 1,5 milioane de euro într-o locaþie din
parcul industrial Jibou

"Grovinvest" a investit 1,5 milioane de euro într-o locaþie
din parcul industrial Jibou, din judeþul Sãlaj, în vederea fa-
bricãrii unor produse de metal ºi tapisate destinate indu-
striei mobilei, informeazã compania. "Grovinvest" este în
prezent sub-contractor pentru componente semi-finisate
ºi finisate de metal ºi tapisate pentru companii din Europa
de Vest. Compania funcþioneazã dupã un an de producþie
propriu-zisã cu 37 de angajaþi în locaþia din Jibou. La ora
actualã "Grovinvest" deruleazã un contract cu compania
"Haelvoet", un producãtor belgian de mobilier pentru spita-
le ºi aziluri, urmând sã distribuie în perioada urmãtoare
mobilier pentru spitale ºi aziluri pe piaþa din România ºi
Europa de Est. Pentru urmãtorii cinci ani compania îºi pro-
pune o creºtere medie de cel puþin 20% pe piaþa românea-
scã ºi un al doilea val de investiþii în spaþiul de producþie ºi
utilaje. n

Bursa ºi politica au intrat în zodia alegerilor, doar cã
Septimiu Stoica, preºedintele Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) este mai tare ca Traian Bãsescu, pentru cã
reuºeºte sã declanºeze alegerile anticipate,ceea ce
preºedintele României nu a reuºit,oricât s-a strãduit.
ªi mai este o diferenþã – la politichie, europarlamenta-
rele ºi prezidenþialele sunt distincte, pe când, la noi,
alegerile anticipate sunt un fel de euro-electorale, cãci
noul preºedinte al BVB va trebui sã ducã Bursa în Eu-
ropa, ca sã-i gãseascã “naºii”, dacã nu chiar “pãrin-
þii”.
De aceea, restructurarea raporturilor de conducere –
cumulul de funcþii între preºedinte ºi directorul gene-
ral, aºa cum o propune preºedintele demisionar Septi-
miu Stoica - meritã examinatã ºi pe faþã ºi pe dos.
Ca sã fie examinatã “pe dos”, am apelat la domnul Simi-
nel Andrei - de câþiva ani buni, personalitatea cea mai
proeminentã a pieþei noastre de capital (într-atât de pro-
eminentã, încât a inspirat teama de dictaturã la ultimele
alegeri, astfel cã acþionariatul Bursei l-a canibalizat, pre-

ferindu-l pe Stoica), ºeful fondului de investiþii american
“Broadhurst”,catalizatorul “privatizãrii” BVB ºi al fuziu-
nii acesteia cu piaþa Rasdaq (cãreia i-a fost conducãtor,
scotând-o din…, de unde cãzuse ºi transformând-o
într-un plauzibil partener de fuziune cu BVB).
Domnul Siminel Andrei este un foarte verosimil candi-
dat la preºedinþia Bursei, deºi nu ºi-a declarat, încã,
intenþiile - probabil cã în decizia sa va cântãri mult
dacã, dupã dezamãgirea de acum doi ani, mai poate
gãsi resursele de încredere cã acþionarii Bursei
reuºesc sã-i aprecieze realizãrile.
Analiza întreprinsã de domnul Andrei (pe care o repro-
ducem în continuare) conchide cã ideea cumulului de
funcþii “preºedinte-director general” la Bursã este peri-
culoasã pentru Bursã.
Îi invit pe cei care s-au repezit sã exclame “Desigur!,
pãi se putea altfel!?”, sã-i examineze, mai întîi, argu-
mentele.

MAKE

EDITORIAL
Obiectivul referendumului nu a trezit
într-atât spiritul de luptã antipartidist încât
electoratul sã realizeze o revoluþie la urne,
iar antiparlamentarismul nu s-a dovedit,
încã, suficient de motivant pentru a provoca
eºecul partidelor. Din contrã, multe partide
au fost interesate de o prezenþã scãzutã la
vot pentru a putea depãºi pragul de 5%,
care, iatã, se dovedeºte unul greu de trecut.

Citiþi în pagina 2 articolul “Partidul absenteiºtilor”, semnat de Cri-
stian Pîrvulescu.

Rezultatele parþiale
surprinse la
închiderea ediþiei:
PD........................... 34%
PSD......................... 26%
PNL......................... 14%
PLD.........................5,8%
UDMR...................... 5%

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü Începe nebunia “Transgaz”

üBCR prelungeºte oferta de cumpãrare a acþiunilor deþinute de ac-
þionarii minoritari

PAGINA 6 – BANCI
üMai poate adera România la zona euro pânã în 2014?

ü În urmãtorii zece ani, piaþa asigurãrilor îºi va tripla volumul pri-
melor brute subscrise

PAGINA 9 – PIETE DE MARFURI
üGfK: Bunurile de larg consum sunt mai scumpe în România decât

în Bulgaria

üComisia Europeanã a lansat procesul de revizuire a Politicii Agri-
cole Comune

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARA
üCresc acþiunile companiilor miniere ºi ale bãncilor europene

ü “Gazprom” îºi consolideazã poziþia pe piaþa gazelor din Europa

üChina aºteaptã cea mai mare inflaþie din ultimii zece ani


