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Consiliul Bursei a amanat

dezbaterea asupra

cumulului de

functii “presedinte-director general”

Membrii Consiliului Bursei au
stitutiei de market-maker. Surse

discutat ieri despre crearea in-
din piatd ne-au declarat ¢ in-

stitutia de market-maker a fost solicitata de Erste Bank pentru a

lista actiunile Erste la BVB.

Consiliul Bursei a luat in discutie institutia creatorului de pia-
{4 pentru a incuraja operatiunile cu derivate.

Desi avea pe ordinea de zi aprobarea materialelor pentru Adu-
narile Generale ale Actionarilor BVB, precum si procedurile de
vot in AGA, Consiliul Bursei a decis sa amane dezbaterile pentru

urmatoarea sedinta.

Subiectul fierbinte care a fost amanat priveste propunerea
presedintelui demisionar Septimiu Stoica sa fie modificat Statu-
tul BVB, astfel incat sa fie permis si directorului general al BVB
sa candideze la functia de presedinte, prin cumul. (L.D.)

PAGINA 3 - INVESTITII:

v “lassyfarm” Iasi a inregistrat pierderi la finalul trimestrului al ll-lea
v “Laminorul Braila” incheie trimestrul al treilea cu pierderi de 3.8

‘milioane lei

v “Napochim Cluj” a afisat afaceri in scadere cu 11,7% in primele

noua luni, la 10,1 milioane lei
¥ Profitul “Simcor Oradea” a cresc

ut de 3,77 ori in primele sase luni

din 2007, la aproape 1 milion lei

PAGINA 6 — BANCI:

v CEC vrea si-si axeze strategia pe urmétorii patru ani pe IMM-urile

din mediul rural

v “Fata Asigurari® a inregistrat un volum de prime brute subscrise

de 18,5 milioane lei

v “KD Fond de Pensii” tinteste 5% din piata in urmatorii trei ani

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:
v Consiliul Concurentei analizeaza preluarea “Ductil Steel Buzau™
de cétre “Mechel International Holdings”
v Tensiuni sindicale la ,Remar” Pascani

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Cladirile “MUM UTB" - scoase la
ne de euro

v Pentru 2008, AXIGEN vrea o cre
distributie

v Fundatia lui Bill Gates va oferi 2!

vanzare pentru aproape 5 milioa-
stere cu cel putin 50% a retelei de

5-30 milioane de dolari pentru in-

formatizarea bibliotecilor romanesti

EDITORIAL

Cu sau féra votul majoritifii, vom avea cei
35 de europarlamentari. Care este deosebi-
rea dacé jumatate dintre ei provin de la , Par-
tidul gospodinelor” sau de la , Partidul grédi-
narilor”? Niciuna, din punctul de vedere al
alegatorului
14 a alegerii nationale, intre partide, face ca
cele 670 de locuri din Parlamentul European
s fie ocupate fie de politicieni expirafi, pe

xact aceastd lipsa de relevan-

plan intern, fie de anonimi de tipul unui anume domn Watson, care

n-a fost

Cornel Codits.

dats ales, in tara lui,
2, articolul “Vestea buné, vestea rea”, semnat de

nici mécar in colegiul parohial!

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 28.11.)

* Plonner Europa Obligafuni JT214RON |+ BCR Expert 106,66 RON
* BCRClasic 1728RON | * FDIStarNext 637RON
* Fortuna Golg 1438RON | * FCEx 682RON
* Orzont 1484RON | BCR Dinamic 23,11RON
* Tezaur S218RON | * CapialPlus 1081 RON
* Stalo TSB4RON | * Foruna Classic. 847RON
* Vanguard Protectr (27.11) 2.9687RON | Integro 43235 RON
* FDI Investca Alius 47134 RON 444193RON
* BT Maim (27.11) 1531 RON BT Clasc 27.11) 1284 RON
* BT index (27.11), 043RN | * 113,24 RON
* FON(21.11) 5687RON | * FDIBancpost Actve Balanced 109118 RON
* Itercapial 829RON | * FDIStrForus 578RON
* Napoca 093IRON | * KD Opimus (27.11) 10,5493 RON
* Omninvest 1321RON | * Simfonia 1 2246RON
* Acive Dinamic 214223RON | = FDIBancyostPlus 11,1114 RON
* KD Maximus 185659RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.11.2007)

*La vedors B, Romaneasea 075%  * BET.87606 N 108%
* 1 una:Carpaica 125% e BETC:619002 2001%
* 3uniRIB, Bancpost. 730% BETF16614220 8-155%
* 6 RIB, i, Credi Eurcpe T50%  ROTX 1947830 NA5%
* 9l RIB, Lbva Bank, Credt Evrope. . 775%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* 12lunt Liba Bark, RB,CredtEvrope. . 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (27.11.2007)

+(a cepozie n e lepersoanclor fzcs) oo

* Salrul medi butoconomie (sop): .. 1411 RON

* Dobénda dereferina BNR (nov.) T | OmEmond ol
* Dobéinda de politca monetaré: 7,5%Gan ~ Edmon g

BNR: CURSUL OFICIAL (27.11.2007) v L svon
* Dolr 824147 RON -
RATA LUNARA A INFLATIEI oct. 2007 0,97%

Presedintele Traian Basescu
poate cere urmarirea penala

a unui ministru

o Guvernul asteapta publicarea deciziilor Curtii Constitutionale in Monitorul Oficial

urtea Constitutio-
nala a decis ieri ca

sunt neconstitu-
tionale unele pre-
vederi ale Legii ra-
spunderii ministeriale si cele
ale Ordonantei referitoare la
componenta Comisiei speciale

de la Cotroceni. Potrivit Curtii
Constitutionale,  dispozitiile
articolului 16 din Legea
nr.115/1999 privind respon-
sabilitatea ministeriala si cele
ale Ordonantei de urgenta a
Guvernului 95/2007 pentru
modificarea Legiinr.115/1999

privind responsabilitatea mi-
nisteriald sunt neconstitutio-
nale. Verdictul Curtii conduce
la eliminarea filtrului initiat
prin constituirea Comisiei spe-
ciale de la Cotroceni (intai prin
modificarea Legii 115/1999,
produsa in mai 2002, iar apoi

Nimic din ceea
ce merita sa fie
stiut nu poate fi
predat.

Oscar Wilde

O pay. 12

Se construiese enorm de multe
locuinte in scopuri speculative

Pensia
olandeza
din Ardeal

prin OUG 3/2005).

Astfel, activitatea Comisiei
speciale de la Cotroceni, care
aviza si recomanda cererile de
incepere a urmaririi penale a
unui fost sau actual membru
al Guvernului, a fost suspen-
data. Curtea Constitutionald a
considerat ca o astfel de comi-
sie in interiorul Palatului Co-
troceni nu isi are rostul cata
vreme presedintele are dreptul
- pe care i-1 confera chiar tex-
tul Constitutiei - sa solicite si

unui fost sau actual ministru,
si suspendarea unui membru
in functie al Guvernului. Cere-
rea pentru inceperea urmaririi
penale poate sd i-o adreseze
orice procuror din Parchetul
Inaltei Curti de Casatie si
Justitie sau din Directia
Nationala Anticoruptie.

Executivul nu a comentat
ieri deciziile Curtii Constitu-
tionale privind neconstitu-
tionalitatea modificarilor
aduse legii raspunderii mini-
steriale si asteaptd publica-
rea motivatiilor acestor ob-
servatii in Monitorul Oficial,
a precizat, ieri Camelia Spa-
taru, purtatorul de cuvant al
Guvernului.

loana Popa
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AVAS - actionar minoritar
cu personalitate

e Bugetul “Petrom” a fost aprobat in
ciuda protestului AVAS

Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (AVAS), actio-
narul minoritar al “Petrom” Bucuresti, si-a anuntat ieri, inca de di-
mineata, votul impotriva aprobarii investitiilor companiei pe anul
2007, in Adunarea Generali a Actionarilor programat pentru ora
10:30. AVAS s-a “suparat”, potrivit reprezentantilor sii, deoarece,
desi a solicitat proiectele de investitii, nu i-au fost puse la dispozi-
tie, in timp util, documentele si informatiile absolut necesare pen-
tru formularea unui punct de vedere competent care sa-i permita
acordarea unui vot in deplina cunostinta de cauza.

In replica, “Petrom” a anuntat ca a publicat cu cinci zile inaintea
AGA toate materialele ce urmau s fie discutate in sedin{a, asa cum
o cer regulamentele pietei de capital. “In preziua AGA, AVAS a solici-
tat informatii detaliate referitoare la proiectele de investitii. Acestea
vor fi puse la dispozitia AVAS in cel mai scurt timp”, a declarat Dan
Pazara, director de comunicare al “Petrom”.

In ciuda taraboiului creat, revizuirea bugetului “Petrom” pentru
2007 a fost aprobata de catre ceilalti actionari prezenti la AGA.

Astfel, bugetul de investitii al “Petrom” a fost suplimentat cu
114 milioane de lei, 1a 3,865 miliarde de lei. Bugetul pentru investi-
tiile in explorare si productie va creste de la 1,681 miliarde lei la
2,421 miliarde lei. Pentru activitatea de gaze, bugetul revizuit
prevede investitii de 18 milioane lei, suma anterioara fiind de
151 milioane lei. Bugetul a scazut si pentru divizia de rafinare si
marketing, de la 1,517 miliarde lei la 1,068 miliarde lei.

Principalul actionar al “Petrom” este societatea austriaca OMV
Aktiengesellschaft, care detine 51,011%, iar Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului (AVAS) are 20,63% din capitalul
social. Un alt pachet de 20,11% este detinut de Fondul Proprie-
tatea, in timp ce BERD controleaza 2,03%.

P

Adina Ardeleanu

Noi motive pentru deprecierea

dolarului

Dolarul s-a depreciat si ieri in raport cu euro,
dupa ce “Citigroup” Inc., cea mai mare banca
din SUA, a anuntat ca va primi o infuzie de lichi-
ditati in valoare de 7,5 miliarde de dolari de la
Autoritatea de Investitii din Abu Dhabi, in
schimbul unei cote de 4,9% din capitalul sau.
In plus, dinamica dolarului a fost influentata in
mod negativ de cifrele privind increderea in
economia Germaniei si cea a Frantei.

Ieri dimineata, la New York, dolarul a avut un
curs de 1,4894 unitati/euro, fata de 1,4870 la fi-
nele zilei precedente. Recordul minim istoric a fost
atins la data de 23 noiembrie: 1,4968 dolari/euro.

Indicele Ifo privind climatul investitional ger-
man a crescut la 104,2 puncte in noiembrie, de
la 108,9 in octombrie. Analistii asteptau o sca-
dere pana la 103,4 puncte. Astfel, investitorii

cred ca activitatea economica din Germania nu
resimte, deocamdata, efectele aprecierii puter-
nice a euro si cresterea cotatiilor petroliere.

In ce priveste indicele Ifo, care masoara
perceptia conditiilor actuale de piata, acesta a cres-
cutla 110,4 puncte in noiembrie, de la 109,6 in
octombrie. In schimb, indicele referitor la
asteptirile viitoare a scizut la 98,3 puncte, de
1a 98,6 (cel mai redus nivel din ultimii doi ani).

InFranta, indicele privind increderea directo-
rilor de companii a crescut la 110 puncte, de la
108. Analistii asteptau ca acesta sa scada la
107 puncte. De precizat ca Germania si Franta
reprezinta aproape jumatate din economia ce-
lor 13 state care impart moneda unica.

Alina Vasiescu

Cresterea cursului euro aduce
scumpirea factorilor de productie

Deprecierea leului si creste-
rea importurilor vor pune pre-
siuni asupra inflatiei, insa nu
imediat, cel mai afectat fiind
deficitul de cont curent. Cris-
tian Parvan, secretar general
al Asociatiei Oamenilor de Afa-
ceri din Romania (AOAR), ne-a
declarat: “Este de asteptat ca
importurile si creasca pentru
resursele pentru care nu
ne-am aprovizionat in vara,
preturile fiind acum cu 20%
mai mari, ceea ce va duce la o
scumpire a factorilor de pro-
ductie pentru companii”. In

opinia domniei sale, cursul de
schimb va inregistra in viitorul
apropiat o volatilitate ceva mai
accentuata. Este posibil ca ni-
velul euro sa ramana mai ridi-
cat pentru a mai frana din im-
porturi, insa o alta varianta ar
fi ca BNR sa mai tempereze din
avantul monedei unice, dat
fiind faptul ¢ acum este mo-
mentul in care se fac platile si
managerii trebuie sa vanda
euro. “Noi credem cd euro se va
situa la sfarsit de an catre 3,4 -
3,5 lei/euro”, a spus domnul
Parvan.

In ceea ce priveste inflatia,
Cristian Parvan crede ca pot
apirea presiuni mai mari abia
in primul trimestru al anului
2008: “Majorari de preturi nu
prea mai apar acum, salariile
se vor mari de la inceputul
anului viitor, inflatia nu poate
creste decat ca efect al cursu-
lui de schimb in raport cu im-
porturile”.

Nici Bogdan Baltazar, con-
sultant financiar, nu crede ca
situatia actuald va crea pro-
bleme foarte mari inflatiei.

Cristina Alexandru
(urmare in pagina 9)
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Riscam o prabusire rapida a pietei
imobiliare din cauza preturilor

exorbitante

Dezbaterile din ultima
vreme pe tema ipotezei
pribusirii pietei noastre
imobiliare au adus in
atentia publicului mai
multe scenarii. Profeso-
rul de gestiune imobilia-
ra Artur Silvestri sustine
cd multi se conduc, in
scenariile pe care le sus-
tin, dupa ciclurile de evo-
lutie ritmica, majoritatea
intinse pe zece ani, ipote-
ze valabile in piete echili-
brate. Dar aceasta real
tate nu se regaseste in
tara noastra, si mai ales
la Bucuresti.

Profesorul Silvestri
apreciazi: ,La noi, piata
este impulsiva si cu modificari brutale rapide,
caracterizata prin modul exploziv de crestere a
preturilor. Aceste fenomene aduc o maniera pe-
riculoasa de evolutie, fara o predictibilitate re-
zonabild. Iluzia castigului in cascada apare
aproape la tofi participantii la piatd, a carei
crestere va mai fi posibila, prin mijloace specifi-
ce propagandei de bursa, nu mai mult decat un
an, doi sau maxim trei”.

In multe segmente ale pietei, majorarile de
preturi sunt neverosimile si nu s-au inregistrat
nicaieri in Europa, in ultimul deceniu. Artur
Silvestri sustine c&, in prezent, preturile apar-
tamentelor din blocurile vechi sunt cu sase
pani la noua ori mai mari decat in 2003. Pretu-
rile terenurilor pentru investitii din Capitala
sunt acum de zece ori mai scumpe decat in anul
2000. In alte regiuni din tara, considerate in
mod gresit ca avand perspective de dezvoltare,
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terenurile sunt de 25
de ori mai scumpe
acum decat in anul
2000. Toate aceste

ii sunt absurde
si inexplicabile.

Evolutii anuale pe
piata imobiliara pot fi
greu precizate si pen-
tru ca nu avem o baza
statistica sigura si uti-
1a. Profesorul Silvestri
afirma cd notarii pu-
blici nu fac cunoscute
nici valorile tranzactii-
lor si nici media de
zZond, asa cum se prac-
tica in Franta. Domnia
sa a adaugat: ,Pe
langa acestea, izbitor
este sentimentul ci valorile proprietatilor sunt
supraestimate si ca se plateste cat nu face.
Intr-adevar, cand pentru unele apartamente
din Dorobanti se cere mai mult decat in sanc-
tuarele Parisului, si cand pentru orice palma de
pamant din jurul Capitalei se plateste orice
sumad, se impune multa prudenta in calcularea
achizitiilor”.

Piata imobiliara din tara noastra are o patolo-
gie proprie unei tari din lumea a treia, unde for-
ta de munci si afacerile se mobilizeaza in Capi-
tala, fapt care nu scuteste “provincia” de valuri
succesive de expansiune a preturilor. Dar “pie-
tele locale” sunt mici, cu absorbtie limitata si cu
o capacitate redusa de extindere, astfel incat
procesul nu va avea amploare si nici evolutie
ritmicé si stabila.

Alina Toma Vereha
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