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OPEC va cheltui 150 de
miliarde de dolari pentru
majorarea productiei de petrol
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Valentin Lazea: Mediul rural poate sa
devina “camp de bétalie” pentru bancile

autohtone

Mediul rural detine un potential ridicat, dar ramane in conti-
nuare o nisa neexploatati de institutiile bancare din Romania,
sustine Valentin Lazea, economist sef al Bancii Nationale a Rom-
aniei, cu prilejul Forumului Bancar Roman. Domnia sa a expli-
cat: “Ne confruntam cu o subbancarizare a mediului rural. Rata
economisirii reprezinta doar 14% din PIB. Aceasta e cea mai
mica din regiune, deoarece bancile nu manifesta interes pentru
atragerea economiilor locale. Institutiile bancare nu exploateaza
deloc, potrivit domnului Lazea, potentialul de economisire a me-
diului rural unde Casa de Economii si Consemnatiuni detine in
continuare monopol. "Romanii din strainatate trimit 3 miliarde
euro in tara, iar bancile, pe fondul transferului de bani, ar trebui
sa stimuleze si economisirea interna”, a conchis domnul Lazea.

JUSTITIE

Catalin Deacu

PAGINA 6 - BANCI:
v Un nou serviciu bancar pentru persoane cu venituri ridicate de la
“ABN Amro”
v “Bank Leumi Romania” ofera credite pentru IMM-uri din surse
BERD

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:
v ICIT Fibresin” lasi si-a dublat cifra de afaceri in primele noud luni
v Ges Boldesti, aflat in executare silit3, a afisat pierderi de 115 mi-
lioane lei in primele noua luni

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

V HTI si-a deschis fabrica la Brasov

¥ Guvernul a aprobat un imprumut de 2,037 milioane tone carbune
pentru programul de iarna

v “Gripen International” a facut Ministerului Apararii o oferta de of-
fset de un miliard de euro

v Tara noastra a cerut UE o evaluare preliminara a proiectului Na-
bucco

v Posta austriaca ar putea face achizitii in Romania

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v Alexei Mordasov a castigat licitatia pentru “Power Machines™
¥ Pact de colaborare Nasdaq — Bursa din Tel Aviv

v “Nestlé"” a cumparat “Ruzskaya Confectionary Factory”

v “Volkswagen” si-a inaugurat prima fabrica din Rusia

EDITORIAL

Pe caté vreme liderii UDMR se orientau spre
un consociationism deschis cétre colabora-
rea politica si lucrativd cu Bucurestiul,
Tékés se transforma in apostolul maghiari-
tatii. lar cand, pe 25 noiembrie 2007, ob-
finand 176533 de voturi, reuseste perfor-
manta de a obtine un loc in Parlamentul eu-
ropean, Laszl6 T6kés revine nu doar in aten-
fia societafii romanesti, ci obfine si o tribund
europeand. Aflat la doar 106396 de voturiin urma UDMR, episcopul
reformat de Oradea anuntd, prin victoria sa, o confruntare duré intre
componentele politice ale societafii maghiare din Romania.

Citifi, in pagina 2, articolul intitulat “Tékés redivivus”, semnat Cristian
Pirvulescu.
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Idealistul e
incorigibil: daca
e aruncat afara
din raiul lui, isi
construieste un
ideal din iadul

sau.

F. W. Nietzsche:

Pensia
olandeza
din Ardeal

www.btaegon.ro
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Potential de 33.000 de
apartamente in proiectele
rezidentiale din Bucuresti
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Dilema investitorilor -
“Transegaz” sau
actiuni de pe piata?

e Institutionalii nu au inceput inca subscrierea la “Transgaz”

A n timp ce oferta publica
initiala “Transgaz” este
in desfasurare, scade-
rile accentuate din ul-
tima perioada de la
Bursa de Valori Bucu-

resti au adus preturile actiu-

nilor la niveluri atractive,
astfel ca investitorii se vor
gandi serios la optiunile lor

inainte de a decide unde isi
plaseaza banii. Daca unii bro-
keri incurajeaza achizitiona-
rea de actiuni - ale societati-
lor de investitii financiare sau
alte “blue chips” - altii consi-
dera ca aceasta este doar oin-
toxicare a publicului, ca sa
diminueze in scop personal
interesul pentru “Transgaz”.

Oricare ar fi cazul, cert este ca
interesul investitorilor mari pen-
tru actiunile listate exista si ince-
pe s devina vizibil. Marturie stau
achizitiile de titluri SIF facute de
“Biofarm” (n.r. 20.000 de titluri
SIF “Banat Crisana”, 30.000 de
titluri SIF “Moldova” si 30.000 de
titluri SIF “Oltenia”), precum si
cumpérarea a 183.000 de actiuni

SIF “T " de ctre “San-
tierul Naval Orsova’.

n primele trei zile,
putine subscrieri la
“Transgaz”

Subscrierea in cadrul ofertei
“Transgaz” pe segmentul investi-
torilor mici se intensifica pe zi ce
trece, in timp ce pe transa
invesuitorilor mari ramane
constanta, si anume zero. In
primele trei zle de ofertd nu au
fost inregistrate subscrieri de
peste 500.000 lei, lucru care nu
i surprinde pe brokeri. “Majori-
tatea subscrierilor se vor face
asa cum se i A si
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PREGATIRI PENTRU ADUNARILE GENERALE LA
BURSA DE VALORI BUCURESTI

“Rebelii” insista

Un numar de cinci case de brokeraj din cele paisprezece rebe-
le, au cerut Consiliului Bursei de Valori Bucuresti (BVB) comple-
tarea ordinii de zi a Adunarilor generale programate pentru
18-19 decembrie, cu subiecte care se aflau in solicitarea lor ini-
tiala, exprimata la inceputul lunii noiembrie.

Ele urmaresc sa reduca numarul membrilor Consiliului Bur-
sei (de la noua, la sapte) si sa limiteze mandatul lor la doi ani (de
la patru).

“Rebelele” mai cer ca reprezentantii actionarilor BVB in Consiliul
Depozitarului Central s fie desemnati prin votul Adunérii Generale.

Concomitent, presedintele BVB a primit o scrisoare de inalta
politete, din partea lui Cristian Sima, presedintele casei de bro-
keraj WBS (cel considerat drept “capul rautatilor”, demisionar -
la inceputul lunii august - din Consiliul Bursei care a amenintat
cavarasturna conducerea BVB, ceea ce pare si se si petreaca, in
prezent).

la Bursa, pe ultima suta de me-
tri, adica in ultimele doua zile
ale ofertei”, este de parere Silviu
Turc, de la SSIF “Broker”.
Mihai Frunza, de la “Van-
guard” sustine, de asemenea,
ci subscrierea redusa pana in
acest moment la “Transgaz” nu
ar trebui sa surprinda pe nimeni,
marea majoritate a investitori-
lor asteptand ultima perioada a
subscrierilor, in conditiile in
care ar putea apérea noi infor-
matii legate de companie.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Lao ana dupa demisia sa, Cristian Sima a declarat zia-
rului “BURSA” ca vrea sa revina la conducere, dar ca presedinte
al BVB.

Acum, insd, in scrisoarea sa citre Septimiu Stoica (presedinte
al BVB, demisionar el insusi) declard ca nu va candida la
presedintia BVB (cel putin asa se intelege din exprimarea sa destul
de tulbure — “nu voi participa la presedintia Consiliului®).

Sima explica faptul ci nu urméreste decat dinamizarea activi-
tatii Bursei si ca demersul sau “nu are caracter confrontational”.

Dincolo de aparente, putem fi de acord cu aceasta ultima afirmatie.

Intr-adevar, “rebeliunea” caselor de brokeraj conduce implicit
la un proces valoros de structurare a intermediarilor din piata de
capital, indiferent ca scopul urmarit explicit de “rebeli” ar fi be-
nefic sau nu. Caci, acum, interesele SSIF-urilor se devoaleaza
publicului, se contureaza net afinitatile si inimicitiile.

Fata de perioada “intelegerilor pe hol”, este un pas inainte.

MAKE

Interventiile BNR sunt necesare pentru

Criza fortei de munca din

stabilizarea cursului

In conditiile unor piete financiare care tind si
exagereze sia unui curs cu variatii mari in perioade
scurte de timp, Banca Nationala nu poate sa ramana
indiferenta, a sustinut ieri guvernatorul Mugur Isa-
rescu, cu ocazia Forumului Bancar Roman. Astfel
tara noastra nu este pregatita pentru o flotare libe-
ré a cursului de schimb si interventiile bancii cen-
trale pe piata valutara sunt necesare pentru stabili-
zarea cursului, a mai spus guvernatorul.

Fluctuatiile majore ale leului pot cauza probleme
serioase in ceea ce priveste inflatia sau cresterea
economici. Din noiembrie 2006 pan in prezent leul
ainregistrat cea mai mare crestere care a fost urma-
{a de o depreciere. “Leul a inceput s sara calul’,
considera guvernatorul, valorile cursului fluctuand
pana la 20%. “Din luna august a fost extirpata o
apreci A", amaispus, natorul BNR.

Cursul de schimb trebuie sa atenueze dezechili-
brele din evolutia indicatorilor macroeconomici si
s devind un stimulent al economiei reale.

Cresterile salariale nesustenabile vor fi corectate
prin miscarea de pe pietele financiare, a mai spus
guvernatorul BNR. Cresterea cursului de schimb si
a ratei inflatiei tempereaza majorarile salariale.
Astfel un salariu fundamentat din punct de vedere
social nu este fundamentat din punct de vedere
economic, a tinut sa precizeze reprezentantul BNR.

In anul 2007 am asistat la cea mai semnificativa
crestere a gradului de intermediere bancard pan la 37%
din produsul intern brut, a amintit Mugur Isarescu.

“Free floating” nu este o solutie optima pen-
tru Romania, considerd economistul sef al
BCR, Lucian Anghel. Domnia sa crede ca tur-
bulentele vor continua si in 2008 si pentru re-
ducerea acestora sunt necesare noi investitii
straine directe. Este nevoie de stabilitate, fisca-
1a, financiara si a cursului a mai spus
economistul sef al BCR.

Andreea Arcereanu

Dolarul se apreciaza pentru prima oara in
ultimele doua saptimani

* Plonner Europa Obligafuni JT0785RON |+ BCR Expert 109.26RON
* BCRClasic 1732RON | * FDIStarNext 65RON
* Fortuna Golg 1441RON | * FCEx 695RON
* Orzont 1484RON | BOR Dinamic 2341RON
* Tezaur S219RON | * CapialPlus 1091RON
* Stalo 75512RON | * Fortuna Classic 85 RON
* Vanguard Protector 29962R0N | = 43784 RON
* FDI Investica Alius 47515 RON 45,0281 RON
* BT Maxim 1561 RON BT Clasic 1289 RON
* BT Index W051RON | * 11388RON
* FON 58.1063RON | * FDIBancpost Actve Balanced 11,0742 RON
* Itercapial 846RON | * FDIStr Fotus 585RON
* Napoca 09682RON | * KD Opimus (27.11) 10,5493 RON
* Omninvest 1377RON | * Simfonia 1 2246RON
* Acive Dinamic 2194BRON | = FDIBancyostPlus 11132 RON
* KD Maximus 19069 RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca.

Dobénda de refeinta BNR (n0v.) Toan
75%an

* 11uné: Carpatca 7.25%
* 3luni RIB, Bancpost 730%
* 6luni RIB, Liba, Cret Europe 750%
* 9luni R, Liba Bank, Credit Europe. 775%
* 12 1uni: Libra Bark, RIB, Credt Europe. .. 8.00%
= (@ depozle i i al persoanelor fizce)

* Salaril mediu brtleconomie (sep.): ... 1411 RON

Dobénda de poitca monetars:

BNR: CURSUL OFICIAL (28.11.2007)
* Euno. A 35615 RON
* Dolar A 24171RON

RATA LUNARA A INFLATIEI

oct. 2007

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.11.2007)

* BET:8.54768 A 243%
* BETC:6.10851 A 132
BET-Fi:68.541,01 X.059%
ROTX: 19.043.78. A223%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (28.11.2007)

* Doar

* - Paris Exchange. 240RON
* V-Ednond 243RON
« ERO
C-Pieus 352R0N
* V- Paris Exchange. 3,55 RON
0,97%

Moneda americana a crescut
ieri, pentru prima oara in ulti-
mele doua saptamani, in ra-
port cu euro, in conditiile in
care traderii si-au redus pa-
riurile pe declinul viitor al do-
larului. leri, dolarul s-a apre-
ciat fata de 12 din cele 16 valu-
te importante (cele mai tran-
zactionate).

Dolarul a crescut cu 0,7% in
prima parte a zilel de ieri, pe
piata americand, la 14724 unita-
ti/euro. Acesta a fost cel mai
important castig de dupa 12
noiembrie. Ulterior a mai sca-
zut pana la 1,4760 unita-

{i/euro. Ziua anterioara a fost
incheiata cu un curs de 1,4829
dolari/euro, la New York. La
data de 23 noiembrie, dolarul a
inregistrat cursul minim al tu-
turor timpurilor: 1,4967 unita-
ti/euro. Luna aceasta, dolarul
a pierdut 1,8% fata de euro.
Ascensiunea dolarului a fost
influentata, ieri, si de publica-
rea datelor privind increderea
consumatorilor din Germania,
date nefavorabile monedei uni-
ce (euro). Indicele GfK privind
increderea consumatorilor a
scazut la 4,3 puncte pentru
luna decembrie, de la 4,8 pen-

tru noiembrie. Analistii astep-
tau 4,4. Totodata, indicele pri-
vind increderea consumatorilor
in perspectivele de crestere a
economiei Germaniei, cea mai
mare din Europa, a scizut cu 15
puncte, la 24,1. Sondajul a fost
realizat pe un esantion de 2.000
de persoane.

Traderii sunt de parere ca
dolarul ar putea ajunge la
1,44 unitati/euro in primul
trimestru din 2008, iar la fine-
le anului viitor sa aiba o cotatie
de 1,38 unitati/euro.

Alina Vasiescu
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constructii poate falimenta unele
proiecte rezidentiale

Marile banci din tara
noastra sunt asaltate
zilnic de sute de investi-
tori care cauti finanta-
re pentru dezvoltarea
de proiecte rezidentia-
le. Dar sunt foarte pu-
tine proiectele cu
sanse reale de dezvol-
tare si finantare, a de-
clarat ieri Antonela
Marchievici, directorul
departamentului pen-
tru piata imobiliara al
bancii ,UniCredit Ti-

Domnia sa apreciaza
ca doar 66 de proiecte
rezidentiale din cele
prezentate bancii vor fi
sigur realizate in Capi-
tala, in urmatorii patru
ani. Acestea vor aduce
pe piata 27.000 de
unitati locative.

Reprezentantul
»UniCredit Tiriac Bank” a precizat: ,Un mare
factor de risc vine chiar din partea firmelor de
constructii. Lipsa fortei de munca s-a resim-
tit puternic chiar din acest an, iar criza se va
acutiza in perioada urmatoare. Au fost deja
anuntate intarzieri de una pana la trei luni in
predarea locuintelor citre beneficiari. Nu
este exclus ca, in anii urmatori, sa asistam la
falimentele unor proiecte din cauza construc-
torilor care nu pot duce lucrarile pana la ca-
pat”.

Specialistii ,UniCredit Tiriac” sustin ca cere-
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rea de locuinte va fi in
continuare foarte ridi-
cata, iar marile proiecte
nu pot fi predate rapid
catre beneficiari din ca-
uza lipsei muncitorilor
din constructii. Pentru
urmatorii patru ani, rit-
mul de predare a unité-
tilor locative catre cum-
paritori va creste cu
circa 40% fata de nive-
lul actual.

Pe langa lipsa fortei
de munca din costruc-
tii, alte piedici in acce-
lerarea construirii de
noi locuinte sunt pre-
turile in crestere ale
terenurilor, lipsa in-
frastructurii si biro-
cratia din etapa de au-
torizare. Cererea mare
si  veniturile in
crestere fac, in conti-
nuare, sectorul rezi-
dential foarte atractiv pentru investitori, cat
si pentru banci, a addugat Antonela Marchie-
vici.

Domnia sa apreciaza ca noile apartamente se
vor mai scumpi in urmatorii ani din cauza
cresterii costurilor de constructie si majorarii
preturilor de achizitie a terenurilor. In niciun
caz, sustine doamna Marchievici, rata de
crestere nu va fi la fel de mare ca pana in
prezent.

Alina Toma Vereha
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