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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 30.11.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9743 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,32 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,38 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,85 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,20 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5505 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 23,9998 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7388 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,61 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,51 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,9 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,39 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9644 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,79 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,809 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,0696 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,45 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,46 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,29 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,87 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3456 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,7108 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,89 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,61 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,0191 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,82 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,8108 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,47 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1197 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra, Credit Europe . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . . 1411 RON

• Dobânda de referinþã BNR (nov.): . . . . . . . . . . 7%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.11.2007)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5248 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3921 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.11.2007)
• BET: 8.640,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,09%

• BET-C: 6.142,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,55%

• BET-Fi: 69.121,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,85%

• ROTX: 19.223,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,94%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.11.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,415 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,47 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,525 RON

U
n titlu optimist guver-
neazã peste comunica-
tul de ieri al Fondului

Proprietatea: “Fondul Proprie-

tatea face progrese în stabili-
rea sistemului dualist de con-
ducere ºi adoptarea principii-
lor de guvernanþã corporatistã

– încã un pas spre alegerea
administratorului de fond”.

Nu ºtiu câþi paºi trebuie sã
facã, în total, Fondul Proprie-

tatea, ca sã dobândeascã un
administrator.

De doi ani tot face paºi. Acum
a fãcut un pas în plus. Bravo!

Cu doi ani în urmã, ar fi tre-
buit sã-ºi listeze acþiunile la
Bursã. Pentru cã n-a putut,
Guvernul n-a tras pe nimeni la
rãspundere (erau oamenii lui),
ci a modificat legea.

Acum, pentru cã paºii pe
care i-a tot fãcut nu par sã
ducã la ceva concret, Fondul
Proprietatea s-a decis sã aplice
principiile guvernanþei corpo-
ratiste, adoptând sistemul de
conducere dualist – Consiliul
de Supraveghere se va limita la
un rol de strateg, transferând
administrarea cãtre executiv
(Alexandru Pãunescu cumula
funcþiile de preºedinte –
director general).

Fondul Proprietatea infor-
meazã cã Pãunescu a fost înlo-
cuit în funcþia de preºedinte cu
Mircea Ursache, cu un mandat
de o lunã, urmând ca la
preºedinþie sã se perinde, din
lunã în lunã, prin rotaþie, câte
unul, dintre cei ºapte membri
ai Consiliului de Supraveghere.

Dincolo de satisfacþia prile-
juitã de “guvernanþa corpora-
tistã”, mãsurile adoptate la
Fondul Proprietatea împuºcã
doi iepuri dintr-un foc.

MAKE
(continuare în pagina 3)

Fondul Proprietatea
zice cã face progrese

DACÃ GUVERNUL NU SE GRÃBEªTE,

Salariaþii pierd dreptul sã
cumpere acþiuni la „E.ON
Moldova Distribuþie” ºi
„E.ON Moldova Furnizare”

Sindicaliºtii din energie au avut o surprizã neplãcutã în aceastã
sãptãmânã pentru cã Guvernul nu a analizat, în ºedinþa de mier-
curi, proiectul de ordonanþã de urgenþã privind modificarea mã-
surilor pentru vânzarea cãtre salariaþi a 10% din acþiunile filiale-
lor privatizate ale „Electrica” SA Adolf Mureºan, preºedintele Fe-
deraþiei Sindicale „Univers – Energia Milleniului III”, ne-a decla-
rat: „Nu ºtim de ce AVAS nu a înaintat Guvernului proiectul de
ordonanþã pentru cã la 31 decembrie 2007 expirã dreptul sala-
riaþilor de a achiziþiona acþiuni la E.ON Moldova Distribuþie ºi
E.ON Moldova Furnizare. Proiectul de ordonanþã mai prelungea
cu un an acest termen”.

Domnia sa susþine cã, dacã actul normativ nu este promovat
la timp, angajaþii îºi pierd dreptul sã mai cumpere acþiuni la cele
douã societãþi menþionate. Domnul Mureºan ne-a explicat cã, în
contractul de privatizare a „Electrica Oltenia”, semnat cu „CEZ”
Cehia, termenul expirã în octombrie 2008, iar în contractele de
privatizare pentru „Electrica Banat” ºi „Electrica Dobrogea”,
semnate cu „Enel” Italia, nu este stipulatã o datã limitã pânã la
care sã poatã fi achizionate aceste acþiuni de cãtre salariaþi.

Sindicatele din energie sperã ca Guvernul sã analizeze, în
ºedinþa de sãptãmâna viitoare, proiectul de ordonanþã de urgen-
þã, astfel încât, în 2008, sã poatã începe procedurile de vânzare
cãtre salariaþi.

Proiectul de act normativ aratã cã vânzarea de acþiuni la socie-
tãþile de distribuþie ºi furnizare a energiei electrice se va face de
cãtre AVAS ºi „Electrica” prin intermediul asociaþiilor salariaþi-
lor. Acestea vor distribui acþiunile dobândite, în mod egal, cãtre
persoanele îndreptãþite.

Alina Toma Vereha

ALERT

Preþul petrolului – prima creºtere din
aceastã sãptãmânã

Cotaþia þiþeiului brut a urcat
cu peste 4 dolari pe baril în prima
parte a zilei de ieri, la New York.
Creºterea este cea mai mare din
ultima lunã ºi a urmat unei ex-
plozii care a tãiat livrãrile de pe-
trol din Canada cãtre SUA, prin
conductele “Enbridge” Inc.
Acestea transportã aproape 15%
din importurile de þiþei ale SUA.

Preþul petrolului brut cu livra-
re în ianuarie a crescut cu 4,55
dolari sau 5%, la 95,17 dolari în
sesiunea electronicã de la New
York Mercantile Exchange. Ulte-
rior, cotaþia a coborât la 91,78
dolari barilul. Creºterea de ieri,
prima din aceastã sãptãmânã, a
fost cea mai mare înregistratã

dupã data de 31 octombrie. În
21 noiembrie, cotaþia petrolului
a atins nivelul maxim istoric la
New York: 99,29 dolari barilul.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu livrare
în ianuarie a avut un preþ de
92,82 dolari barilul, în creºtere
cu 3,01 dolari ori 3,4%. Dupã
amiazã, cotaþia a mai scãzut,
ajungând la 90,67 dolari pe baril.

Explozia, care s-a produs
miercuri, a ucis doi angajaþi ai
companiei ºi, iniþial, a determi-
nat închiderea a patru conducte
care livreazã, în medie, 1,5 mi-
lioane de barili de þiþei zilnic cãtre
rafinãriile din SUA. Douã dintre
acestea s-au redeschis ieri, potri-

vit spuselor oficialilor “Enbridge”.
Analiºtii cred cã este vorba

despre un incident major, care
pune probleme serioase de apro-
vizionare într-o zonã importan-
tã. Astfel, este posibil sã creascã
cererea SUA pentru þiþeiul din
Orientul Mijlociu.

Sãptãmâna trecutã, stocuri-
le de þiþei din SUA au scãzut cu
452.000 de barili, la 313,2 mi-
lioane, conform anunþului De-
partamentului Energiei.

În perioada menþionatã, ra-
finãriile din SUA au operat la
89,4% din capacitate (cea mai
mare de dupã 14 septembrie).

Alina Vasiescu

FONDURILE SUVERANE DE INVESTIÞII BENEFICIAZÃ DE PE URMA
CRIZEI FINANCIARE INTERNAÞIONALE

Noii stãpâni ai pieþelor financiare
În noul mediu econo-

mic ºi financiar, marcat
de scãderea puternicã a
dolarului ºi criza extin-
sã de pe piaþa creditãrii,
fondurile suverane de
investiþii reprezintã un
concurent serios pen-
tru marile bãnci ºi fon-
duri private de investiþii
de peste Ocean.

Financial Times a pre-
luat declaraþiile unui
înalt oficial din Trezoreria
SUA, care ºi-a exprimat
îngrijorarea faþã de posi-
bila “distorsionare a pie-
þelor” ºi crearea percep-
þiei de “concurenþã
incorectã” prin intrarea
acestor giganþi pe pieþe.
Ce uºor se uitã cã Statele
Unite reprezintã factorul
principal în crearea
acestor fonduri! Întoar-
cerea dolarilor cãtre “pa-
tria mamã”, de data ace-
asta ca un vârf de lance
orientat cãtre activele re-
ale din economia americanã, ridicã tot mai multe
suspiciuni din partea Congresului SUA, care a
ajuns în etapa “noi nu ne vindem þara”.

Probabil cã nu vor sã o facã, dar sunt nevoiþi,
dupã cum o dovedeºte experienþa de la Citigroup.
Autoritatea de Investiþii din Abu Dhabi a deve-
nit cel mai mare acþionar al bãncii americane,
dupã o injecþie de capital de 7,5 miliarde de do-
lari, primitã foarte bine pe pieþe. Nu toatã lumea
vede, însã, lucrurile în roz.

Meredith Whitney, analist la CIBC World
Markets, considerã cã investiþia “nu este sufi-
cientã ºi a ajuns mult prea târziu” pentru a sta-

biliza situaþia finan-
ciarã a celei mai mari
bãnci americane.
“Sunt disperaþi”, a mai
declarat Whitney, care
apreciazã cã Citi mai
trebuie sã vândã acti-
ve în valoare de cel pu-
þin 100 miliarde de
dolari pentru a
strânge lichiditãþi.

James Post, profesor
la Boston University
School of Management,
comenteazã extrem de
critic aceastã tranzacþie
din punct de vedere al
dimensiunii sale politi-
ce: “Anunþul ar trebui
sã ridice semnale de
alarmã în Washington
ºi pe Wall Street. Pro-
prietatea conteazã”.
Deºi termenii contrac-
tului ar trebui sã împie-
dice orice implicare a
fondului de investiþii
din Abu Dhabi în ma-
nagementul bãncii,

profesorul Post mai adaugã: “Ipoteza cã investito-
rii din Orientul Mijlociu vor rãmâne pasivi, pe mã-
surã ce petro-dolarii se înmulþesc, iar executivii
americani continuã sã ia decizii strategice dezastru-
oase, nu are sens din punct de vedere economic
sau politic”.

Financial Times aratã cã fondurile suverane
de investiþii au cumpãrat acþiuni ale instituþii-
lor financiare vestice în valoare de circa 37 de
miliarde de dolari pe parcursul anului curent.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 6)

UNICREDIT GROUP:

Creditele ne-au diminuat avuþia financiarã
l Cererea puternicã de credite ipotecare ºi de consum va determina,

anul acesta, o scãdere cu un punct procentua, a avuþiei nete a

românilor, la 10% din PIB
Românii sunt cei mai sãraci din regiune. Avuþia

financiarã netã pe cap de locuitor în România este
cea mai scãzutã din Europa Centralã ºi de Est ºi
se cifreazã, anul acesta, la 553 de euro, susþine
Rozalia Pal, senior economist al “UniCredit Þiriac”
Bank. Domnia sa a explicat: “În pofida creºterii vi-
guroase a activelor financiare ºi a creditãrii din ul-
tima decadã, þara noastrã deþine un nivel scãzut al
avuþiei financiare ºi al îndatoririi, fiind devansatã
de þãri precum Bulgaria, Slovacia sau Ungaria.
Avuþia financiarã totalã per capita se cifreazã la
1.441 de euro, iar îndatorarea la 888 de euro”.

Potrivit specialiºtilor “UniCredit” Group, ce-
rerea puternicã de credite ipotecare ºi de con-

sum va determina, anul acesta, o scãdere cu un
punct procentual, a avuþiei nete a gospodãrii-
lor, în timp ce avuþia netã corectatã se va stabi-
liza în jurul valorii de 13% din PIB.

Rozalia Pal a explicat: “Românii se împrumu-
tã mai mult decât economisesc. Avuþia finan-
ciarã netã a românilor va scãdea în 2007 la 10%
din PIB, de la 11%, valoarea înregistratã în ace-
eaºi perioadã a anului trecut. Totuºi, avuþia fi-
nanciarã a populaþiei a crescut cu 31% anul
acesta, iar semnalele sunt bune”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 6)

Companii din Spania ºi Brazilia vor investi
în România în construcþii, bãnci ºi industria
vinicolã

l Surse din piaþã spun cã Banca Transilvania ºi Caja de
Madrid vor deschide un birou în Bucureºti

Mai multe companii din Spania ºi o firmã din Brazilia sunt in-
teresate sã intre pe piaþa româneascã pentru afaceri în domeniul
construcþiilor, sectorul bancar ºi industria vinicolã, au anunþat,
ieri, reprezentanþii casei spaniole de avocaturã Estudio Juridico
Intercontinental. Ei nu au prezentat numele companiilor, pre-
cizând doar cã este vorba de o bancã din Madrid care doreºte sã
deschidã un birou la Bucureºti, de douã firme de construcþii din
Spania interesate de autostrada Bucureºti-Constanþa, de alte
douã companii spaniole din sectorul vinicol, precum ºi de o firmã
de construcþii din Brazilia specializatã în realizarea pasajelor
subterane. Surse din piaþa bancarã ne-au declarat cã banca
spaniolã Caja de Madrid va deschide împreunã cu Banca Tran-
silvania un birou pentru afacerile spaniole în România. n

EDITORIAL
George Bush jr. este un Preºedinte profund
religios. Este un Preºedinte aflat la sfîrºitul
drumului politic ºi al carierei prezidenþiale.
Nimeni nu se îndoieºte cã „Veºnicia”, cu
cele douã chipuri, istoricã ºi religioasã, a de-
venit preocuparea dominantã a agendei
sale. Ce poate fi mai important, mai stator-
nic, decît încercarea de a ridica mãcar unul
din stîlpii Templului Pacii, pe Pãmîntul Sfînt!

Dimensiunea religioasã a efortului Administraþiei Bush, de a-ºi lega
numele de Pacea din Orientul Mijlociu, copleºeºte impactul politic ºi
anvergura rezultatelor diplomatice.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “A ºaptea fericire”, semnat de
Cornel Codiþã.

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü 2007 - un an prosper pentru “Concefa” Sibiu

ü Preluarea “Condmag” de cãtre “Dafora” a fost autorizatã

ü AVAS a primit opt oferte pentru “Iprochim Bucureºti”

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üContestatarii de profesie ºi-ar putea pierde o parte din garanþii

ü Primii bani europeni vin în ianuarie

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü AOAR cere Guvernului sã ia poziþie în reducerea cotelor de emisii

poluante pentru þara noastrã

ü IPLA Italia vrea sã investeascã în domeniul resurselor regenerabile
din þara noastrã

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üBulgaria vinde ºapte hidrocentrale ºi un producãtor de arme

üEuropa: scad acþiunile companiilor de retail ºi transport aerian

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Franciza: Cele 10 greºeli majore ale francizorului II

ü STS spune cã ar putea întrerupe funcþionarea serviciului 112, în
februarie, din lipsã de fonduri

“Ipoteza cã investitorii din Orientul Mij-

lociu vor rãmâne pasivi, pe mãsurã ce pe-

tro-dolarii se înmulþesc, iar executivii ame-

ricani continuã sã ia decizii strategice de-

zastruoase, nu are sens din punct de ve-

dere economic sau politic”.

James Post, Boston University School

Marius Murgu, unul din reprezentanþii proprietarilor cu drept de despãgubire, ne-a declarat: “Deciziile haotice, fãrã
discernãmînt, luate de factorul politic urmare a lipsei de consultãri ori transparenþã, nu va spori încrederea în faþa
noastrã, ci dimpotrivã. Ca urmare a ultimei decizii luate de ministrul Varujan Vosganian privind Fondul Proprietatea,
vom forma un Comitet naþional de despãgubire a proprietarilor, care sã susþinã ºi urmãreascã o despãgubire justã din
drepturile care ne revin. Cerem semnarea unui Moratoriu cu angajamente ºi termene precise atît privitor la Fondul
Proprietatea, cît ºi pentru plãþile compensatorii”.


