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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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“Nordic” vrea si devind
numirul unu in comercializarea
produselor alimentare premium
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pléteste 3,60 miliarde de
dolari pentru “Burren Energy”
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Cotidianul BURSA este distribuit astizi
impreuni cu revista “BURSA — Cadouri de
Criciun”, ca supliment gratuit.

Revista “BURSA—Cadouri
de Craciun” este concepu-
ta ca un ghid orientativ
care da posibilitatea oa-
menilor de afaceri sa alea-
gd cadouri si suveniruri,
daruri de sarbatori pentru
cei dragi, sa pregateasca
petreceri pentru clienti,
top manageri, salariatii
firmei si pentru copiiiaces-
tora.

Ceretli, la chiosc, cotidia-
nul BURSA impreuna cu re-
vista “BURSA—Cadouri de
Craciun”!

PAGINA 7 - SOCETATI EMITENTE:
v “Flaros” tinteste domeniul constructiilor prin infiintarea in partici-
patie a unei firme de profil
v ,lasitex” Iasi, actor principal in operatiunile financiare ale Grupu-
Iui SCR
v AGA RAFO pentru majorarea capitalului social a fost
amanata

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Decizia finala in proiectul Nabucco a fost amanata pentru incepu-
tul lui 2008
v 11 ani de functionare a Unif

tii 1 Cernavoda

PAGINA 11 - AFACERI:

v Piata de ambalaje bate spre un miliard de euro

77 de nave de pasageri au acostat in acest an in Portul
Constanta

v Numirul firmelor mici si mijlocii din constructii s-a triplat in cinci
ani

v Pambuccian: Sectorul IT&C va suferi o criza in 2 ani din cauza
invatamantului

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Programe in valoare de 187 milioane euro pentru eradicarea boli-
lor animale in UE
v Zona Libera Galati si-a marit de 12 ori suprafata conce-

sionata

EDITORIAL

Nimic mai neobisnuit pentru un lider euro-
pean decat s& imparta Europa in buni si rai.
Subiectivismul national, m un lux
pentru un sef de stat, chiar siin declaratiile
si actiunile de politica internd, e contrapro-
ductiv in UE. Cand liderii dreptei conserva-
toare poloneze au incercat o astfel de de-
partajare, acuzand, la inceputul verii, prin
mai multi ofi nclusiv primul ministru
de atunci, Germania, reactia de respingere a acestei derive a fost
sanctionata.

in pagina 2, articolul intitulat “Dezunirea noastré cea de toate
, semnat de Cristian Pirvulescu

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (3.12))

* Plonner Europa Obligafuni 3882RON | BORExpert 107.89RON
* BCRClasic 1732RON | * FDIStarNext 647RON
* Fortuna Golg 144RON |+ FCEX 698 RON
* Orzont 1485RON | BCR Dinamic 2328RON
* Tezaur 522RON | * Capial Plus 1087 RON
* Stalo 7551RON | Fortuna Ciassic 855 RON
* Vanguard Prolecor (30.11) 2998RON | = 43235 RON
* FDI Investca Alius 47285 RON 445549 RON
* BT Maxim 1553 RON BT Clasic 1289 RON
* BT Index 1025RON | * 113,79RON
* FON(0.11) ST9RON | * FDI Bancpost Active Balanced 109738 RON
* Itercapial 836RON | * FDIStrForus 582RON
* Napoca 09592RON | * KD Opimus (30.11) 10,7883 RON
* Omninvest 1385RON | * Simfonia 1 24TRON
* Acive Dinamic 22664RON | * FDI BancpostPlus 11,1216 RON
* KD Maximus (30.11) 189903RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

* La vedere: B. Romaneasca

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.11.2007)

* BET:889336 M. 292%

* 1luna: Campatica T25%  + BETC:620877 22
* 3luni: RIB, Bancpost, 730% BETE70.92103 260
* 6luni: RIB,Lira, Credit Europe 750% ROTX: 1973358 A 266%
* 9luni:RIB, Liba Bank, Credit Europe 8% .

* 121uni Libra Bark, RIB, Credt Europe.....800%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

= (@ depozle i i al persoanelor fizce) SCHIMB DIN BUCURESTI (30.11.2007)

* Salarol mediu ruteconomi (sep ) ... 411RON  spopr

* Dabénda de referini BR (n0v) THE e C_pan 240R0N
* Dobénda d poltca monears 5% o y_ Egmond 240R0N
BNR: CURSUL OFICIAL (30.11.2007) * EURO

“Ewo 434973 RON - Edmond 345RON
* Dolar M 23681RON  * V- Paris Exchange. 350RON
RATA LUNARA A INFLATIEI oct. 2007 0,97%

VICEPRESEDINTELE AOAR ARE UN PROGRAM VIABIL DE REORGANIZARE:
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FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Sa ai creier nu
e totul, dar e
important.

William Feather

Pensia
olandeza
din Ardeal

www.btaegon.ro

Investitii de peste 47 milioane
lei in drumurile judetene din
Arad
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BRM trebuie sa
functioneze ca o
adevarata piata de
marfuri

® Guvernul trebuie sa adopte o hotarare prin care sa impuna tranzactionarea marfurilor fungibile
in ringuri bursiere ® Unul din actionarii activi propune listarea BRM pe o bursd mobiliara

ursa Romana de
Marfuri (BRM) tre-
buie reorganizata si
repozitionata ca
piata de marfuri.
Ideea apartine vicepresedinte-
i i Oamenilor de

Afaceri din Roménia (AOAR),
Constantin Bosting, care este
actionar activ la BRM si care
are si un plan ambitios de dez-
voltare in acest sens.

Domnia sa ne-a declarat:
LAm propus actionarilor BRM

un program pentru reorganiza-
rea BRM, astfel incat sa devina
o0 adevaratd piata de marfuri.
Pentru a avea succes in realiza-
rea acestui proiect, Consiliul de
Administratie al BRM trebuie sa
initieze, cu sprijinul Camerei de

Industrie si Comert a Romaniei,
o Hotarare de Guvern, care sa
reglementeze tranzactionarea
pe bursele de mérfuri a produ-
selor fungibile si sa abiliteze
bursele de marfuri pentru a
emite cotatii de pret nationale,
regionale sau internationale.
Legea 357/2005, care regle-
menteaza activitatea burselor
de marfuri trebuie, de aseme-
nea, modificatd in acest sens”.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

de
te al Adunarii Generale a Actio-
narilor (AGA) BRM. Domnia sa
nu a dorit s& comenteze asupra
motivelor care I-au determinat
si ia o asemenea decizie:
.R&man, in continuare, un ac-
tionar activ al BRM si nu renunt
s& promovez planul de dezvol-
tare si reorganizare al BRM pe
care l-am supus deja atentiei ac-
tionarilor. Astept comentariile
lor si sper ca programul meu s&
fie dezbétut si adoptat in Adu-
narea Generald a Actionarilor
din ianuarie 2008".

Bancile sunt mai putin
profitabile in acest an

Profitabilitatea bancilor din tara noastra a scazut in acest an,
desi datele statistice indica o puternica ascensiune a nivelului
creditelor acordate. Cu toate ca sistemul bancar si-a sporit acti-
vele cu 32% in primele noua luni ale acestui an, veniturile obti-
nute din dobanzi nu reusesc sa acopere costurile bancilor. Con-
curenta din sistemul bancar a devenit in ultimul an din ce in ce
mai acerba, bancile fiind nevoite sa faca diverse reduceri pentru
dobanzile la creditele acordate si sa-si extinda reteaua de unitati
pentru a putea rezista pe piata.

Acest trend descendent al profitabilitatii bancilor se va menti-
ne in continuare, apreciaza economistul sef al BCR, Lucian
Anghel. La randul sau, analistul financiar Calin Rechea atrage
atentia asupra faptului ca si cresterea numarului de salariati ai
béncilor a determinat aparitia de noi costuri pentru acestea.

In primele noua luni ale anului, rentabilitatea financiara
din sistemul bancar, calculata ca raport intre profitul net si
capitalurile proprii, a scazut pana la 10,3%, cu 1,5 puncte
procentuale fata de aceeasi perioada din 2006. De asemenea,
rentabilitatea economica, calculata ca raport intre profitul
net al bancilor si nivelul activelor, a scazut la randul ei, fiind
de 1,18%, fata de 1,53% la 30 septembrie 2006. Aceasta cu
toate ca, in acelasi inteval de timp, creditele acordate au cres-
cut de trei ori ca volum.

P

Rezerva minimé obligatorie isi pierde din eficienta

Pentru a evita plata cdtre BNR a unui nivel mare al ratei rezer-
vei minime obligatorii, bancile prefera sa-si externalizeze credi-
tele transferandu-le catre banca mama din strainatate. Riscul
de nerambursabilitate este transferat o datd cu posibilele
venituri obtinute din dobanzi.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

UE PROPUNE SUSPENDAREA TAXELOR DE IMPORT LA CEREALE:

CONTEMPO:

Producitorii autohtoni nu vor fi afectati
de liberalizarea importului de cereale

Comisia Europeana a propus suspendarea
temporara a taxelor de import la toate cerealele,
cu exceptia ovazului. Decizia “executivului” eu-
ropean se datoreaza situatiei internationale ex-
trem de tensionate, importul de grau devenind
o problema, dar si preturilor care, potrivit ope-
ratorilor europeni, “niciodata nu au fost atat de
ridicate, inaintea aparitiei unei noi recolte”.

Tara noastra trebuie sa speculeze acest mo-

ment favorabil, prin utilizarea rezervei de stat si
prin importurile strategice, sustine Mihai Ionescu,
presedintele Asociatiei Nationale a Exportatorilor

si Importatorilor din Romania (ANEIR). Domnia sa
ne-a explicat: “Statul, implicit Ministerul Agricul-
turii, trebuie sa se mobilizeze si sa faca «dobby» la
Bruxelles pentru punerea la dispozitie a rezervei
de stat, la preturi accesibile, producitorilor autoh-
toni. Aceasta masura nu ar trebui sa intre in con-
tradictie cu prevederile Comisiei Europene, deoa-
rece va viza doar graul, strict pentru fabricatia pai-
nii, nu si pentru produsele derivate”.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 9)

EVOLUTIE SURPRINZATOARE:

Pretul titeiului a scazut cu aproape 10%
siptamana trecuta

® Acesta a fost cel mai puternic declin saptamanal din ultimii doi ani si jumatate

Pretul titeiului brut a incheiat
ziua de vineri cu mai putin de 89
de dolari barilul, inregistrand cel
mai puternic declin saptamanal
din ultimii doi ani si jumatate.
Evolutia a fost determinata de te-
merile legate de faptul ca inceti-
nirea cresteril economice va ge-
nera reducerea cererii de energje.
In plus, ministrul saudit al petro-
lului a afirmat ca livrarile de pe
piata de profil sunt suficiente,
declaratie care a determinat, la
randul sau, declinul cotatiilor.

Pretul titeiului brut cu livrare
in luna ianuarie a scazut cu 2,30
de dolari vineri (2,5%), ajungand
la 88,71 de dolari/baril la New
York Mercantile Exchange. In

cursul sesiunii din ultima zi a lu-
nii noiembrie, cotatia a coborat
chiar pana la 88,45 dolari barilul
— cea mai mica de dupa 25 oc-
tombrie. Saptamana trecut, pre-
tul petrolului a scazut cu 9,7%,
acesta fiind cel mai important de-
clin inregistrat din aprilie 2005
Ppéana in prezent. Amintim c3, la
data de 21 noiembrie, la New York
a fost inregistrat pretul maxim
istoric: 99,29 dolari barilul.
Vineri, la Brent ICE Futures Eu-
rope Exchange din Londra, cotatia
petrolului Brent cu livrare in ia-
nuarie a scazut cu 1,96 dolari sau
2,2%, la 88,26 dolari/baril (cel mai
redus pret de dupa 30 octombrie).
Analistii asteapta ca, in aceas-

ta saptamana, pretul petrolu-
lui s scada in continuare, po-
ate chiar sa ajunga la mai pu-
tin de 85 de dolari pe baril.
Declin si pe piata aurului

Pretul aurului a scazut, la randul
sdu, in ultima 7 a saptamani tre-
cute, in conditiile aprecierii dolaru-
Tui si declinului cotatiei petrolului,
Aurul cu livrare in luna februarie a
avut un pret de 789,1 dolari pe un-
cie la New York Mercantile
Exchange, in scadere cu 13,2 dola-
1i. Analistii preconizeaza ¢ volatili-
tatea de pe piata aurului, generata
de speculatorii care sperau sa vada
un pret de peste 900 de dolari un-
cia, a fost depasita. (A.V.)
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“Evolutia pietei imobiliare a depasit
cele mai optimiste asteptari”

Piata imobiliara din
tara noastra a cunoscut
o evolutie, dupa aderarea
la structurile europene,
care “a depasit chiar si
cele mai optimiste astep-
tari”, este de parere Rafa-
ela Nebreda, din cadrul
companiei “Contempo”,
adaugand: “Cred ca nu
putem spune ca «piata
imobiliara din Romania a
evoluat potrivit astepta-
rilors, pentru ca nimeni
nu poate afirma ca «se
astepta» la un asemenea
«boom»”.

Domnia sa considera
ca acest segment inre-
gistreaza un puternic
trend ascendent, pe
fondul largirii ofertei de
noi apartamente si al

cresterii puterii de cumpérare a romanilor,
stimulata de ofertele de creditare mult mai

avantajoase.

Pe segmentul imobiliar din tara noastra
vor avea loc fenomene similare cu cele

din Spania

Comparand piata imobiliara autohtond cu
cea din Spania, doamna Nebreda ne-a precizat
ca, desi “modelul spaniol este unic”, intre cele
doua piete exista numeroase asemanari, dar si
i foarte importante. Una dintre ase-
manarile evidentiate de domnia sa este tendin-

deosebi

pretul de vanzare a lo-
cuintelor noi si in nu-
marul acestora (in
2000, in Spania, au
fost vandute 200.000 -
300.000 de locuinte, in
acest an cifra apropiin-
du-se de 700.000 de
unitati, comparativ cu
Romania, unde au fost
anuntate, incepand
de anul trecut, proiec-
te rezidentiale care to-
talizeaza aproximativ
50.000 de locuinte).
In ceea ce priveste di-
ferenta dintre preturi-
le medii de vanza-
re/mp in cele doua
tari, “aceasta isi are
mai degraba explica-
tia in indicatorii ma-
croeconomici si nu
atat de mult in mecanismele pietei de
real-estate”, este de parere sursa citata.

Rafaela Nebreda ne-a mai spus ca piata spa-
niola se gaseste in plina recesiune, datorita
ofertei care excede cererea: “Apreciez ca vor fi
inegistrate fenomene similare si in Romania -
pretul de vanzare/mp construit va creste,
astfel ca accesul populatiei catre locuinte
mari, spatioase va fi mai dificil. In prezent, pre-
turile pentru proprietitile second-hand sunt
prea ridicate, comparativ cu preturile celor
noi. Aceasta este o particularitate a pietei din
Romania si, in acelasi timp, o deosebire fata de
piata spaniola”.

ta clientilor de cumparare, si nu de inchiriere,

a proprietatilor. Deosebirile majore rezida in
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Emilia Olescu
(continuare in pagina 11)
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