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Rezilierea privatizarii ,Petrom” - aprobata tacit de
Senat

Propunerea legislativa a Partidului Romania Mare (PRM) pri-
vind abrogarea privatizarii ,Petrom” SA a fost adoptati tacit, ieri,
de Senat. Proiectul de act normativ elaborat de un grup de sena-
tori PRM, in frunte cu Corneliu Vadim Tudor, prevede abrogarea
Legii nr. 555/2004 privind unele masuri pentru privatizarea ,Pe-

trom” si rezilierea contractului de privatizare incheiat cu OMV
Austria, care a preluat 51% din actiuni.
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Discutiile privind aplicarea taxei auto vor fi reluate
saptamana viitoare

Romania va relua, de saptamana viitoare, discutiile tehnice le-
gate de modalitatea de aplicare a taxei auto de prima inmatricu-
lare, care trebuie sa fie in concordanta atat cu obiectivul de pro-
tectie a mediului, cat si cu reglementarile Comisiei Europene in
materie de taxare si impozitare, informeaza Ministerul Econo-
miei si Comertului. “Pot s afirm ca proiectul de modificare va fi
asumat de Guvern sub forma de OUG si va cuprinde o serie de
mentiuni de ordin tehnic. Ma refer aici la o mai buna corespon-

ntre nivelul taxei si valoarea de piata a masinii, la redefi-

nirea termenului de masina noua si la introducerea unor proce-
duri de contestare pentru persoanele care se simt nedrept:
a explicat ministrul Economiei si Finantelor, Varujan
Vosganian.

Cititi, in pagina 11, “Tariceanu: Taxa auto rimane, se
schimba doar anumite detalii tehnice”

Presedintele "Millennium bcp" se va retrage din
functie

Presedintele Millennium bep, Jardim Gonealves, isi va anunta
retragerea din functie in cadrul unei sedinte ce va avea loc joi si
va fi inlocuit de un reprezentant al actionarului olandez Eureko,
adeclarat ieri pentru Reuters o sursa din cadrul grupului. Gon-
calves, care a fondat Millennium in 1985 si care a ajutat la trans-
formarea ei in cea mai mare banca listata din Portugalia, a fost
supus presiunilor din partea unor actionari, dupa ce s-a aflat ca
banca a acordat imprumuturi fiului sdu si unuia dintre actionari,
proceduri ilegald in Portugalia. Banca este investigata de banca
centrala a Portugaliei si neaga orice ilegalitate.

Mandatul lui Goncalves expira la sfarsitul anului 2008. Potrivit
sursei, acesta va fi inlocuit de Gijsbert Swalef, din cadrul Eureko, cel
de-al doilea actionar al Millennium, cu o participatie de 7,7%.

EDITORIAL

.Bradul de fier” este, pe cale de consecinté,
nu doar un kitsch, ci si un ,manifest”
i- in, anti-cul Un ri-
dicat prostiei, ignorantei, nepasarii fata de
fata de logica si mesajul lor, al batjo-
curii fata de credinta oamenilor, atita cita a
mai rémas. ,Bradul de fier” este unitatea
perfects de masura pentru distanta astrono-
micé care ne separa, fata de tot ceea ce este
autentic, intr-o societate in care falsul a devenit materia prima din
care se alcituiesc realitatile vietii politice.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Bradul de fier si libertatea pre-
, semnat de Cornel Codita.
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RATA LUNARA A INFLATIEI oct. 2007 0,97%

ursa de Valori Bu-

curesti aniverseazi

astazi 125 de ani de

la infiintare. Bursa

bucuresteand  si-a
inceput activitatea in decem-
brie 1882, in baza Inaltului De-
cret Regal emis in acelasi an de
Regele Carol I. “Pentru orice
piata bursiera, 125 de ani este
o varsta importanta”, ne-a de-
clarat Stere Farmache, directo-

rul general al BVB, adaugand:
“Daca intreaga perioada ar fi
curs fara intrerupere, Bursa de
Valori Bucuresti ar fi fost astazi
altfel pozitionata intre bursele
europene. Din pacate, Bursa a
fost inchisa pentru 50 de ani,
insa acest lucru trebuie sa ne
ambitioneze”.

Sfarsitul celui de-al II-lea raz-
boi mondial a insemnat si
sfarsitul pietei de capital si al

bursei de valori. Lovitura de gra-
tie pentru acest sector economic
a constituit-o procesul nationa-
lizarii economiei din 1948, care a
facut ca, prin instaurarea pro-
prietatii de stat, sa dispara pro-
dusele specifice: actiunile, obli-
gatiunile corporatiste, titlurile
de stat autohtone si externe.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

FONDAT iN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Poti sa ai
norocul sa obtii
o slujba buna,
dar nu norocul
te ajuta sa o
pastrezi.

J. Ogden Armour

=S
Pasajul subteran de la Hala
Centrala din lasi va fi
reproiectat
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Anul nou aduce formatorii
de piata la Bursa sibiana

Primii formatori de piata pe Bursa Monetar Finan-
ciara si de Marfuri Sibiu isi vor incepe activitatea in
luna ianuarie 2008, au anuntat reprezentantii bursei
dupa ce, luni, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
a aprobat lansarea acestui tip de activitati la Sibiu.

CNVM a remis BMFMS decizia nr. 2490 din
03 decembrie 2007 de aprobare a Regulamen-
tului nr. 5 pentru derularea unui program pri-
vind introducerea activitatii market-makerilor
(n.r. formatori de piata) pe piata reglementata
de instrumente financiare derivate.

“Banca Comerciala Romana”, “Banca Carpa-
tica” Sibiu si SSIF “Broker” Cluj, si-au exprimat
intentiile de a deveni primii market-makeri, po-
trivit lui Teodor Ancuta, presedintele BMFMS.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Teodor Ancuta

OMY a actionat in
judecata MOL

OMV AG Austria, cea mai

mare companie petroliera din

Europa Centrala, anunt
actionat in judecata rafinaria
maghiara MOL Nyrt., urma-
rind s-o oblige la eliminarea li-
mitelor privind dreptul de vot
care impiedica fuziunea cu so-
cietatea austriaca. OMV, care
a depus actiunea impotriva
MOL in Ungaria, contesta fap-
tul ca rivalul maghiar nu a
eliminat din statutul sau aceasta
limita de 10% din drepturile
de vot pe care le poate detine
un actionar, afirma directorul
executiv al OMV, Wolfgang
Ruttenstorfer.

in plus, OMV contesta men-
tinerea asa-numitei “actiuni
de aur”, detinuta de statul
ungar, care are dreptul de

veto pentru eliminarea preve-
derii mai sus amintite. Toto-
data, OMV reclama natura di-
scriminatorie a acestei preve-
deri, intrucat ea nu se aplica
si statului ungar.

OMV este cel mai mare ac-
tionar al MOL (cu 20%) si vrea
sa cumpere restul de 80% pe
care nu il detine la rafiniria
maghiara.

OMV considera ci preve-
derile mai sus amintite
incalca legislatia Ungariei si
arata ca, la randul sau, Co-
misia Europeana a lansat o
procedura similara, dorind
sa afle daca limitele prevazu-
te in statutul MOL contravin
legilor UE.

OMV s-a intalnit cu unii ac-
tionari MOL din intreaga lume,
incercand sa-i convinga ca fu-
ziunea celor doua entitati este
una benefica.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 3)

DE CE NU FUNC',I'IOI:IEAZ;& INJECTIILE DE
LICHIDITATE ALE BANCILOR CENTRALE?

Pietele financiare
“Ingheati”, economiile

se “topesc”

O piati veche de 240 de ani
a incetat si functioneze de
circa o saptamana. Este vor-
ba de piata obligatiunilor ga-
rantate, care sunt titluri fi-
nanciare emise pe baza unor
credite ipotecare si credite
acordate sectorului public.
Aceste instrumente sunt con-
siderate ultra-sigure din cau-
za regulilor stricte care le gu-
verneaza si a garantiilor su-
plimentare oferite de emitent.
Tensiunile acumulate pe pia-
ta europeana a obligatiunilor
garantate a determinat Con-
siliul European al Obligatiu-
nilor Garantate (European
Covered Bond Council) sa
suspende pe termen nedefint
tranzactionarea pe piata in-
terbancara a acestor titluri fi-
nanciare.

Financial Times scrie ca vo-
latilitatea a fost practic necu-
noscuti pe aceste piete, dar
rapiditatea cu care au crescut
spread-urile pentru aceste tit-
luri a speriat investitorii. Jim
Reid, economist la Deutsche
Bank, considera ca suspenda-
rea tranzactiilor, pe o piata de
aproximativ 2 trilioane de
euro, este “un spectacol infri-
cosator”, care oferd o noua di-
mensiune a crizei creditarii.

“Nervozitatea cu privire la pie-
tele imobiliare, amplificata de
stirile negative cu privire la
creditele imobiliare si la instru-
mentele derivate de credit, a
afectat si o piati care s-a dove-
dit rezistenta pana acum in
fata acestor probleme”, mai
arata cotidianul financiar bri-
tanic.

Scaderi semnificative ale li-
chiditatii s-au inregistrat si
pe unele dintre cele mai mari
piete ale instrumentelor deri-
vate. Ultimele date de la BIS
(Banca Reglementelor Inter-
nationale) arata o valoare no-
tionald a derivatelor finan-
ciare de 516,4 trilioane de
dolari, din care 347 de tri-
lioane reprezinta contracte
pe rata dobanzii. Acoperirea
acestor expuneri forteaza insti-
tutiile financiare sa restrictio-
neze sever creditarea catre
economia reala. New York Ti-
mes scrie ca fluxul creditelor
citre companiile americane
se reduce cu un ritm ne-
maintalnit in ultimele trei
decenii, punand in pericol
crearea locurilor de munca si
extinderea afacerilor.

Cilin Rechea
(continuare in pagina 6)

Bancile nu sunt pregatite pentru
implementarea Basel 11

Toate bancile din tara noas-
tra vor trebui sa se supun,
incepand cu 1 ianuarie 2008,
noilor cerinte de adecvare a
capitalurilor si de raportare fi-
nanciara, conform directive-
lor europene. Acordul Basel IT
impune bancilor comerciale
implementarea unui sistem
de supraveghere prudentiala
conform unei piete financiare
unice europene. Astfel, banci-
le trebuie sa-si puna la punct
sistemele informatice, ca sa se
inscrie in cerintele impuse.

Obiectivul principal al Basel
11l reprezinta asigurarea unui
cadru mai flexibil pentru sta-
bilirea cerintelor de capital,
adecvat profilului de risc al in-
stitutiilor de credit, precum si
crearea premiselor pentru sta-
bilitatea sistemului financiar,
a sustinut ieri prim-viceguver-
natorul BNR Florin Georges-
cu. Domnia sa considera ca
provocarea managementului
bancilor in domeniul creditarii
in contextul Basel I va fi apli-
carea noii metodologii de cal-
cul pentru fondurile proprii si
pentru determinarea
cerintelor de capital pentru
riscul de credit.

Potrivit unei simulari reali-
zate de Banca Nationala a
Romaniei, toate bancile din
sistem sunt pregatite pentru
implementarea Basel II din
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punct de vedere al adecvrii
capitalului, dar numai un
sfert dintre acestea si-au pus
la punct sistemul informatic.
Datele BNR arata ca, pana in
acest moment, jumatate din
banci si-au pus la punct un
set de politici si strategii pen-
tru monitorizarea controlului
si evitarea riscului, iar un
sfert dintre acestea au imple-
mentat un sistem informatic
corespunzitor. Bancile co-
merciale din tara noastra tre-
buie sa obtina de la BNR
aprobarea pentru utilizarea
unei abordari in domeniul ri-
scului operational. Ele pot
opta pentru abordarea stan-
dard care presupune calcula-

rea indicatorilor de eficienta
potrivit unor norme impuse
de catre Banca Nationala sau
pot crea propriile reguli
pentru calculul acestor indi-
catori folosind o abordare
avansata. In cazul in care op-
teaza pentru a doua varianta,
modelul propriu trebuie apro-
bat de catra banca centrala.
Aprobarea modelelor proprii,
precum si pregatirea sisteme-
lor informatice cauzeaza pro-
bleme si intarzieri, desi exista
reguli dupa care ar putea sa
se ghideze in elaborarea mo-
delului, ne-au declarat surse
din BNR.

“Nu cred ca Basel II este o
ghilotina”, apreciaza consul-
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tantul financiar Bogdan Balta-
zar. Domnia sa considera ca,
in cazul in care bancile nu vor
primi aprobare pentru aborda-
rea riscului operational, vor
mai putea fi discutii si
amanari.

Problemele de ordin tehnic se
vor rezolva in cel mult o luna,
chiar daca acestea vor implica
niste costuri mai mari, conside-
ra Liviu Voinea, presedintele
Grupului pentru Economie
Aplicata. Domnia sa este de pa-
rere ca structura informatica
nu va crea o drama, iar testarea
va reprezenta punerea in prac-
tica a conditiilor prudentiale.
Aceasta ar putea fi observata
numai in cazul unei crize a pie-
telor financiare. Posibila criza
ar putea fi declansata doar de
un factor extern activitatii ban-
care. Prabusirea pietei imobilia-
re ar putea determina o suprae-
valuare a garantiilor luate de
banci.

Dragos Cabat, presedintele
Asociatiei Analistilor Finan-
ciari, considera ca in majoria-
tea lor, bancile nu sunt prega-
tite inca pentru Basel II, iar
problemele cele mai importan-
te cu care acestea se confrunta
sunt atat cele informatice, cat
si cele de personal.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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