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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 6.12.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,6002 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,38 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,86 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,23 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,557 RON

• Vanguard Protector (5.12.) . . . . . . . . . 24,0195 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8301 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,19 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

• FON (5.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,1165 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,58 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9959 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,23 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,2950 RON

• KD Maximus (5.12.) . . . . . . . . . . . . . . . 19,3268 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,41 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,08 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,6 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4165 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,912 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,04 RON

• Concerto (5.12.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,62 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,2101 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,93 RON

• KD Optimus (5.12.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,8739 RON

• Simfonia 1 (5.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,49 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1307 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: RIB, Bancpost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,30%

• 6 luni: RIB, Libra, Credit Europe . . . . . . . . . . . 7,50%

• 9 luni: RIB, Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . 7,75%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (dec.): . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (5.12.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5463 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4089 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.12.2007)
• BET: 9.140,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,95%

• BET-C: 6.420,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,55%

• BET-Fi: 75.383,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,52%

• ROTX: 20.218,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,77%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (5.12.2007)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

Reporter: Domnule
preºedinte, câþi acþionari are
în acest moment Fondul Pro-
prietatea, la doi ani de la înfiin-
þarea sa?

Mircea Ursache: Sunt
aproape 3400 de acþionari re-
prezentând aproximativ 14%
din capitalul social.

Reporter: …deci statul mai
are 86% acum?

Mircea Ursache: Da, dar

este un proces dinamic, în fie-
care zi care trece, cei care nu
opteazã pentru varianta despã-
gubirilor în numerar ºi preferã
acþiuni la Fondul Proprietatea,
devin acþionari prin simpla
conversie a titlurilor de despã-
gubire în echivalent în acþiuni
la Fondul Proprietatea.

Reporter: Dar dacã toþi ar
vrea sã subscrie, cam câþi ac-
þionari ar avea Fondul?

Mircea Ursache: În momen-
tul de faþã sunt aproape
150.000 de solicitanþi de despã-
gubiri.

Reporter: Sunt cei care vor
bani în numerar sau acþiuni?

Mircea Ursache: Nu. Sunt
solicitanþi de despãgubiri în
general.

Daniel Bojin
(continuare în pagina 2)

Acþiunile Fondului Proprietatea,
libere la vânzare de Crãciun
l Interviu cu Mircea Ursache, noul preºedinte al Fondului Proprietatea

lGuvernul va aproba în douã sãptãmâni actul constitutiv al Fondului Proprietatea, ceea ce va da

posibilitatea Depozitarului Central sã opereze vânzãrile de acþiuni, înainte de listarea Fondului la Bursã

lReprezentanþii foºtilor proprietari vor fi invitaþi sã participe la ºedinþele Consiliului de Supraveghere

de la Fondul Proprietatea l Viitoarea AGA a Fondului va putea alege ºi un reprezentant în Consiliu al

acþionarilor privaþi, care au ajuns în prezent la o pondere de 14% din Fond

ALERT

FURNIZORII PROPUN MODIFICAREA CODULUI COMERCIAL AL PIEÞEI DE
ENERGIE:

Producãtorii trebuie sã fie obligaþi de
ANRE sã vândã transparent toatã
energia disponibilã

Proiectul de Cod Co-
mercial al pieþei angro
de energie electricã,
supus dezbaterii publi-
ce de cãtre ANRE (re-
glementatorul pieþei),
continuã sã stârneascã
vii controverse. Surse
autorizate din piaþa de
energie susþin cã fur-
nizorii au comunicat
reglementatorului cã,
în noul Cod, sunt di-
scriminaþi în raport cu
producãtorii ºi opera-
torul de sistem de tran-
sport. Ei au propus
ANRE completarea Co-
dului cu prevederile ce-
lebrului ordin
408/2006 al Ministe-
rului Economiei ºi Fi-
nanþelor.

Astfel, furnizorii cer ca, în vederea asigurãrii
accesului transparent la energie electricã, Co-
dul sã prevadã clar obligativitatea producãtori-
lor de a tranzacþiona întreaga cantitate de elec-
tricitate pe Piaþa Centralizatã a Contractelor Bi-
laterale (PCCB). Sursa citatã susþine cã produ-
cãtorii sunt favorizaþi prin acordarea permisiu-
nii tacite de a tranzacþiona doar parþial pe PCCB
cantitatea de energie electricã disponibilã. În
prezent, producãtorii au încheiate contracte cu
furnizori independenþi, pentru cantitãþi mari de
energie electricã, pe termen lung sau foarte
lung.

Pentru a elimina tra-
tamentul discriminato-
riu, operatorii activi în
piaþa de energie mai so-
licitã introducerea po-
sibilitãþii ca ºi furnizorii
de energie electricã sã
poatã încheia contracte
negociate cu opþiune
(n.r. - Pe Piaþa Centrali-
zatã a Contractelor Bi-
laterale cu negociere
continuã, produs
lansat de OPCOM în
acest an).

O altã solicitare tran-
smisã ANRE este sã se
poatã realiza importul
de energie electricã din
afara zonei UCTE, în si-
stem insulã pasivã de
consum, în regim
normal de funcþionare

(insula funcþioneazã în afara regulilor pieþei an-
gro de energie electricã). În cazul întreruperii
alimentãrii insulei, se vor aplica regulile de
tranzacþionare din Codul Comercial al pieþei
angro de energie.

Furnizorii mai propun introducerea tranzitu-
lui ca ºi tranzacþie desfãºuratã pe piaþa angro
de energie electricã. Astfel, titularii de licenþã
pot sã se angajeze voluntar în tranzacþii de
vânzare-cumpãrare energie electricã, inclusiv
în tranzacþii de export, import sau tranzit .

Alina Toma Vereha

OPEC nu-ºi majoreazã producþia
l Preþul petrolului urcã din nou

Organizaþia Þãrilor Exportatoare de Petrol
(OPEC) a decis, ieri, sã nu-ºi majoreze cotele de
producþie, urmând sã se gândeascã la o viitoare
strategie în cadrul reuniunii din 1 februarie
2008, de la Viena, potrivit anunþului fãcut de
ministrul nigerian de resort, Levi Ajuonuma.
Miniºtrii OPEC s-au întâlnit ieri, la Abu Dhabi,
iar decizia de pãstrare a cotelor intrate în vigoa-
re începând cu data de 1 noiembrie a fost aºtep-
tatã de analiºti. În prezent, producþia celor zece
state OPEC supuse cotelor este de 27,253
milioane de barili pe zi.

Cartelul, care realizeazã peste 40% din produc-
þia mondialã de þiþei, a respins astfel apelul la ma-
jorarea producþiei, în condiþiile în care preþul pe-
trolului este de circa 90 de dolari barilul.

Analiºtii sunt de pãrere cã ideea unei majorãri a
producþiei nu a fost luatã în calcul în ultimele

zile, întrucât cotaþia petrolului a scãzut în acea-
stã perioadã.

Dupã anunþul privind decizia OPEC, preþul
petrolului brut cu livrare în ianuarie a crescut
cu 1,55 dolari sau 1,8%, la 89,87 dolari/baril la
New York Mercantile Exchange. Cotaþia a pier-
dut peste 10 dolari faþã de nivelul maxim al tu-
turor timpurilor, înregistrat la data de 21 no-
iembrie: 99,29 dolari/baril. Faþã de anul trecut,
cotaþia actualã este mai mare cu 44%.

La ICE Futures Europe Exchange din Londra,
petrolul Brent cu livrare în ianuarie a crescut
cu 1,37 dolari (1,5%), la 90,90 dolari barilul. Pe
aceastã piaþã, cotaþia maximã a tuturor timpu-
rilor a fost atinsã la data de 26 noiembrie: 96,65
dolari/baril.

Alina Vasiescu

A început
suprasubscrierea la
“Transgaz”

Deja se poate spune cã oferta publicã iniþialã a “Transgaz” se va
încheia cu succes, deºi investitorii mai au la dispoziþie douã zile
pânã când intermediarii îºi vor închide porþile ºi vor face bilanþul
primului IPO de anul acesta de la Bursa de Valori Bucureºti. Pânã
ieri în jurul orei 16.00, oferta fusese suprasubscrisã cu 53,44%.

Brokerii se aºteptau ca majoritatea subscrierilor sã aibã loc în
ultimele zile, însã estimãrile unora dintre ei în ceea ce priveºte
rezultatul ofertei s-au mai temperat. Dacã înainte de începerea
ofertei, aceºtia preconizau o suprasubscriere de zece ori, acum
mizeazã pe o suprasubscriere mai timidã, de cinci ori.

Tranºa micã (n.r. investiþii de pânã în 500.000 lei) a fost supra-
subscrisã cu 94,55%, în timp ce tranºa mare a fost depãºitã cu
26,03%. Investitorii mari sunt aºteptaþi astãzi ºi mâine sã se deci-
dã dacã intrã la “Transgaz” sau aleg o altã variantã investiþionalã.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

PAGINA 3 – INVESTIÞII:
ü Acþionarii Bãncii Carpatica pot plãti pânã pe 25 ianuarie titlurile

achiziþionate la majorarea de capital

ü Ieºiri nete de capital strãin de peste 58 milioane euro, în noiem-
brie, la BVB

ü Ford se aºteaptã sã primeascã, în câteva sãptãmâni, aprobarea
UE pentru preluarea Automobile Craiova

ü SIF Transilvania a primit 7 milioane de lei pentru acþiunile “Ima-
tex”

ü Prospecþiuni Bucureºti ºi-ar putea majora capitalul cu o treime, la
71,9 milioane lei

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Viromet Victoria a preluat „puii” Nitramoniei Fãgãraº

ü Profit de 1,17 milioane lei la „Avicola” Iaºi

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü 285 de apartamente - recepþionate de ANL, în noiembrie

üMiliardarii Braºovului s-au bãtut pe activele Scudiver

ü Producãtorul polonez de parchet Barlinek vrea sã cumpere com-
pania Diana Forest

üDaiso, lanþul internaþional de magazine cu preþ unic de vânzare,
intrã pe piaþa autohtonã

üCompania de plãþi electronice "Payzone" ar putea intra pe piaþa
româneascã

ü Proiecte de 4,4 milioane USD pentru Rominserv

ü TinaR estimeazã pentru 2008 o cifrã de afaceri de 8,9 milioane de
euro

ü Zip Escort va primi 6 milioane de lei pentru a asigura paza pe au-
tostrada Soarelui

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Scãdere de 3% a resurselor de energie electricã

ü Producþia industrialã a crescut, în primele zece luni, cu 5,8% faþã
de aceeaºi perioadã 2006

ü „Liebrecht & Wood” a obþinut autorizaþia de construire a „West
Park”

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Alitalia” stabileºte ofertantul final pentru privatizare

ü “Bouygues” câºtigã datoritã proiectelor din Franþa

ü “Fiat” investeºte 70 de milioane de euro în modernizarea unei fa-
brici

ü Profitul “Gazprom” a scãzut cu 25%

PAGINA 11 – AFACERI:
üCreºtere de 18% a autorizaþiilor eliberate pentru locuinþe

ü “BenQ” þinteºte vânzãri de 28 milioane de euro pentru 2008

ü Valoarea lucrãrilor de construcþii a sporit cu o treime

ü “Oracle” a lansat oficial, pe piaþa localã, soluþia Hyperion

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üBucureºtenii sunt, în continuare dispuºi, sã cumpere locuinþe

scumpe în nordul Capitalei

ü Se deschide un „G’Market” de 3,5 milioane de euro în Bacãu

ü Scumpirea materialelor ºi creºterea salariilor din construcþii urcã
preþul noilor locuinþe

ü “Upground” construieºte apartamente de 1,2 milioane de euro

Sindicatele vor asigura “sãrbãtori

fericite” patronatelor ºi Guvernului
l Bugetul pe 2008 nu va trece de Parlament pânã la sfârºitul anului

Principalele confederaþii
sindicale reprezentative la ni-
vel naþional, au anunþat, ieri,
în cadrul unei conferinþe de
presã, punerea în aplicare a
unui program de acþiuni de
protest, prevãzut pentru perio-
ada decembrie 2007- ianuarie
2008.

Sindicaliºt i i din Cartel
“ALFA”, BNS, CNSLR “Frãþia”,
CSDR ºi Meridian s-au solida-
rizat ºi pregãtesc pichetarea
simultanã a prefecturilor jude-
þene, greve de avertisment ºi
ample acþiuni de stradã, ne-

mulþumiþi de rezultatul nego-
cierilor cu patronatele ºi Gu-
vernul pe tema salariului
minim ºi a proiectului
bugetului de stat pe 2008.

“Nu ne vom opri pânã nu
vom obþine un salariu decent
ºi un buget care sã reflecte fap-
tul cã politicile sociale europe-
ne sunt aplicate ºi lucrãtorilor
din România”, au atras atenþia
liderii de sindicat.

Bogdan Hossu, preºedintele
Cartel “ALFA”, a declarat:
“Organizaþiile patronale ºi gu-
vernamentale pot asigura un sa-

lariu minim de 540 de lei, cât am
solicitat. Mai grav, patronatele ºi
Guvernul urmãresc desfiinþarea
grilelor de salarizare ºi susþin
destructurarea politicilor socia-
le. În mod indirect, cele douã
instituþii încurajeazã evaziunea
fiscalã”.

Potrivit liderilor de sindicat,
desfiinþarea grilelor de ierarhi-
zare ar avea consecinþe dra-
matice din punct de vedere
economic ºi social.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

Spre vânzare sunt oferite 1.177.384 acþiuni sub simbolul TGN, la preþul de 191,92
lei/acþiune. Valoare nominalã a unei acþiuni este de 10 lei. Oferta se desfãºoarã între
26 noiembrie ºi 7 decembrie ºi este împãrþitã în douã tranºe: 60% din numãrul de ac-
þiuni vor fi oferite investitorilor mari, ce vor subscrie peste 500.000 lei, iar restul va fi
destinat subscrierilor sub aceastã sumã.
Ulterior închiderii perioadei de derulare a ofertei, vor fi emise drepturi de alocare
ataºate acþiunilor subscrise ºi plãtite integral în cadrul perioadei de exercitare a dreptu-
lui de preferinþã, precum ºi în cadrul ofertei. Raportul de alocare va fi o acþiune la un
drept de alocare.
Acestea sunt instrumenteemisepe termenscurt care certificãdreptul deþinãtorului de a
primi acþiuni ºi care îi vor fi atribuite la momentul înregistrãrii la Depozitarul Central.
Tranzacþionarea drepturilor de alocare “Transagaz” ar putea începe chiar anul acesta, pe
19decembrie, în timpce listarea titlurilor laBVBesteaºteptatã în luna februarie2008.

Ritmul greoi în care statul a gestio-
nat Fondul Proprietatea aºeazã deo-
camdatã statul în poziþia de principal
beneficiar al constituirii Fondului,
dupã aproape doi ani de la înfiinþarea
sa. Statul este, în continuare, acþio-
narul majoritar al Fondului ºi încase-
azã dividende pe mãsura ponderii pe
care o deþine. Din aproape 250.000
de solicitãri de despãgubiri,
100.000 de cereri zac în continuare
la autoritãþile locale; 120.000 de
persoane îndreptãþite vor primi bani,
în loc de acþiuni. Mai rãmân 30.000
de oameni care vor putea deveni ac-
þionari ai Fondului. Plus cei care încã
nu au primit titlurile de la autoritãþile
locale. Deocamdatã, doar 3400 de
persoane sunt acþionari cu acte în re-
gulã. Dacã s-ar pãstra acest ritm gre-
oi, statul va mai rãmâne încã mulþi
ani acþionarul majoritar al Fondului
Proprietatea. De ce s-ar retrage mai
repede?
În tot acest timp, mulþi proprietari au
contestat soluþia de despãgubire la
CEDO, iar Curtea Europeanã a Drep-
turilor Omului a considerat, în mai
multe cazuri, cã Fondul Proprietatea
nu reprezintã încã un mecanism fun-
cþional de despãgubire. Acum, Fon-
dul are un nou preºedinte, în persoa-
na lui Mircea Ursache, fostul ºef al
AVAS sub Guvernul Adrian Nãsta-
se. Noul preºedinte este optimist ºi
dã asigurãri acþionarilor Fondului cã,
în maxim douã sãptãmâni, vor putea
sã îºi vândã acþiunile dacã vor dori,
iar acest lucru va crea siguranþa cã
Fondul este funcþional ca mecanism
de despãgubire.

Citiþi în continuare, inter-
viul acordat pentru ziarul
Bursa de noul preºedinte al
Fondului Proprietatea.


