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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.12.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI oct. 2007 0,97%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,5777 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,87 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,27 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,6388 RON

• Vanguard Protector (6.12.) . . . . . . . . . 24,0257 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9884 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,89 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,95 RON

• FON (6.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,8022 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,93 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0373 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,6365 RON

• KD Maximus (10.12.) . . . . . . . . . . . . . . 19,7292 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,54 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,87 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,3 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5874 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,8147 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,91 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,5697 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11 RON

• KD Optimus (10.12.) . . . . . . . . . . . . . . 11,0368 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,51 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1352 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (dec.): . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.12.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5150 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3954 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.12.2007)
• BET: 9.432,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,16%

• BET-C: 6.491,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,43%

• BET-Fi: 79.798,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,48%

• ROTX: 20.816,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,15%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.12.2007)
• Dolar

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

S
trãdania ANRE de a
face un coº de consum
cât mai avantajos pen-
tru populaþie ºi micii
agenþi economici, astfel

încât sã þinã în frâu preþul elec-
tricitãþii în anul electoral 2008,
perturbã contractarea pe piaþa
liberã. „Nuclearelectrica” a fost
nevoitã sã-ºi retragã ofertele de
vânzare a energiei aferente anu-

lui viitor, anunþate pentru astãzi
pe Piaþa Centralizatã a Contrac-
telor Bilaterale (PCCB), deoarece
ANRE (reglementatorul pieþei de
energie) nu a transmis producã-
torilor catitãþile ºi preþurile fer-
me pentru piaþa reglementatã.

Ofertele anulate din 11 de-
cembrie ale “Nuclearelectrica”
SA totalizeazã 1.043.280 MWh.
La vânzare în aceastã sãptãm-

ânã a mai rãmas puþin peste un
milion MWh, cu livrare în 2008.
Societatea a mai retras ieri
douã oferte de câte 193.200
MWh pentru 2008, care fusese-
rã scoase la licitaþie pe PCCB în
data de 13 decembrie.

Teodor Chirica, directorul
general al „Nuclearelectrica”,
ne-a declarat: „ANRE ne-a co-
municat cã trebuie sã livrãm

circa 70% din totalul produc-
þiei pe 2008 pentru consuma-
torii captivi. «Nuclearelectrica»
este, oficial, odatã cu punerea
în funcþiune a Unitãþii 2, pilo-
nul menþinerii stabilitãþii pre-
þului energiei pentru consumul
populaþiei în 2008.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

CONVULSII PENTRU ANUL ELECTORAL 2008

Curentul electric pentru
populaþie stã „pe spatele”
energiei ieftine de la
„Nuclearelectrica”
l Furnizorii de pe piaþa liberã cer publicarea tarifelor ºi cantitãþilor stabilite pentru piaþa

reglementatã

ALERT

Aproape 2 miliarde de euro au
fost depuºi în oferta “Transgaz”

Nivelul subscrierilor în ca-
drul ofertei publice iniþiale de
vânzare de acþiuni “Transgaz”
Mediaº a întrecut cu mult
chiar ºi cele mai optimiste
aºteptãri.

Tranºa micã (n.r. a investiþii-
lor de pânã la 500.000 lei) a fost
depãºitã de peste 11 ori, în timp
ce investitorii mari au solicitat
de 38,93 ori mai multe acþiuni
decât le erau destinate, astfel cã
ar fi fost nevoie de aproape 28 de
oferte “Transgaz” pentru a aco-

peri cererea. Peste 6,3 miliarde
lei (1,8 miliarde euro) au fost
mobilizaþi pentru oferta tran-
sportatorului de gaze, aceasta
fiind cea mai mare sumã sub-
scrisã pânã acum într-o ofertã
publicã primarã de acþiuni în
þara noastrã.

Intermediarii ofertei au lu-
crat la foc continuu în
week-end ºi ieri pentru a verifi-
ca ºi introduce ordinele în pia-
þã, în total fiind înregistrate
peste 12.000 de subscrieri:

11.598 pe tranºa micã ºi 470
pe tranºa mare. Pentru a nu
întârzia pogramul desfãºurãrii
ofertei, Bursa de Valori Bucu-
reºti a prelugit programul de
funcþionare a pieþei ofertelor
publice cu ºapte ore, pânã la
ora 21:00.

Opt subscriitori au subscris
întreaga tranºã mare, adicã au
depus în conturile intermedia-
rilor câte 135,57 milioane lei,
printre aceºtia numãrându-se
ºi SIF “Oltenia”. Investitorii
mici au subscris în medie câte
25.260 euro fiecare.

“Rata de subscriere a ofertei
«Transgaz» a depãºit toate
aºteptãrile”, ne-a spus Dorin
Poloºan, de la SSIF “Broker”.
În opinia sa, aceasta de-
monstreazã cã sunt foarte
mulþi bani în piaþã. O parte din
aceste sume se vor întoarce în
alte acþiuni, potrivit domnului
Poloºan. “La acest nivel de su-
prasubscriere s-a ajuns pen-
tru cã s-a apelat foarte mult la
creditare. Bãncile au suficienþi
bani pentru a susþine astfel de
proiecte investiþionale”, a adã-
ugat brokerul citat.

Astãzi urmeazã sã se facã
alocarea acþiunilor, iar pe 14
decembrie, decontarea tran-
zacþiilor.

Adina Ardeleanu

Preþul mediu al grâului – la nivel record în 2008
Preþul mediu al grâului va creºte pânã la un

nivel record anul viitor, chiar dacã fermierii îºi
vor spori culturile, declarã Mark Keenum, sub-
secretar de stat în Departamentul american al
Agriculturii (USDA). Acesta aratã cã grâul este
una din cerealele cu cea mai bunã evoluþie, ca
preþ, anul acesta, dat fiind cã producþia a fost
redusã din cauza vremii în þãri precum Austra-
lia ºi Ucraina. Cele douã þãri sunt mari produ-
cãtoare de grâu, iar recolta a fost afectatã
într-un moment în care cererea creºte.

“Vom vedea preþuri foarte mari anul viitor”, a
declarat Mark Keenum, la Tokyo, adãugând:
“Noi, cei din USDA, preconizãm un nivel record
al cotaþiei grâului în anul care vine”.

În luna septembrie a anului curent, cotaþia
grâului a atins recordul maxim al tuturor timpu-

rilor, la Bursa din Chicago, determinând compa-
niile care proceseazã grâu (“Kellogg” Co. sau
“General Mills” Inc.) sã majoreze preþurile de
distribuþie. ªapte sãptãmâni dupã acest mo-
ment, cotaþia a scãzut cu 20%, ca apoi sã urce
din nou. Specialiºtii de la “Schroders” Plc sunt
de pãrere cã preþul materiilor prime agricole ar
putea creºte cu 50% în 2008.

USDA preconizeazã cã, în anul agricol care se
va încheia la data de 31 mai, stocurile mondiale
de grâu vor ajunge la 109,8 milioane de tone –
cel mai redus nivel din ultimii 30 de ani, în con-
diþiile în care consumul depãºeºte producþia
pentru al treilea an consecutiv. Statele Unite
sunt cel mai mare exportator de grâu din lume,
iar vânzãrile lor de profil aproape s-au dublat în
ultimele ºase luni. (Alina Vasiescu)

Deficitul comercial

continuã sã se

adânceascã
Ritmul de creºtere al importurilor s-a intensificat comparativ

cu cel al exporturilor în luna octombrie, conform Institului
Naþional de Statisticã. Nivelul deficitului comercial a crescut cu
peste douã miliarde de euro în octombrie, ajungând la 17,2 mi-
liarde de euro în perioada ianuarie - octombrie 2007 (calculat ca
diferenþã negativã între exporturi FOB ºi importuri CIF).

Mihai Ionescu, preºedintele Asociaþiei Exportatorilor ºi Impor-
tatorilor din România, considerã cã ºi datele din ultimele douã
luni ale anului vor releva un nivel mare al deficitului comercial,
de pânã la 22 miliarde de euro.

Dragoº Cabat, preºedintele Asociaþiei Analiºtilor Financiari
din România, spune, la rândul sãu, cã soldul negativ al balanþei
comerciale va continua sã se adânceascã. Singura speranþã pen-
tru revigorarea exporturilor noastre este creºterea cursului de
schimb pânã la 4 lei pentru un euro, este de pãrere Dragoº Ca-
bat. Domnia sa estimeazã cã, în aceste condiþii, s-ar putea ob-
serva o ameliorare în deficitul comercial în 5-6 luni.

Ionuþ Dumitru, economist ºef al Raiffeisen Bank, este mai op-
timist în privinþa nivelului deficitului, considerând cã deprecie-
rea leului din octombrie ºi noiembrie se va resimþi prin diminua-
rea creºterii deficitului comercial. Domnia sa prognozeazã un ni-
vel al deficitului de 17,4 miliarde euro pentru 2007 (calculat ca
diferenþa negativã între exporturi FOB ºi importuri FOB).

Deficitul comercial este mare ºi reflectã problemele structurale
ale economiei noastre, spune consultantul financiar Bogdan Balta-
zar. Domnia sa face referire la lipsa marilor firme multinaþionale,
producãtoare de bunuri de consum. Astfel, toatã aspiraþia de
creºtere a nivelului de trai se duce în importuri. Domnul Baltazar
este totuºi optimist cu privire la perioada urmãtoare ºi considerã cã
nicio þarã nu s-a dezvoltat fãrã a avea deficit comercial. “Trebuie sã
ne dezvoltãm capacitatea de a atrage investiþii strãine”, mai spune
Bogdan Baltazar, care anticipeazã un nivel maxim de 17,5 miliarde
de euro în 2007 ºi o plafonare a acestuia în 2008.

Andreea Arcereanu

Þara noastrã, printre cele mai atractive zone
pentru investiþii în explorãri petroliere

România, Marea Britanie,
Malaezia, Qatar ºi Thailanda,
precum ºi statul american Colo-
rado sunt cele mai atractive
zone pentru investiþii în dome-
niul explorãrilor petroliere ºi de
gaze naturale, potrivit unui stu-
diu realizat de Institutul de cer-
cetãri Fraser din Canada, în
rândul a 54 de state. Pe de altã
parte, cele mai puþin atractive
state pentru acest tip de investi-
þii sunt Bolivia, Venezuela,
Ecuador, Rusia ºi Iran, urmate,
în ordine, de Argentina, Cuba,
Angola, Nigeria, precum ºi de
provincia canadianã Newfoun-
dland ºi Labrador.

La realizarea clasamentului a
fost calculat, în urma unui son-

daj în rândul a 375 de companii
din sectorul petrolului ºi gaze-
lor, un indice general, în funcþie
de mai mulþi factori, respectiv le-
gislaþia fiscalã ºi regimul fiscal,
preþul local al gazelor naturale,
costurile implicate de respecta-
rea reglementãrilor naþionale,
stabilitatea legislativã, regle-
mentãrile de mediu, cerinþe le-
gate de procesarea localã ºi re-
glementãrile comerciale.

Pentru România, marea
majoritate a repondenþilor con-
siderã, în cazul tuturor factori-
lor luaþi în considerare, cã
aceºtia încurajeazã sau nu re-
prezintã o piedicã în calea inve-
stiþiilor în sectorul explorãrilor
petroliere ºi de gaze. Astfel,

43% dintre participanþi au de-
clarat cã legislaþia fiscalã, pre-
cum ºi regimul de impozitare
încurajeazã investiþiile, iar tot
atâþia spun cã aceºti factori nu
împiedicã investiþiile. Restul de
14% au declarat cã cei doi fac-
tori au un efect negativ mediu
asupra investiþiilor. Preþul lo-
cal al gazelor încurajeazã inve-
stiþiile în domeniu, considerã
50% dintre participanþi, iar
33% apreciazã cã nu împiedicã
investiþiile. În cazul stabilitãþii
politice, 20% dintre repondenþi
au spus cã susþine investiþiile,
iar 80% cã nu afecteazã inve-
stiþiile.

Maria Manta

EDITORIAL
De ce credem cã un Legislativ fãrã Opoziþie nu
este unul democratic? Pentru cã politica facþiona-
lã, specificã Europei postbelice, ne-a obiºnuit cu
spectacolul confruntãrii între douã mari blocuri
ideologice, care se succed la putere. ªi pentru cã
politologii de la ONG-uri ne-au spus cã Opoziþia
parlamentarã acþioneazã ca un mecanism de cen-
zurã împotriva tentaþiilor autoritare ale Majoritãþii.
Aici ei se înºalã. Într-un Legislativ fragmentat,
specific sistemelor de vot proporþional, distincþia

dintre Opoziþie ºi Putere este fluidã. Pentru cã niciun partid nu are, de regulã,
o majoritate, toate opþiunile sunt posibile.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Democraþie fãrã opoziþie”, semnat de
Cãtãlin Avramescu.

PAGINA 3 - INVESTIÞII:
ü “Banca Transilvania” îºi majoreazã capitalul social

üCinci întreprinderi mijlocii s-au înscris pentru listarea la Bursã

ü “Morgan Stanley” ºi-a mãrit participaþia la “Romcab” Târgu Mureº

üHotel “Perla Majestic” Constanþa va împrumuta un milion de euro
pentru investiþii

ü Tranzacþii de 5,45% din “Prodplast” pentru 8,67 milioane de lei

PAGINA 6 - BÃNCI:
ü “Ardaf” ºi-a majorat capitalul la 188,24 milioane lei, dupã sub-

scrierea integralã în douã etape

ü “Banca Italo Romena” ºi-a inaugurat agenþia de la Iaºi

üBNR: Volumul creditelor restante la bãnci a urcat cu aproape 24%
în primele nouã luni din 2007

PAGINA 7 - SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “COMCM” urgenteazã formalitãþile de închidere a exerciþiului fi-

nanciar 2007

ü “Stofe Buhuºi” a scãpat de datoriile cãtre AVAS

ü “Textila Oltul” a disponibilizat luni peste 170 de angajaþi

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:
ü Fabricã “Roman” în Emiratele Arabe Unite

üCompaniile petroliere sunt pregãtite sã introducã pe piaþã motori-
na cu 3% biodiesel

PAGINA 9 - PIEÞE DE MÃRFURI:
üCFR vinde prin BRM cinci terenuri de 22.000 mp în Bucureºti ºi

Ploieºti

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Assicurazioni Generali” vrea sã facã achiziþii în SUA

ü Profitul “KazMunaiGas Exploration Production” a crescut cu peste
50%

PAGINA 11 - AFACERI:
Afacerile Braºovului se dezvoltã la periferie
Activele “Rulmentul” se vând în ianuarie 2008

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üCNI construieºte zece sãli de sport

ü Preþul apartamentelor noi din Cluj-Napoca a crescut cu aproape o
cincime

üGrad de absorbþie de 95% pe programul PHARE 2005

Rãspunsul ANRE la o scrisoare trimi-
sã, în data de 5 decembrie 2007 de
„Nuclearelectrica”, solicitã compa-
niei producãtoare sã aibã în vedere
cã va trebui sã livreze pentru consu-
matorii captivi 7,2 TWh din totalul
producþiei aferente anului viitor. În
acelaºi document, în posesia cãreia
a intrat ziarul BURSA, conducerea
ANRE aratã cã este prematurã solici-
tarea „Nuclearelectrica” (datatã
acum nici o sãptãmânã) de stabilire a
cantitãþilor orare de energie pentru
piaþa reglementatã în 2008.
Reglementatorul pieþei mai explicã,
scurt, cã preluarea pentru populaþie
a circa 70% din totalul producþiei de
energie nuclearã este justificatã ºi
de faptul cã reprezentanþii Comisiei
Europene au decis reducerea pla-
nului naþional de emisii al þãrii noa-
stre cu circa 20% pentru perioada
2008-2012. Cu alte cuvinte, produ-
cãtorii poluanþi de energie pe bazã
de gaze, pãcurã ºi cãrbune vor trebui
sã-ºi micºoreze producþia aferentã
acestui segment de piaþã. Neluarea
acestei decizii ar conduce la costuri
suplimentare legate de plata unor
penalitãþi ºi a achiziþiei certificatelor
de emisii, ºi deci, a majorãrii preþuri-
lor pentru consumatorii finali.


