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PAGINA 3 - INVESTITII:

¥ “Banca Transilvania’

JUSTITIE

‘majoreaz capitalul social

¥ Cinci intreprinderi mijlocii s-au inscris pentru listarea la Bursa

v “Morgan Stanley” si-a mérit participatia la “Romeab” Targu Mures

v Hotel “Perla Majestic” Constanta va imprumuta un milion de euro
pentru investitii

v Tranzactii de 5,45% din “Prodplast” pentru 8,67 milicane de lei

PAGINA 6 - BANCI:

v “Ardaf” si-a majorat capitalul la 188,24 milioane lei, dupa sub-
scrierea integrald in doud etape

v “Banca Italo Romena” si-a inaugurat agentia de la Iasi

v BNR: Volumul creditelor restante la banci a urcat cu aproape 24%
in primele noud luni din 2007

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

 “COMCM" 3 formalitati
nanciar 2007

v “Stofe Buhusi” a scapat de datoriile catre AVAS

v “Textila Oltul” a disponibilizat luni peste 170 de angajati

de a exercitiului fi-

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Fabrica “Roman” in Emiratele Arabe Unite
v Companiile petroliere sunt pregatite si introduca pe piata motori-
na cu 3% biodiesel

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v CFR vinde prin BRM cinci terenuri de 22,000 mp in Bucurest si
Plofesti

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v “Assicurazioni Generali” vrea sa faca achizitii in SUA
v Profitul * " a crescut cu peste
50%
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PAGINA 11 - AFACERI:

Afacerile Brasovului se dezvolta la periferie
Activele “Rulmentul” se vand in ianuarie 2008

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v CNI construieste zece sali de sport

v Pretul apartamentelor noi din Cluj-Napoca a crescut cu aproape o
cincime

v Grad de absorbtie de 95% pe programul PHARE 2005

EDITORIAL

De ce credem ca un Legislativ fara Opozitie nu
este unul democratic? Pentru cé p
1, specifica Europei postbelice, ne-a ol
spectacolul confruntérii intre doua mari blocuri
ideologice, care se succed la putere. $i pentru ca
politologii de la ONG-uri ne-au spus c& Opozitia
parlamentara actioneaza ca un mecanism de cen-
zuré impotriva tentatilor autoritare ale Majoritatii
Aici ei se insala. intr-un Legislativ fragmentat,
specific sistemelor de vot proportional, distinctia
dintre Opozitie si Putere este fluida. Pentru c niciun partid nu are, de reguls,
o majoritate, toate optiunile sunt posibile.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Democratie fara opozitie”, semnat de
Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.12)

* Pionner Europa Obligatuni STTTRON |+ BCR Expert 116,54 RON
* BCRClasic 1745RON | * FDIStarNext 687 RON
* Fortina Goig 1439RON | * FCEx 724RON
* Orzont 1487RON | * BCR Dinamic 23RO
* Tezaur 522TRON | CapialPlus 1127RON
* Stavlo 7638RON | * Foruna Classic 875RON
* Vanguard Protectr (6.12) 2A05TRON | * Integro 45674 RON
* FOI Investca Atius 49884 RON FMT 4T8UTRON
* BT Maiim 1689 RON BT Clasic 132RON
* BTIndex 1095 RON Concerto 116,91 RON
* FON(6.12) 598022RON | * FDIBancpost Active Balanced 11,5697 RON
* Intercaptal 893RON | = FDIStarFocus 611RON
* Napoca 10373RON |+ KD Optimus (10.12) 11,0368 RON
* Omninvest 1475RON | * Simfonia 1 2251RON
* Acive Dinaic 236365RON |+ FDIBancpost Plus 11,1352 RON
* KD Maximus (10.12) 197292RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (%p-a.

* Laveder: B Romaneasca 075%
* 1una: Carpatica 725%  * BETC:649121 M043%
* 3uniB. Transivania 750% BET-Fi.79798,18 A a8
* 6luni:B. Romdneasca 0% ROTX: 20816.31 Mo

* 9luni: B Romaneasca 780% .

* 12luni Liba Bank, RIB, Credit Europe. ... 800%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (a depozie n i ale prsoanclor fzice) SCHIMB DIN BUCURESTI (10.12.2007)

* Salrul medi bruleconomie(oct) ... WT1RON & par

* Dobénda de referin BNR (dec): TENE e Romania Exchange 240RON
+ Dobénda e polic monelara TSR+ o bt SiRon
BNR: CURSUL OFICIAL (10.12.2007) * EURO

“Ewo 35150 RON C-Maan 350RON
* Dolar 42,3954 RON * V/—Romania Exchange. 352RON
RATA LUNARA A INFLATIEI oct. 2007 0,97%

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Politica e,
probabil, singura
profesie pentru
care se crede ca
nu e nevoie de
nicio pregitire.

R. L. Stevenson
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Pretul apartamentelor noi din
Cluj-Mapoca a creseut cu
aproape o cincime
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Curentul electric pentru
populatie sta ,,pe spatele”
energiei ieftine de la
,»Nuclearelectrica”

® Furnizorii de pe piata libera cer publicarea tarifelor si cantitatilor stabilite pentru piata

reglementata

tradania ANRE de a
face un cos de consum

cat mai pen-

lui viitor, anuntate pentru astazi
pe Piata Centralizata a Contrac-
telor Bilaterale (PCCB), d

tru populatie si micii

agenti economici, astfel
incat sa tina in frau pretul elec-
tricitatii in anul electoral 2008,
perturba contractarea pe piata
libera. ,Nuclearelectrica” a fost
nevoita sa-si retraga ofertele de
vanzare a energiei aferente anu-

ANRE (reglementatorul pietei de
energie) nu a transmis produca-
torilor catitatile si preturile fer-
me pentru piata reglementata.
Ofertele anulate din 11 de-
cembrie ale “Nuclearelectrica”
SA totalizeaza 1.043.280 MWh.
La vanzare in aceastd saptam-

ana a mai ramas putin peste un
milion MWh, cu livrare in 2008.
Societatea a mai retras ieri
doua oferte de cate 193.200
MWh pentru 2008, care fusese-
ri scoase la licitatie pe PCCB in
data de 13 decembrie.

Teodor Chirica, directorul
general al ,Nuclearelectrica”,
ne-a declarat: ,ANRE ne-a co-
municat ca trebuie sa livram

Réspunsul ANRE la o scrisoare trimi
53, in data de 5 decembrie 2007 de
.Nuclearelectrica”, solicita compa-
niei producétoare sa aibé in vedere
4 va trebui sa livreze pentru consu-
matorii captivi 7,2 TWh din totalul
productiei aferente anului viitor. in
acelasi document, in posesia careia
a intrat ziarul BURSA, conducerea
ANRE araté cé este prematura solici-
tarea ,Nuclearelectrica” (datata
acum nici o sAptamana il

Deficitul comercial
continua sa se
adanceasca

Ritmul de crestere al importurilor s-a intensificat comparativ
cu cel al exporturilor in luna octombrie, conform Institului
National de Statistica. Nivelul deficitului comercial a crescut cu
peste doud miliarde de euro in octombrie, ajungand la 17,2 mi-
liarde de euro in perioada ianuarie - octombrie 2007 (calculat ca

cantitétilor orare de energie pentru
piata reglementaté in 2008.

energie nuclearé este justificatd si
de faptul & i Comisiei

4 negativa intre exporturi FOB si importuri CIF).

Mihai Ionescu, presedintele Asociatiei Exportatorilor si Impor-
tatorilor din Romania, considera ca si datele din ultimele doua
luni ale anului vor releva un nivel mare al deficitului comercial,
de pana la 22 miliarde de euro.

Dragos Cabat, presedintele Asociatiei Analistilor Financiari

Europene au decis reducerea pla-
nului national de emisii al tarii noa-
stre cu circa 20% pentru perioada
2008-2012. Cu alte cuvinte, produ-
catorii poluanti de energie pe baza
de gaze, pacura si cérbune vor trebui
sa-si micsoreze productia aferentd
acestui segment de piata. Neluarea
acestei decizii ar conduce la costuri
suplimentare legate de plata unor
penalitati si a achizitiei certificatelor

si deci, a majorérii preturi-
lor pentru consumatorii finali.

circa 70% din totalul produc-
tiei pe 2008 pentru consuma-
torii captivi. «Nuclearelectrica»
este, oficial, odata cu punerea
in functiune a Unitatii 2, pilo-
nul mentinerii stabilitatii pre-
tului energiei pentru consumul
populatiei in 2008.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

din ania, spune, la randul sau, ca soldul negativ al balantei
comerciale va continua sa se adanceasca. Singura speranti pen-
tru revigorarea exporturilor noastre este cresterea cursului de
schimb pana la 4 lei pentru un euro, este de parere Dragos Ca-
bat. Domnia sa estimeaza ca, in aceste conditii, s-ar putea ob-
serva o ameliorare in deficitul comercial in 5-6 luni.

Tonut Dumitru, economist sef al Raiffeisen Bank, este mai op-
timist in privinta nivelului deficitului, considerand ca deprecie-
rea leului din octombrie si noiembrie se va resimti prin diminua-
rea cresterii deficitului comercial. Domnia sa prognozeaza un ni-
vel al deficitului de 17,4 miliarde euro pentru 2007 (calculat ca
diferenta negativa intre exporturi FOB si importuri FOB).

Deficitul comercial este mare si reflecta problemele structurale
ale economiei noastre, spune consultantul financiar Bogdan Balta-
zar. Domnia sa face referire la lipsa marilor firme multinationale,
producatoare de bunuri de consum. Astfel, toata aspiratia de
crestere a nivelului de trai se duce in importuri. Domnul Baltazar
este totusi optimist cu privire la perioada urmatoare si considera ca
nicio tard nu s-a dezvoltat fara a avea deficit comercial. “Trebuie sa
ne dezvoltam capacitatea de a atrage investitii strine”, mai spune
Bogdan Baltazar, care anticipeaza un nivel maxim de 17,5 miliarde
de euro in 2007 si o plafonare a acestuia in 2008.

Andreea Arcereanu

Pretul mediu al graului —la nivel record in 2008

Pretul mediu al graului va creste pana la un
nivel record anul viitor, chiar daca fermierii isi
vor spori culturile, declara Mark Keenum, sub-
secretar de stat in Departamentul american al
Agriculturii (USDA). Acesta arata ca graul este
una din cerealele cu cea mai buna evolutie, ca
pret, anul acesta, dat fiind ca productia a fost
redusa din cauza vremii in tari precum Austra-
lia si Ucraina. Cele doua tari sunt mari produ-
catoare de grau, iar recolta a fost afectata
intr-un moment in care cererea creste.

“Vom vedea preturi foarte mari anul viitor”, a
declarat Mark Keenum, la Tokyo, adaugand:
“Noi, cei din USDA, preconizam un nivel record
al cotatiei graului in anul care vine”.

In luna septembrie a anului curent, cotatia
graului a atins recordul maxim al tuturor timpu-

rilor, la Bursa din Chicago, determinand compa-
niile care proceseazi grau (“Kellogg® Co. sau
“General Mills" Inc.) si majoreze preturile de
distributie. Sapte saptamani dupa acest mo-
ment, cotatia a scazut cu 20%, ca apoi si urce
din nou. Specialistii de la “Schroders” Plc sunt
de pérere ci pretul materiilor prime agricole ar
putea creste cu 50% in 2008.

USDA preconizeaza ca, in anul agricol care se
va incheia la data de 31 mai, stocurile mondiale
de grau vor ajunge la 109,8 milioane de tone —
cel mai redus nivel din ultimii 30 de ani, in con-
ditiile in care consumul depaseste productia
pentru al treilea an consecutiv. Statele Unite
sunt cel mai mare exportator de grau din lume,
iar vanzarile lor de profil aproape s-au dublat in
ultimele sase luni. (Alina Vasiescu)

Tara noastra, printre cele mai atractive zone
pentru investitii in exploriri petroliere

Romania, Marea Britanie,
Malaezia, Qatar si Thailanda,
precum si statul american Colo-
rado sunt cele mai atractive
zone pentru investitii in dome-
niul explorérilor petroliere si de
gaze naturale, potrivit unui stu-
diu realizat de Institutul de cer-
cetari Fraser din Canada, in
randul a 54 de state. Pe de alta
parte, cele mai putin atractive
state pentru acest tip de investi-
tii sunt Bolivia, Venezuela,
Ecuador, Rusia si Iran, urmate,
in ordine, de Argentina, Cuba,
Angola, Nigeria, precum si de
provincia canadiana Newfoun-
dland si Labrador.

La realizarea clasamentului a
fost calculat, in urma unui son-

daj in randul a 375 de companii
din sectorul petrolului si gaze-
lor, un indice general, in functie
de mai multi factori, respectiv le-
gislatia fiscald si regimul fiscal,
pretul local al gazelor naturale,
costurile implicate de respecta-
rea reglementrilor nationale,
stabilitatea legislativa, regle-
mentarile de mediu, cerinte le-
gate de procesarea locala si re-
glementarile comerciale.
Pentru Romania, marea
majoritate a repondentilor con-
sidera, in cazul tuturor factori-
lor luati in considerare, ci
acestia incurajeaza sau nu re-
prezinta o piedica in calea inve-
stitiilor in sectorul explorarilor
petroliere si de gaze. Astfel,

43% dintre participanti au de-
clarat ca legislatia fiscala, pre-
cum si regimul de impozitare
incurajeaza investitiile, iar tot
atatia spun ca acesti factori nu
impiedica investitiile. Restul de
14% au declarat ca cei doi fac-
tori au un efect negativ mediu
asupra investitiilor. Pretul lo-
cal al gazelor incurajeaza inve-
stitiile in domeniu, considera
50% dintre participanti, iar
33% apreciaza ca nu impiedica
investitiile. In cazul stabilitatii
politice, 20% dintre repondenti
au spus ca sustine investitiile,
iar 80% ca nu afecteaza inve-
stitiile.

Maria Manta
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Aproape 2 miliarde de euro au
fost depusi in oferta “Transgaz”

Nivelul subscrierilor in ca-
drul ofertei publice initiale de
vanzare de actiuni “Transgaz”
Medias a intrecut cu mult
chiar si cele mai optimiste
asteptari.

Transa mica (n.r. a investitii-
lor de pana la 500.000 lei) a fost
depasita de peste 11 ori, in timp
ce investitorii mari au solicitat
de 38,93 ori mai multe actiuni
decatle erau destinate, astfel ca
ar fi fost nevoie de aproape 28 de
oferte “Transgaz” pentru a aco-

11.598 pe transa mica si 470
pe transa mare. Pentru a nu
intarzia pogramul desfasurarii
ofertei, Bursa de Valori Bucu-
resti a prelugit programul de
functionare a pietei ofertelor
publice cu sapte ore, pana la
ora 21:00.

Opt subscriitori au subscris
intreaga transa mare, adica au
depus in conturile intermedia-
rilor cate 135,57 milioane lei,
printre acestia numarandu-se
si SIF “Oltenia”. Investitorii
mici au subscris in medie cate
25.260 euro fiecare.

“Rata de subscriere a ofertei
«Transgaz» a depasit toate
asteptarile”, ne-a spus Dorin
Polosan, de la SSIF “Broker”.
In opinia sa, aceasta de-
monstreaza ca sunt foarte
multi bani in piata. O parte din
aceste sume se vor intoarce in

peri cererea. Peste 6,3 miliarde
lei (1,8 miliarde euro) au fost
mobilizati pentru oferta tran-
sportatorului de gaze, aceasta
fiind cea mai mare suma sub-
scrisd pana acum intr-o oferta
publica primara de actiuni in
tara noastra.

Intermediarii ofertei au lu-
crat la foc continuu in
week-end si feri pentru a verifi-
ca si introduce ordinele in pia-
ta, in total fiind inregistrate
peste 12.000 de subscrieri:
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alte actiuni, potrivit domnului
Polosan. “La acest nivel de su-
prasubscriere s-a ajuns pen-
tru ca s-a apelat foarte mult la
creditare. Bancile au suficienti
bani pentru a sustine astfel de
proiecte investitionale”, a ada-
ugat brokerul citat.

Astazi urmeaza sa se faca
alocarea actiunilor, iar pe 14
decembrie, decontarea tran-
zactiilor.

Adina Ardeleanu
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