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Southeast Eurape Equity Fund
I a preluat 65% din actiunile
companiei “Hiperdia®, pentru
15 milioane euro
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PAGINA 3 - INVESTITII:

v “Vulcan Bucuresti” si-ar putea majora capitalul cu 18%, la 72 mi-
lioane lei

PRIN
JUSTITIE

v “Wiener Borse” a lansat un nou indice regional

PAGINA 6 - BANCI:

“Transgaz” Med
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Daci nu astepti
nimic, fii
pregatit sa
primesti exact
nimic.

Malcom Forbes

YLEGON

pensii private

Pensia

olandeza
din Ardeal

Terenurile din Cluj-Napoca s-au
seumpit cu peste 25%
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ias va

realiza investitii de peste
un miliard de lei pana
in 2011

® Obiectivul principal al strategiei de dezvoltare - interconectarea sistemului national de
transport al gazelor naturale cu cel european

v “Erste Bank™: Plasamentele in lei aduc cele mai mari
din Europa Centrala si de Est

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Pentru sezonul 2008, “THR Marea Neagra” isi propune si creasci
volumul de activitate cu cel putin 7%

v “Generalcom” si-ar putea majora capitalul de noud ori, la 13,4 mi-
lioane lei

v 3,8 milioane lei profit net, pentru “Vastex” Vaslui

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v “Dabeko” se lanseaza in imobiliare

v “Dama Service”, prezent in Romania prin franciza

v “Lactis” lasi a intrat in procedura de insolventa

v “Spadevel” va investi opt milioane de euro in constructia unui pro-
iect imobiliar in Bucuresti

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v A fost autorizata preluarea ,Gaz Sud” de catre ,Ligatne Limited”

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:
v “Axel Springer” renunt la cota detinut la “ProSiebenSat.1 Me-
dia”
v “Gazprom” investeste 100 de milioane de dolari in Libia
v “LUKoil" si “Gazprom”, companiile rusesti cu cele mai valoroase
active straine

PAGINA 11 - AFACERI:
v Primaria Brasov - primul asociat oficial in Compania “Apa”
v Ministerul Transporturilor vrea sa elimine monopolul firmelor de
taxi din aeroporturile mari
¥ ARIS estimeaza investitii straine de sapte miliarde euro in 2007

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v .Moritz Group” investeste 120 milioane de euro intr-o cladire de
birouri cu heliport

v CNI i ste in si
pana la 50.000 de locuitori

v .Anchor” construieste cu 50 milioane de euro primul mall din Re-
publica Moldova

de apa si din localitatile cu

EDITORIAL

Slabiciunile si nenumaratele ciudatenii, care

strimbe a textului constitutional. Unul care,
la suprafata, creeaza destul de convingator
iluzia modelului democratic, dar care, in
ca, se departeaza masiv de,
4 brutal, legile fundamentale

ale De .
pagina 2, articolul intitulat “Probleme cu Constitutia...Dorele?”,
semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 12.12)

* Pionner Europa Oblgafuni 35M9RON |+ BCR Expert(11.12) 116,54 RON
* BCRClasic(11.12) 1745RON | FDIStarNext 6.12RON
* Foruna Goig 1439 RON BCR Europa Avansat (11.12)...... 10018.69 RON
* Orzont 1487 RON FCEx 724RON
* Tezaur 5228RON | * BCR Dinamic(11.12) 23RN
* Stabio 7503RON |+ CapialPlus 1127 RON
* Vanguard Protector 24026RON | Fortuna Cassic 874RON
* BCR Obligatun (11.12) W007RON | * Integro 4587 RON
= BCR Europa Consenvlor (11.12)... 1006925RON | = FMT 478137 RON
* FDI Investca Atius 498TBRON | * BT Clasic 132RON
* BT Masi 1689RON | * 116,93 RON
* BT index. 1095RON | * FDI Bancpost Active Balanced 11,5696 RON
* FON 616981RON | * FDIStar Focus 687RON
* Intercapital 893RON | * KD Optimus (11.12) 11,0857 RON
* Napoca 10369RON | * BCR Europa Wit (11.12) 1001463 RON
* Omninvest 1475RON | = Simfonia 1 2251 RON
* Acive Dinamic 235513 RON FDI Bancpost Pus 11,1371 RON
* KD Maximus (11.12) 199994 RON | * BCRMonetar (11.12) 1007 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

* La vedere: B. Romaneasca 075%
* 11una: Carpatica 725%
* 31uni:B. Transivania 750%
* 6 luni: B. Roméneasca 7,70%
* 9luni: B. Romaneasca 780%
* 121uni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. ... 800%
* (ladepozite T e ale persoanelor izice)

* Salarul mediu bruteconomie (oct): ... 1471 RON
* Dobénda de refernfa BNR (dec.) 7,5%an
* Dobénda de polca monetars: 75%ian

BNR: CURSUL OFICIAL (11.12.2007)
* Euno 35163RON

* Dolar "4 23999 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

nov. 2007

BET.C: 652650 o
BET-Fi 61.25360 e
* ROTX 2089551 Ao

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (11.12.2007)

* G- Paris Exchange. 240RON

. VP 243RON

* EURO

* C-Edmond 351RON

* V—Romania Exchange 353RON
0,93%

ai multe com-
panii produci-
toare de gaze
naturale din
Europa Cen-
trala si de Est vor sa creeze un
distribuitor regional cu capital
mixt, potrivit unui anunt facut
zlele trecute de grupul pe-
trolier ungar “MOL Nyrt". In

loan Rusu, directorul general al "Transgaz” Medias

acesta s-a mai precizat ca ne-
gocierile - la care vor participa
reprezentantii unor firme de
transport gaz din Romania,
Serbia, Bosnia, Croatia si
Slovenia - vor demara la ince-
putul anului viitor. Referitor la
aceasta propunere, directorul
general al “Transgaz’ SA Me-
dias, Ioan Rusu, a declarat ca

propunerea MOL este o idee
buna, insa ea se va putea con-
cretiza doar dupa ce va fi finali-
zat proiectul conductei de in-
terconectare Arad - Szeged.
“Ideea colaborarii exista si este
necesara, insa trebuie sa ve-
dem care va fi modul in care se
va concretiza - printr-o simpla
asociere sau formarea unei

i mixte. Este pentru
prima data cand a fost emisa
ipoteza infiintarii unei astfel de
companii in regiune si astep-
tam sa fim convocati la discutii
pe aceasta temd”, a adaugat
Ioan Rusu, ardtand ca nu a
fost avansat inca niciun ter-
men pentru o astfel de intalni-
re.

Potrivit Mol, dacé reteaua de
27.000 de kilometri de con-
ducte devine realitate, noua
companie ar putea obtine sufi-
cient capital pentru a face le-
gatura intre conductele izola-
te, ceea ce ar permite furniza-
rea de gaze naturale in orice
punct al sistemului si ar asi-
gura securitatea aprovizio-
narii. Discutiile privind
constructia conductei de gaze
naturale de citre compania ce
va fi infiintata vor fi deschise
tuturor tarilor din regiune.

Noul joint-venture ar urma
sa detina a treia retea de
transport a gazelor naturale
din Europa si va crea valoare
adaugata pentru actionari. In
plus, noua companie va avea
un acces mai bun pe pietele in-
ternationale de capital pentru
finantarea unor importante
proiecte internationale, cum
este proiectul Nabucco.

Dan Nedelcu
(continuare in pagina 9)

,Remar” Pascani si ,,Grampet”
preiau 70% din actiunile
producitorului sarb de material
rulant ,,Zelvoz”

Consortiul format din companiile romanesti ,Remar” SA Pascani
si ,Grampet” a castigat licitatia pentru preluarea a 70% din actiu-
nile producatorului sarb de material rulant ,Zelvoz” Smederevo, cu
o oferta de 1,15 milioane de euro, la care se adauga asumarea unor
obligatii investitionale in valoare totala de 7,5 milioane de euro. De

consortiul roma castigator al licitatiei a acceptat si
un plan minim de pensii pentru angajatii ,Zelvoz", in urma nego-
cierilor cu reprezentantii sindic: din aceasta i

JAsteptam confirmarea oficiala a finalizarii acestei tranzactii,
care se ridica la o valoare totala de 16,15 milioane de euro, din care
1,15 milioane de euro reprezinta valoarea actiunilor, 7,5 milioane
de euro angajamentele investitionale, iar diferenta este constituita
din datorii ale companiei sarbe pe care trebuie sa le achitam noi”,
ne-a declarat Gruia Stoica, presedintele Grupului ,Grampet”.

~Remar” SA Pascani, societate avand ca obiect de activitate pro-
ductia si repararea mijloacelor de transport feroviar si a materialului
rulant, este urmasa a fostelor ateliere CFR, infiintate la Pascani in
1869, prima unitate de acest profil organizata in Romania. Din
1968, Atelierele s-au transformat in Uzina Mecanica de Material Ru-
lant, functionand sub aceasta denumire timp de doi ani, iar din
1970, s-a apelat la titulatura de Intreprinderea Mecanica de Mate-
rial Rulant, denumire care a fost pastrata pana in 1991. In octom-
brie 1991, prin Hotarare de Guvern, s-a infiintat SC ,Remar” SA
Pascani, prin preluarea integrald a patrimoniului IMMR Pascani,
unitatea organizandu-se, din 1992, in societate pe actiuni, avand ca
obiect principal de activitate productia si repararea mijloacelor de
transport feroviar si a materialului rulant. In octombrie 2004, ,Re-
mar” SA s-a privatizat, pachetul majoritar de actiuni fiind cumparat
de cétre Grupul Feroviar Roman, care detine in prezent 88,83% din
actiunile ,Remar”. Alfi actionari ai societatii pascanene sunt SIF
Moldova, care si-a redus in aceasta vara cota de participare pana la
sub 5 procente, iar diferenta se afla sub controlul altor actionari.

Grup Feroviar Roman este cel mai important operator privat
de pe piata feroviara romaneasca si face parte din Grupul
,Grampet”, alaturi de alte companii, precum ,Turist” Semenic,
»Reva” Simeria sau ,Rovit".

Doru Mocanu,
lasi

BNR: Exportatorii castiga 2 miliarde
euro in cazul unei deprecieri a leului cu

20%

Cele mai mari 100 companii exportatoare din
Romania vor inregistra beneficii operationale
suplimentare de 7,1 miliarde lei (2 miliarde euro)
in cazul unei deprecieri a leului cu 20%, arata o
analiza asupra vulnerabilitatilor sectorului real,
publicata ieri de BNR. Estimarea bancii centrale,
realizata pe baza unor scenarii de stress-testing,
indica, de asemenea, ci aceeasi depreciere ar
cauza celor mai mari 100 de importatori pierderi
de 6,7 miliarde lei (1,9 miliarde euro).

Raportul nu da, insa, detalii privind moneda de
referinta in raport cu care se calculeaza deprecie-
rea ipotetica a leului si nici despre intervalul in
care o astfel de depreciere ar trebui sa se produca

pentru a avea astfel de efecte, insa trei sferturi

din comertul exterior romanesc se desfasoara,
dupa intrarea in Uniunea Europeana, cu celelalte
{ari membre ale blocului comunitar, iar tranzac-
tiile se fac in cea mai mare parte in euro.

O depreciere a leului apropiata de cea men-
tionata in analiza bancii centrale a avut loc in
intervalul iulie-noiembrie din acest an, in care
leul a pierdut 16,42%, dela 3,1112 lei/euro - pe
2 fulie - pana la 3,6221 lei/euro - pe 23 noiem-
brie. Intre timp, leul a mai recastigat din terenul
pierdut, insa pe 11 decembrie, leul era, totusi,
cu 13% mai slab fata de euro raportat la cotatia
din 2 iulie si pierduse aproape 4% fata de
sfarsitul anului trecut. m

(continuare in pagina 2)

Euro, speriat de sciderea increderii in
economia germana

Increderea investitorilor in
economia Germaniei, cea mai
mare din Europa, a scazut sub
asteptari luna aceasta,
atingand cel mai redus nivel
din ultimii 15 ani. Motivul:
majorarea costului creditelor
umbreste perspectivele de
crestere economica.

Indicele ZEW masurat de
Centrul pentru Cercetare Eco-
nomica Europeand, care pri-
veste asteptarile intreprin:
torilor si ale analistilor, a sca-
zut la minus 37,2 puncte in
decembrie — cel mai mic nivel

inregistrat dupa luna ianuarie
1993. In noiembrie, acest indi-
ce a fost de minus 32,5, iar

pentru luna curenta
specialistii anticipau minus
34,5 puncte.

Indicele ZEW privind situa-
tia actuala a scazut la 63,5
puncte luna aceasta, de la 70
luna trecuta. In acest caz, de-
clinul este cel mai mare con-
semnat dupa luna august,
cand s-a declansat criza piete-
lor financiare. Economistii
asteptau 67,3 puncte.

Dupa publicarea datelor pri-

vind increderea in economia
germana, moneda unica —
euro, s-a depreciat pana la
1,4668 dolari, de la 1,4713
anterior.

Grupul de economisti RWI
estimeaza ca, anul viitor, ex-
pansiunea economiei germane
vafide 1,7%, fata de 2,6% anul
acesta. Potrivit OECD, econo-
mia celor 13 tari care impart
moneda unica va creste cu
1,9% in 2008, ritm mai incet
decat cel din 2007: 2,6%.

Alina Vasiescu
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Inflatia se apropie de 7% pentru
finele acestui an

in noiembrie, inflatia a fost
0,93% fata de luna octombrie,
iar fata de decembrie 2006 de
5,89%, potrivit celor mai re-
cente date transmise ieri de
Institutul National de Statisti-
ca.

Probabilitatea ca inflatia sa
sparga pragul de 6% la sfarsitul
anului incepe s devina o certi-
tudine, avand in vedere faptul ca
decembrie este o luna in care
preturilor cresc traditional si ca
valoarea actuald este deja cu
0,19 puncte procentuale mai
mare decal cea estimata pentru
anul 2007. La inceputul lunii
noiembrie BNR a revizuit in
crestere tinta de inflatie, la

tributiilor la sistemul de asi-
gurari sociale.

Dragos Cabat, presedintele
Asociatiei Analistilor Financiari,
considera ca preturile produselor
nealimentare au inregistrat o
crestere obisnuita, insa cele ale
alimentelor si serviciilor au tras
mult in sus nivelul inflatiei. “In
opinia mea, cresterea preturilor la
unele servicii, in special cele pu-
blice, este nejustificatd. Mai mult,
dacé pentru decembrie vom avea
o crestere a preturilor la fel de
mare ca cea de anul trecut, sunt
sanse sa terminam anul cu infla-
tie de 6,8% - 6,85%", ne-a decla-
rat domnul Cabat. Domnia sa
considera ca efectele cresterilor
salariale si de preturi se vor vedea
foarte bine anul viitor. “Situatia
Romaniei depinde foarte mult de
conditiile internationale la care

5,7%.
Daniel Daianu, profesor de
economie, estimeaza ca la

sfarsitul anului inflatia o sa
depaseasca pragul de 6,5%.
Mai mult, “anul 2008 va fi un
an greu pentru BNR pentru
ca este an electoral, exista si
presiunile salariale, guvernul
trebuie sa finanteze masiv in-
vestitiile in infrastructura si,
in plus, nici conditiile externe
nu ne avantajeaza deloc”,
ne-a maideclarat domnul Da-
ianu. In opinia domniei sale,
bugetul pentru anul viitor
este sub presiune si din cau-
za faptului ca este necesara
compensarea reducerii con-
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suntem supraexpusi. S speram
¢4 nu vom mai avea si alte eveni-
mente interne, inundatii sau se-
cetd pentru ca influentele externe
sunt destule. Economia nu este
structurata, nu este competitiva
si 0 si suportim consecintele”,
crede Dragos Cabat.

in pagina 6, articolul “Erste
: Plasamentele in lei aduc cele
mai mari randamente din Europa
Centrala si de Est”.

Cristina Alexandru
(continuare in pagina 2)
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