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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 12.12.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI nov. 2007 0,93%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,5119 RON

• BCR Clasic (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,39 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,87 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,28 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,593 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,0526 RON

• BCR Obligatiuni (11.12.) . . . . . . . . . . . . . 10,07 RON

• BCR Europa Conservator (11.12.). . . 10069,25 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9878 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,89 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,95 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,6981 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,93 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,0369 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,75 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,5513 RON

• KD Maximus (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . 19,9994 RON

• BCR Expert (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . . 116,54 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON

• BCR Europa Avansat (11.12.) . . . . . . 10018,69 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON

• BCR Dinamic (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . . . 24,3 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,27 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,587 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,8137 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,2 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,93 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,5696 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,87 RON

• KD Optimus (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . 11,0857 RON

• BCR Europa Mixt (11.12.) . . . . . . . . . 10014,63 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,51 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1371 RON

• BCR Monetar (11.12.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,07 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (dec.): . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.12.2007)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5163 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3939 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.12.2007)
• BET: 9.461,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,30%

• BET-C: 6.525,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,53%

• BET-Fi: 81.253,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,82%

• ROTX: 20.895,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,38%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.12.2007)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

M
ai multe com-
panii producã-
toare de gaze
naturale din
Europa Cen-

tralã ºi de Est vor sã creeze un
distribuitor regional cu capital
mixt, potrivit unui anunþ fãcut
zilele trecute de grupul pe-
trolier ungar “MOL Nyrt”. În

acesta s-a mai precizat cã ne-
gocierile - la care vor participa
reprezentanþii unor firme de
transport gaz din România,
Serbia, Bosnia, Croaþia ºi
Slovenia - vor demara la înce-
putul anului viitor. Referitor la
aceastã propunere, directorul
general al “Transgaz” SA Me-
diaº, Ioan Rusu, a declarat cã

propunerea MOL este o idee
bunã, însã ea se va putea con-
cretiza doar dupã ce va fi finali-
zat proiectul conductei de in-
terconectare Arad - Szeged.
“Ideea colaborãrii existã ºi este
necesarã, însã trebuie sã ve-
dem care va fi modul în care se
va concretiza - printr-o simplã
asociere sau formarea unei

companii mixte. Este pentru
prima datã când a fost emisã
ipoteza înfiinþãrii unei astfel de
companii în regiune ºi aºtep-
tãm sã fim convocaþi la discuþii
pe aceastã temã”, a adaugat
Ioan Rusu, arãtând cã nu a
fost avansat încã niciun ter-
men pentru o astfel de întâlni-
re.

Potrivit Mol, dacã reþeaua de
27.000 de kilometri de con-
ducte devine realitate, noua
companie ar putea obþine sufi-
cient capital pentru a face le-
gãtura între conductele izola-
te, ceea ce ar permite furniza-
rea de gaze naturale în orice
punct al sistemului ºi ar asi-
gura securitatea aprovizio-
nãrii. Discuþiile privind
construcþia conductei de gaze
naturale de cãtre compania ce
va fi înfiinþatã vor fi deschise
tuturor þãrilor din regiune.

Noul joint-venture ar urma
sã deþinã a treia reþea de
transport a gazelor naturale
din Europa ºi va crea valoare
adãugatã pentru acþionari. În
plus, noua companie va avea
un acces mai bun pe pieþele in-
ternaþionale de capital pentru
finanþarea unor importante
proiecte internaþionale, cum
este proiectul Nabucco.

Dan Nedelcu
(continuare în pagina 9)

“Transgaz” Mediaº va
realiza investiþii de peste
un miliard de lei pânã
în 2011
l Obiectivul principal al strategiei de dezvoltare - interconectarea sistemului naþional de

transport al gazelor naturale cu cel european

ALERT

Inflaþia se apropie de 7% pentru
finele acestui an

În noiembrie, inflaþia a fost
0,93% faþã de luna octombrie,
iar faþã de decembrie 2006 de
5,89%, potrivit celor mai re-
cente date transmise ieri de
Institutul Naþional de Statisti-
cã.

Probabilitatea ca inflaþia sã
spargã pragul de 6% la sfârºitul
anului începe sã devinã o certi-
tudine, având în vedere faptul cã
decembrie este o lunã în care
preþurilor cresc tradiþional ºi cã
valoarea actualã este deja cu
0,19 puncte procentuale mai
mare decât cea estimatã pentru
anul 2007. La începutul lunii
noiembrie BNR a revizuit în
creºtere þinta de inflaþie, la

5,7%.
Daniel Dãianu, profesor de

economie, estimeazã cã la
sfârºitul anului inflaþia o sã
depãºeascã pragul de 6,5%.
Mai mult, “anul 2008 va fi un
an greu pentru BNR pentru
cã este an electoral, existã ºi
presiunile salariale, guvernul
trebuie sã finanþeze masiv in-
vestiþiile în infrastructurã ºi,
în plus, nici condiþiile externe
nu ne avantajeazã deloc”,
ne-a mai declarat domnul Dã-
ianu. În opinia domniei sale,
bugetul pentru anul viitor
este sub presiune ºi din cau-
za faptului cã este necesarã
compensarea reducerii con-

tribuþiilor la sistemul de asi-
gurãri sociale.

Dragoº Cabat, preºedintele
Asociaþiei Analiºtilor Financiari,
considerã cã preþurile produselor
nealimentare au înregistrat o
creºtere obiºnuitã, însã cele ale
alimentelor ºi serviciilor au tras
mult în sus nivelul inflaþiei. “În
opinia mea, creºterea preþurilor la
unele servicii, în special cele pu-
blice, este nejustificatã. Mai mult,
dacã pentru decembrie vom avea
o creºtere a preþurilor la fel de
mare ca cea de anul trecut, sunt
ºanse sã terminãm anul cu infla-
þie de 6,8% - 6,85%”, ne-a decla-
rat domnul Cabat. Domnia sa
considerã cã efectele creºterilor
salariale ºi de preþuri se vor vedea
foarte bine anul viitor. “Situaþia
României depinde foarte mult de
condiþiile internaþionale la care
suntem supraexpuºi. Sã sperãm
cã nu vom mai avea ºi alte eveni-
mente interne, inundaþii sau se-
cetã pentru cã influenþele externe
sunt destule. Economia nu este
structuratã, nu este competitivã
ºi o sã suportãm consecinþele”,
crede Dragoº Cabat.

Cristina Alexandru
(continuare în pagina 2)

BNR: Exportatorii câºtigã 2 miliarde
euro în cazul unei deprecieri a leului cu
20%

Cele mai mari 100 companii exportatoare din
România vor înregistra beneficii operaþionale
suplimentare de 7,1 miliarde lei (2 miliarde euro)
în cazul unei deprecieri a leului cu 20%, aratã o
analizã asupra vulnerabilitãþilor sectorului real,
publicatã ieri de BNR. Estimarea bãncii centrale,
realizatã pe baza unor scenarii de stress-testing,
indicã, de asemenea, cã aceeaºi depreciere ar
cauza celor mai mari 100 de importatori pierderi
de 6,7 miliarde lei (1,9 miliarde euro).

Raportul nu dã, însã, detalii privind moneda de
referinþã în raport cu care se calculeazã deprecie-
rea ipoteticã a leului ºi nici despre intervalul în
care o astfel de depreciere ar trebui sã se producã
pentru a avea astfel de efecte, însã trei sferturi

din comerþul exterior românesc se desfãºoarã,
dupã intrarea în Uniunea Europeanã, cu celelalte
þãri membre ale blocului comunitar, iar tranzac-
þiile se fac în cea mai mare parte în euro.

O depreciere a leului apropiatã de cea men-
þionatã în analiza bãncii centrale a avut loc în
intervalul iulie-noiembrie din acest an, în care
leul a pierdut 16,42%, de la 3,1112 lei/euro - pe
2 iulie - pânã la 3,6221 lei/euro - pe 23 noiem-
brie. Între timp, leul a mai recâºtigat din terenul
pierdut, însã pe 11 decembrie, leul era, totuºi,
cu 13% mai slab faþã de euro raportat la cotaþia
din 2 iulie ºi pierduse aproape 4% faþã de
sfârºitul anului trecut. n

(continuare în pagina 2)

„Remar” Paºcani ºi „Grampet”
preiau 70% din acþiunile
producãtorului sârb de material
rulant „Zelvoz”

Consorþiul format din companiile româneºti „Remar” SA Paºcani
ºi „Grampet” a câºtigat licitaþia pentru preluarea a 70% din acþiu-
nile producãtorului sârb de material rulant „Zelvoz” Smederevo, cu
o ofertã de 1,15 milioane de euro, la care se adaugã asumarea unor
obligaþii investiþionale în valoare totalã de 7,5 milioane de euro. De
asemenea, consorþiul românesc câºtigãtor al licitaþiei a acceptat ºi
un plan minim de pensii pentru angajaþii „Zelvoz”, în urma nego-
cierilor cu reprezentanþii sindicatelor din aceastã companie.

„Aºteptãm confirmarea oficialã a finalizãrii acestei tranzacþii,
care se ridicã la o valoare totalã de 16,15 milioane de euro, din care
1,15 milioane de euro reprezintã valoarea acþiunilor, 7,5 milioane
de euro angajamentele investiþionale, iar diferenþa este constituitã
din datorii ale companiei sârbe pe care trebuie sã le achitãm noi”,
ne-a declarat Gruia Stoica, preºedintele Grupului „Grampet”.

„Remar” SA Paºcani, societate având ca obiect de activitate pro-
ducþia ºi repararea mijloacelor de transport feroviar ºi a materialului
rulant, este urmaºã a fostelor ateliere CFR, înfiinþate la Paºcani în
1869, prima unitate de acest profil organizatã în România. Din
1968, Atelierele s-au transformat în Uzina Mecanicã de Material Ru-
lant, funcþionând sub aceastã denumire timp de doi ani, iar din
1970, s-a apelat la titulatura de Întreprinderea Mecanicã de Mate-
rial Rulant, denumire care a fost pãstratã pânã în 1991. În octom-
brie 1991, prin Hotãrâre de Guvern, s-a înfiinþat SC „Remar” SA
Paºcani, prin preluarea integralã a patrimoniului IMMR Paºcani,
unitatea organizându-se, din 1992, în societate pe acþiuni, având ca
obiect principal de activitate producþia ºi repararea mijloacelor de
transport feroviar ºi a materialului rulant. În octombrie 2004, „Re-
mar” SA s-a privatizat, pachetul majoritar de acþiuni fiind cumpãrat
de cãtre Grupul Feroviar Român, care deþine în prezent 88,83% din
acþiunile „Remar”. Alþi acþionari ai societãþii pãºcãnene sunt SIF
Moldova, care ºi-a redus în aceastã varã cota de participare pânã la
sub 5 procente, iar diferenþa se aflã sub controlul altor acþionari.

Grup Feroviar Român este cel mai important operator privat
de pe piaþa feroviarã româneascã ºi face parte din Grupul
„Grampet”, alãturi de alte companii, precum „Turist” Semenic,
„Reva” Simeria sau „Rovit”.

Doru Mocanu,
Iaºi

Euro, speriat de scãderea încrederii în
economia germanã

Încrederea investitorilor în
economia Germaniei, cea mai
mare din Europa, a scãzut sub
aºteptãri luna aceasta,
atingând cel mai redus nivel
din ultimii 15 ani. Motivul:
majorarea costului creditelor
umbreºte perspectivele de
creºtere economicã.

Indicele ZEW mãsurat de
Centrul pentru Cercetare Eco-
nomicã Europeanã, care pri-
veºte aºteptãrile întreprinzã-
torilor ºi ale analiºtilor, a scã-
zut la minus 37,2 puncte în
decembrie – cel mai mic nivel

înregistrat dupã luna ianuarie
1993. În noiembrie, acest indi-
ce a fost de minus 32,5, iar
pentru luna curentã
specialiºtii anticipau minus
34,5 puncte.

Indicele ZEW privind situa-
þia actualã a scãzut la 63,5
puncte luna aceasta, de la 70
luna trecutã. În acest caz, de-
clinul este cel mai mare con-
semnat dupã luna august,
când s-a declanºat criza pieþe-
lor financiare. Economiºtii
aºteptau 67,3 puncte.

Dupã publicarea datelor pri-

vind încrederea în economia
germanã, moneda unicã –
euro, s-a depreciat pânã la
1,4668 dolari, de la 1,4713
anterior.

Grupul de economiºti RWI
estimeazã cã, anul viitor, ex-
pansiunea economiei germane
va fi de 1,7%, faþã de 2,6% anul
acesta. Potrivit OECD, econo-
mia celor 13 þãri care împart
moneda unicã va creºte cu
1,9% în 2008, ritm mai încet
decât cel din 2007: 2,6%.

Alina Vasiescu

EDITORIAL
Slãbiciunile ºi nenumãratele ciudãþenii, care
se ivesc la tot pasul în politica din România,
sunt în bunã mãsurã rezultatul croielii
strîmbe a textului constituþional. Unul care,
la suprafaþã, creeazã destul de convingãtor
iluzia modelului democratic, dar care, în
scriitura specificã, se depãrteazã masiv de,
cînd nu încalcã brutal, legile fundamentale
ale Democraþiei.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Probleme cu Constituþia...Dorele?”,
semnat de Cornel Codiþã.

PAGINA 3 - INVESTIÞII:
ü “Vulcan Bucureºti” ºi-ar putea majora capitalul cu 18%, la 72 mi-

lioane lei

ü “Wiener Borse” a lansat un nou indice regional

PAGINA 6 - BÃNCI:
ü “Erste Bank”: Plasamentele în lei aduc cele mai mari randamente

din Europa Centralã ºi de Est

PAGINA 7 - SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Pentru sezonul 2008, “THR Marea Neagrã” îºi propune sã creascã

volumul de activitate cu cel puþin 7%

ü “Generalcom” ºi-ar putea majora capitalul de nouã ori, la 13,4 mi-
lioane lei

ü 3,8 milioane lei profit net, pentru “Vastex” Vaslui

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:
ü “Dabeko” se lanseazã în imobiliare

ü “Dama Service”, prezent în România prin francizã

ü “Lactis” Iaºi a intrat în procedurã de insolvenþã

ü “Spadevel” va investi opt milioane de euro în construcþia unui pro-
iect imobiliar în Bucureºti

PAGINA 9 - PIEÞE DE MÃRFURI:
ü A fost autorizatã preluarea „Gaz Sud” de cãtre „Ligatne Limited”

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Axel Springer” renunþã la cota deþinutã la “ProSiebenSat.1 Me-

dia”

ü “Gazprom” investeºte 100 de milioane de dolari în Libia

ü “LUKoil” ºi “Gazprom”, companiile ruseºti cu cele mai valoroase
active strãine

PAGINA 11 - AFACERI:
ü Primãria Braºov - primul asociat oficial în Compania “Apa”

üMinisterul Transporturilor vrea sã elimine monopolul firmelor de
taxi din aeroporturile mari

ü ARIS estimeazã investiþii strãine de ºapte miliarde euro în 2007

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü „Moritz Group” investeºte 120 milioane de euro într-o clãdire de

birouri cu heliport

üCNI investeºte în sistemele de apã ºi canalizare din localitãþile cu
pânã la 50.000 de locuitori

ü „Anchor” construieºte cu 50 milioane de euro primul mall din Re-
publica Moldova

Ioan Rusu, directorul general al "Transgaz" Mediaº

Citiþi, în pagina 6, articolul “Erste
Bank: Plasamentele în lei aduc cele
mai mari randamente din Europa
Centralã ºi de Est”.


