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SUPLIMENT DE ANUNTURI

Investitiile "Nitech” vor depisi
20 de milicane de euro anul
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PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v “Helios” — cifrd de afaceri de 18,6 milioane de lei, la noud
luni

¥ “Transilvania Constructii' a realizat aproape 9,6 milioane lei profit
net

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

+ “Boom Advertising” estimeaza afaceri de noud milioane euro in
2008

¥ Vianzérile “Dacia” la nivel global au crescut cu peste 15%

¥ Retailerul de inciliiminte “Salamander” vrea si se extinda in
Rominia, Bulgaria si Croatia

¥ Conflictul dintre producatori si supermarketuri nu afecteaza con-
sumatorii

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

¥ Primele Camere Agricole ar putea fi functionale in 2008

¥ Carnea de porc faré marcd de sindtate nu se poate comereiali-
za

¥ . Nuclearelectrica” a vandut toate pachetele de pe PCCB

v ,Complexul Rovinari” si-a retras ofertele de pe PCCB

¥ Conflictul dintre producitori si supermarketuri nu afecteaza con-
sumatorii

v Comisia pentru Comert International solicitd adoptarea unor ma-
suri in privinta importurilor de produse textile din China

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:
+ BASF isi reorganizeazi afacerile
¥ Inflatia din Europa — peste estiméiri
¥ “Komatsu” va produce in Rusia din 2010
¥ “Lufthansa® cumpiri 18% din “JetBlue Airways”

PAGINA 11 - AFACERI:

+ Numéirul inmatriculérilor de masini noi a creseut cu peste 26% in
primele 11 luni

+ Roménia a fost pe primul loc in UE ca ritm de crestere a numéru-
lui de pasageri cu avionul in 2006

+ CNIPMMER solicitd imbunit(irea procedurilor de inregistrare na-
tionald a mircilor

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

+ Proicctele SAPARD din Brasov au absorbit peste 3,4 milioane euro

¥ Fonduri europene blocate pentru grupuri de interese

+ Municipalitatea mai are in lucru doar 11 strizi

¥ Au fost aprobate criteriile de eligibilitate si selectie pentru Axa 1
din POR

EDITORIAL

“Céata vreme libertatea de exprimare va
mai fi perm| in Romania, nici unatac, din
partoa niménui, nu mé va opri s spun sau
scriu ceea e cred. Si nici s actionez in
conformitate cu principille si valorile la
care am aderat. Asta am facut si in cazul
legii electorale”.

Cititi, in pagina 2, articolul “Presedintele si
primul ministru sunt n aer”, semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 17.12.)

* Pionner Euopa Oblgefuri 3658 RON | BCREgert 11661 RON
* BORClasic 175RON |+ FDI S Next 657 RON
* ot Gad 1441 RON | * BOR Eurcpa Avansat 10022,96 RON
* orizont 1483RON | * FCEx B

o Tezaw 523RON | * BCRDinamic 24,39 RON
* staio TEEERON |+ Capial Plus 11,3 RON
* anguard Protector (1412) 24,0591 RON | * Forlra Classic 877 RON
* BCR Obigatuni 1007RON | * rtego 45930 RON
* BCR Eurcp Conservator 100752 RN |+ FMT 47,9672 RON
* FD.LInvestca Atius 501RON | * BTCasic 13,24 RON
* BTMaim 1701 RON | * coneerto 117,37 RON
* BTindex 1091 RON | * FDI Bancpost Active Balanced 11,602 RON
© FON(412) 614935 RON | FDI tar Fosus 615 RON
* Hercaptal B94RON | * KDOpimus (1412) 11,0723 RON
* Napoca 1028RON | * BCREurcga bt 100196 RON
* omnimest 1444RON | * Simforia1 2253 RON
* Actve Cirerric: 2331 RON |+ FDI Bancpost Plus 11,1426 RON
KD Mwinus (1412). 2007TRON | * 10,07 RON

CELE MAI MARI DOBANZI Copa.

Lo vedere: B. Ramareasca 0,75%

* T Caretica TOh BETG64TIT e
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1471 RON

© ROTX:20.89066

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (14.12.2007)

Salail e btconomie (oct ) oo
Dol e eferint3 BNR e TEHN e o nond 240 RON
Dobanda de poltch moretera TEHN ey aiics 2,45 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (14.12.2007) . ERo .
“TEwo 44RON  * C-Ednond 3525 FON
. o HouscRoN  * V- Romana Exchange 556 RON
RATALUNARAA INFLATIEI nov. 2007 0,93%
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Siminel Andrei

ctionarii Bursei

vor avea maine o

Adunare generala

avand de hotarat

un nou presedinte

al BVB care sa aiba autoritatea

sau harul sa solutioneze

framantarile interne comuni-
tatii brokerilor.

Este o Adunare generala cru-

ciala, dar nu pentru ca brokerii

ar putea ,gresi” in alegerea per-
soanei presedintelui. Caci can-
didatii, eventual Stere Farma-
che si eventual Siminel
Andrei,- amindoi, “eventual”,
pentru ca nu este deloc clar ci
vor candida, sunt, oricare
dintre ei, potriviti sarcinilor pe-
rioadei actuale.

Oricare dintre ei pare ca va
putea mobiliza resursele co-

MOMENT CRUCIALPA'BURSA
., Postprivatisation
trauma”

Stere Farmache

munitatii brokerilor pe direc-
tia unei strategii de dezvoltare
a pietei bursiere. Farmache
prin har, echilibru si lipsa de
partinire, Andrei prin dina-
mism, spirit antreprenorial si
organizatoric.

Amindoi sunt competenti.

De aceea, caracterul crucial
al Adunarii de maine nu sta in
persoana care va fi aleasa

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nimeni nu are
o memorie atat
de buni, incat
sd minta atat
de bine.

Abraham
Lincoln

EcoN

pensii private

Pensia
olandeza
din Ardeal

www btaeqon ro

Primilia Timisoara vrea si
construiascd 800 de
apartamente cu bani de la
guvern

O pay. 12

Scenariul alegerilor, intre
Andrei si Farmache

Alegerile la BURSA nuau fost niciodata
simple intruniri ale brokerilor care &3 vo-

teze dupd oum le-ar plicea lor,
deauna au fost precedate de

structii complicate de negocieri multila-

pentru functia de pre:
sa fie Siminel Andrei,
erau trecute circa 45% din voturi.
Famache peirea 3 poata conta pe circa
40% din voturi.

Circa 15% din voturi nu Tsi exprimaserd
opfiunea, ele apartindnd unor case de
brokeraj , neinregimentate” sauindepen-
dente in mod tradifional (brokerii SIF-uri-
lor, Romintrade, GM, Equity ets. ).
Desigur, aceste cifre nu sunt rezultat al
vreunui sondaj, ci reprezints calcule ba-
zate pe scenarii.

Dacs, ins3, ar avea corespondentin reali-
tate, atunci rezulta tul de ultim mo-
ment al independentilor” va apleca ale-
gerile catre Famache sau Andrei, inmod
hmérétnr in plus, in intervalul celor trei

ini care nu tin de proprile interese.
Desigur, totul este soenariu..

(F.G)

drept presedinte pentru urma-
torii ani.

Ci, in faptul ¢4, odaté cu aceste
alegeri, Bursa de Valori Bucu-
resti va pasi intr-o alta era.

MAKE
(continuare in pagina 3)

Mesaj pentru brokeri:
Haideti sa fim seriosi!

BVB si-a reluat activitatea acum
aproximativ 12 ani sias spune ca s-a de-
scurcat foarte bine, date fiind impreju-
rarile: vreau sa spun ca a functionat efi-
cient si fara probleme tehnice majore, a
evitat scandaluri legate de gestionarea
tranzactiilor si a devenit compatibila cu
cele mai inalte standarde internationa-
le. Conducerea BVB a demonstrat extra-
ordinar de mult profesionalism si dedi-
care in eforturile de a asigura servicii
consecvente si fiabile pietei, iar piata ar
trebui s fie recunoscitoare pentru ace-
stea. Dar nu cred ca este suficient de recunoscatoare.

Problemele sunt legate de piata insasi. BVB a crescut de la
doar 6 titluri la deschidere pana la aproximativ 100 in primele 6
luni. De atunci insa, numarul titlurilor tranzactionate nu a cre-
scut conform asteptarilor, iar volumul de tranzactionare ram-
ane scazut. In consecinta, piata nu a ajuns la o dimensiune la
care s poata satisface nevoile investitorilor mai mari, ale fon-
durilor de pensii si ale altor institutii investitionale. Sunt insu-
ficiente titluri majore precum cele ale SIF-urilor, Petrom, BRD
etc, pentru a putea constitui un portofoliu decent de risc pentru
un investitor mai mare, iar titlurile ramase, mici si mijlocii, nu
asigura un volum suficient pentru tranzactionare intre investi-
torii mai mici. Cu toate acestea exista aproximativ 70 de firme
de brokeraj! Un numar fenomenal in raport cu capitalizarea
Bursei. M-am intrebat adesea ce fac aceste firme toata ziua, din
ce-siasigura existenta? Cand ii intreb pe oamenii din piata, pri-
mesc raspunsuri vagi si evazive. Din cate se pare, firmele de
brokeraj isi fac banii pe piata interbancara si din unele tranzac-
tii intermediate pentru cativa clienti. Isi asigura astfel un trai
modest, mananca, dorm — si nu prea multe alte lucruri.

Aceste firme se vor reuni marti la AGA BVB si sunt foarte scep-
tica de faptul ca vor lua in calcul, cu atat mai putin discuta, ce ar
trebui si faca piata, care este viitorul Bursei, care este potentia-
lul acesteia si ce ar mai putea face ele, situate pe axa pietei. De
fapt, ar fi foarte interesant sa adresam aceasta intrebare fiecare-
ia dintre ele: care este rolul Bursei in economie, ca cea mai larga
piata, si care este rolul brokerului in acest context? La randul ei,
aceasta intrebare conduce la o alta: care ar trebui sa fie strategia
pe termen lung a Bursei?

Aceasta analiza ar trebui efectuata de Comitetul membrilor
Bursei si ar trebui sa fie rezultatul gandirii colective a brokerilor
ce formeaza Bursa. Iata ce le ofer spre considerare.

Vivien Ashton

(continuare in pagina 3)

Nota: Vivien Ashton a Coordonat programul derulat de Gu-
vernul Britanic (Know How Fund) pentru asistenta tehnica
pietelor de capital si BVB intre 1994 si 1997.

Banii roméanilor din strainatate ar putea
diminua cresterea deficitului de cont curent

Deficitul de cont curent ramane cea mai mare
vulnerabilitate a economiei noastre, arata ulti-
mele date transmise vineri de BNR. Astfel, soldul
balantei de plati externe a inregistrat un deficit
de 13,346 miliarde de euro in primele noua luni
ale acestui an, reprezentand 13,7% din produsul
nostri financiari, cat
cei din strainatate sunt ingrijorati de instabilita-
tea indicatorilor macroeconomici

intern brut. Atat analis

i in special de

acest deficit care indica o crestere in continuare a
inflatiei si o depreciere a monedei nationale.

Analistii Danske Bank ne plaseazi in categoria ta-
rilor cele mai riscante si spun ca aceste dezechilibre
vor determina iesiri masive de capitaluri din tara
noastri. Cea mai mare parte din deficit este reprezen-
tatA de deficitul comercial care a fost in primele noud
Tuni ale anului in valoare de 13,8 miliarde de euro, cu
68% mai mare fati de primele noud luni din 2006.

Conform asteptarilor, transferurile din strai-
natate au crescut considerabil 1a 4,2 miliarde de
euro, cu 17,27% mai mari fata de primele noua
luni ale anului 2006. Numai in luna octombrie,
valoarea totala a transferurilor a fost de 322
milioane de euro.

Dragos Cabat, vicepresedintele Asociatiei
Analistilor Financiari din Romania, se astepta
la acest nivel mare al deficitului de cont curent
si anticipeazi o crestere a acestuia pani la 17
miliarde de euro.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Alan Greenspan: “Criza creditelor ipotecare

era de asteptat”

©® Fed nu are puterea sa previna asemenea situatii

Fostul presedinte al bancii
centrale a SUA (Federal Re-
serve — Fed), Alan Green-
span, vede in criza creditelor
ipotecare cu risc ridicat (sub-
prime) din SUA “un accident
care era de asteptat sa se
intample”, dat fiind ca a ur-
mat unei perioade de cresteri
globale fara precedent, care
le-a dat investitorilor un fals

sentiment de siguranta.

In opinia lui Greenspan, Fe-
deral Reserve putea face prea
putin ca sa evite criza izbucni-
ta in luna august. Fostul sef al
Fed, in varsta de 81 de ani,
afirma: “Dupa mai bine de ju-
matate de secol in care am ob-
servat ca preturile explodeaza
si apoi cad, am ajuns la con-
cluzia nefericita ca «baloanele»

nu pot fi dezumflate intr-un
mod sigur de o politica mone-
tara sau de alte initiative, ina-
inte ca febra speculativa sa se
sparga de una singura”.
Greenspan mai crede ca ra-
dacina crizei actuale se afla in
urmarile Razboiului Rece.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)
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iN CEI SAPTE ANI DE EXISTENTA

ANL a receptionat peste 20.000
de locuinte pentru tineri

Gheorghe Popescu, director general ANL

Agentia Nationald pentru Lo-
cuinte (ANL) va receptiona, in
aceasta luna, circa 2.700 de
apartamente pentru tineri,
reusind, astfel, sa finalizeze, in
cei sapte ani de existentd, peste
20.000 de locuinte destinate ti-
nerilor in regim de inchiriere.
Gheorghe Popescu, directorul
general al ANL, ne-a spus ¢, in
2007, au fost cheltuite circa
240 milioane de lei, in acest
sens, dintre care aproximativ
70 de milioane de la bugetul de
stat si restul dintr-un credit

de apartamente.

ANL va construi 200
de apartamente cu
tehnologii noi

in 11 locatii din tara, vor fi con-
struite 200 de apartamente pe
tehnologii noi, diferite de con-
structia clasica, ne-a precizat
domnul Popescu, mentionand ca
“unul dintre proiecte presupune
utilizarea unei structuri metalice
si altul vizeaza folosirea de polisti-
ren inglobat in betoane, asigurand
un coeficient termic mai bun. La
cele 200 de apartamente vor fi
montate surse de caldura necon-
ventionale. Investitia va fi putin
‘mai mare, darva fi amortizata prin
costuri mai mici la intretinere”,

contractat de la Banca de Dez-
voltare a Consiliului Europei
(BDCE).

In prezent, la nivelul intregii
tari, se afla in executie circa

Proiectul din

“Constantin Brancusi”

se incheie in acest an
Lucrarile pe care ANL le deru-

6.300 de unitati locative si se
afla in pregatire, pentru dema-
rarea constructiei in 2008, alte
4.000 de apartamente.
Directorul ANL estimeaza ca
anul viitor vor fi cheltuite intre
250 si 300 milioane de euro, in
vederea construirii de locuinte
pentru tineri, urmand s fie re-
ceptionate circa 3.000 de astfel
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leaza in cartierul bucurestean
, pentru
construirea apartamentelor
destinate tinerilor, vor fi inche-
iate pana la finalul anului, prin
receptionarea ultimelor 500 de
unitati locative.

Emilia Olescu
(continuare in pagina 12)
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