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+ Municipiul Lugoj: Se face plata cuponului 5 aferent emisiunii de

obligatiuni municipale

v ,Siretul” Pascani isi propune vanzari de 16 milioane de lei pentru

anul viitor

PAGINA 6 - BANCI:

v Deficitul de cont curent va fi 13,4% din PIB
¥ Marius Floarea a demisionat din toate functiile pe care le detinea

la “OTP Group”

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Alimentara® lasi a iesit la cumparaturi

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Garda de Mediu Galati, in control la “ArcelorMittal”
v ,Cotnari” a investit 3 milioane de euro in infiintarea de noi cul-

turi

v “Dufa Deutek” estimeaza pentru 2008 o cifra de afaceri de circa 37

milioane de euro
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v Agricultura a intarziat cu un an investitii de sute de milioane de

euro in industria alimentara

v ,E.ON" ameninta cu diminuarea livrarilor daca ANRE nu majorea-

24 pretul gazelor naturale
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¥ “Air France-KLM" vrea 100% din “Alitalia”, prin schimb de actiu-

ni

v “Arcelor Mittal” va produce un milion de tone de otel pe an in Ru-

sia

¥ “Hyundai” va avea fabrica in Rusia

PAGINA 11 - AFACERI:

¥ Parc industrial din Rasnov vandut cu 15,2 milicane de euro
¥ 204 angajati ai ,ArcelorMittal Tubular Products” Iasi vor parasi

societatea

v “eMAG" estimeaza o dublare a cifrei de afaceri, la 75 milioane euro

in 2007

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

¥ Municipalitatea aradeana vrea sa salveze cladirile de patrimoniu

cu bani europeni

v “Coldwell Banker” vinde insule
¥ RoREN a inregistrat listari de 110 milioane euro

EDITORIAL

Avramescu.

EVOLU

Pentru cei cu un stomac capabil sa digere 25 de
pagini de consideratii sociometrice, sugerez arti-
colul lui M. Trefs, Voter Confusion in German Fe-
deral Elections: the Baden Waurttemberg electoral
system as a possible alternative (din German Poli-
tics, 12:2003). Pentru noi ceilalti, insa, lucrurile
sunt mult mai simple. Legea asumata de Guvern
este in continuare neconstitutionald si incoeren-

5.
Cititi,in pagina 2, articolul “Variatiuni ne-constitutionale”, semnat de Catalin

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 18.12)

* Pionner Europa Obligafuni (17.12)... 36,6862 RON
* BCR Clasic 17,51RON
* Fortuna Golg 1445RON
* Orzont 1488 RON
* Tezaur 5231 RON
* Stabio (17.12) 76436 RON
* Vanguard Proecto (17.12) 24,063 RON
* BOR Obigatui 1008RON
= BCR Europa Consenvaor 10077,73RON
* FDI. Investca Alius 5RON
* BT Maxim 1702RON
* BTindex 1097 RON
* FON(17.12) 61,1125 RON
* intercapial 892RON
* Napoca 1,0256 RON
* Omninvest 14,28RON
* Actve Dinamic 23268 RON
* KD Maimus (17.12). 199018 RON

* BCR Expert 116,66 RON
* FDIStar Next 6,87 RON

BCR Europa Avansat 10027,06 RON

FCEX 7,14 RON
* BCR Dinamic: 2641RON
* Capial Plus 1131 RON
* Fortuna Classi. 879RON
* Integro (17.12) 45980 RON
. R 480229 RON
* BT Clasic 1324 RON
. 11732 RON
* FDI Bancpost Active Balanced 11,5909 RON
* FDIStar Focus 6,15RON
KD Optimus (17.12) 11,015 RON
* BCR Europa Mixt 1002268 RON
* Simfonia 1 2253RON

FDI Bancpost Plus 11,1482 RON
* BCR Monetar 10,08 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.12.2007)
* BET:9.3069 1.28%

*Lavedere: B Romaneasca 075%
* 1 und:Carpatica 25% BET.C: 676,78 o
* 3iniB. Transveria 750% BET-F1 7979615 e
* 6luni B. Roméneasca 0% ROTX:2063632 A2
* 9uni B. Roméneascs Ta0% e

* 12lun Libra Bank,RIB,Credt Evrope.__800%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

(i depozile n e lepersoanclor fzce) SCHIMB DIN BUCUREST (17.12.2007)

* Salrul mediu bruleconomie (ocL):..... MTIRON = posar

+ Dobénda de rfernfs BNR (dec TS e - fanond 244 RON
* Dobénda de polca monelaré: THN v agatea 245RON
BNR: CURSUL OFICIAL (17.12.2007)

e 55564 RON C - Edmond 353RON
* Dolr 2479RON * V-Pius. 357RON
RATA LUNARA A INFLATIEI nov. 2007 0,93%

|‘ ‘”HH romnesti mare vitezd cétre SNTFC CFR
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SISTEMUL BANCAR DIN PERSPECTIVA UNUI BANCHER (EPISODUL 1|)

Presedintele
Bancpost: Bancile
sunt grevate de
costuri foarte mari

Bancile noastre si-au sofisti
de produse cétre clienti. n special, cu
ocazia Sarbatorilor, produsele bancare
sunt atat de atractive, incat apar dubii
cu privire la profitabilitatea bancilor -
dobanzile la depozite sunt mari, cele la
credite, cit se poate de mici. Campania
de promovare “Bancpost”, de pilda,
uimeste prin nivelul dobanzilor anunta-
te la depozite (8%, ajungand chiar si la
10%), in timp ce la unele credite perce-
pe doar 4%.

Este usor s& imaginezi, in astfel de
conditii, c& ar fi posibilé o afacere su-
perprofitabils, fara niciun leu investit:
creditul sa fie depozitat la banca, cu
profit din diferentialul de dobanda.
Este motivul pentru care am cerut lim-
peziri presedintelui Bancpost, domnul
Mihai Bogza. Care ne-a lamurit cé dife-
rentialul de dobanda se compenseazi
prin alte costuri ale clientului, cum ar fi
comisioanele, care nu sunt (ins) speci-
ficate in ofertele promotionale.

Adica, nu-i nici un mister, ni
mie”.

Dar, in ocazia réspunsului, domnul Mi-
hai Bogza a trecut in revista si principa-
lele probleme actuale din sistemul ban-
car. Cu amabilitate si competenta,
presedintele Bancpost, fost sef al su-
pravegherii bancare din Banca Nationa-
15, ainchegat un tablou realist asupra
intregului sector bancar si al relatiilor
bancilor comerciale cu Banca Centrala,
in contextul integrérii noastre europe-

“alchi-

ne.

A rezultat un text lung.

Dar l-am considerat prea util ca sa-|
ciuntim, asa cé i-am programat publica-
rea in cinci episoade, dedicate subiec-
telor: 1. costurile bancilor; 2. legétura
cotei de piata cu profitul; 3. rezervele
minime obligatorii; 4. exteralizarea
creditelor; 5. raporturile cu autoritatile.
Astéizi, primul episod.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Blestemele se
intorc
intotdeauna
de unde au
plecat.

Ruffini

Avem nevoie de 18
euro pentru investiti
i canalizare
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ancherii considera
ca reclamele care
nu specifica si co-
misioanele  banci-
lor, ci doar dobanzi-
le ispititoare, nu reprezinta
vreo inselatorie. In orice recla-
ma, bancile sunt obligate sa
specifice si DAE (dobanda
anuala efectiva), iar pe baza
acesteia fiecare client poate sa
compare ofertele de pe piata.
Chiar daca a fost atras de ceva
senzational, fie c a fost vorba

de aspectul reclamei sau de un
pret mai atractiv, cind merge la
banca, clientul primeste toate
informatiile.

Domnul Mihai Bogza,
presedintele Bancpost, ne-a
declarat: “Bancile nu isi per-
mit sa-i pacaleasca pe clienti.
Poti s atragi un client printr-o
oferta si sa-l faci sa intre in
banca, dar daca apoi va avea
perceptia ca ai incercat s il
pacalesti, va pleca si poate nu
va mai reveni niciodata — alt-

-

Mihai Bogza

fel spus, risti sa cheltuiesti
bani ca si iti faci publicitate
negativa’.

Costurile bancilor in
Romania sunt inca foarte mari
in acest moment, comparativ
cu cele din sistemele bancare
dezvoltate, opineaza banche-
rii. In structura produsului fi-
nal de baza, respectiv creditul,
exista mai multe elemente.

Ancuta Stanciu
(continuare in pagina 6)

Comisie pentru
constituirea

»~campionului energetic”

national

Sindicalistii din energie afiliati la Blocul National Sindical
(BNS) au fost cooptati de Guvern intr-o comisie care va stabili
componenta viitoarei companii energetice nationale. Adolf
Muresan, presedintele Federatiei ,Univers-Energia Mileniului
III", ne-a declarat: ,Pentru aceasta comisie, a fost convocat Du-
mitru Costin, presedintele BNS, eu si Dumitru Chirita, directo-
rul executiv al federatiei pe care o conduc, Ion Pisc, presedintele
sindicatelor din zona termo, dar si reprezentanti ai sindicalisti-
lor din minerit. Din comisie mai fac parte oficiali ai Ministerului

E iei, AVAS si ai

din sectorul energetic ce mai

sunt inca in proprietatea statului”. Domnia sa ne-a precizat ca

se asteaptd ca o primé convocare a acestui comitet si aib loc
chiar pana la finele anului curent.

Premierul Calin Popescu Tariceanu a anuntat, in septembrie,
odata cu aprobarea strategiei energetice nationale pe termen
lung a tarii noastre, ca Executivul intentioneaza sa infiinteze o
companie energetica nationala, care va cuprinde capacitati de
productie, distributie si transport a energiei electrice si gazelor
naturale. La data respectiva, domnia sa promitea efectuarea
unui studiu si selectarea activelor viabile care pot fi prinse in
aceasta companie. Societatile sau activele care nu vor face parte
din viitorul holding, vor fi scoase la privatizare.

Anuntul primului ministru din toamna acestui an i-a bulver-
sat pe investitorii strategici care sunt deja prezenti in tara noas-
tra. Acestia au reprosat Guvernului instabilitatea in domeniul
privatizarii societatilor din energie, mai ales ca anul 2007 a de-
butat cu promisiuni ferme de trecere in sectorul privat a comple-
xurilor energetice si a ultimelor trei societati de distributie a
energiei electrice. Investitorii au mai spus ca este cam tarziu sa
creezi un campion national si regional, cind Europa a luat calea
separdrii activitatilor in cadrul marilor grupuri energetice.

Alina Toma Vereha

Preturi record la Bursa
Cerealelor din Chicago

Pretul graului a crescut ieri, pe
piata americana, pentru prima
oar4, la peste 10 dolari buselul,
generand ascensiunea cotatiilor
altor cereale. Graul cu livrare in
martie, tranzactionat la Bursa
din Chicago (CBOT), a avut o co-
tatie de 10,095 dolari/busel, in
crestere cu 30 de centi sau 3,1%.

Motivul cresterii este vre-
mea secetoasd, care ameninta
recoltele din Argentina. O re-
coltd mai mica din aceasta
tara ar putea reduce stocurile
globale de grau. Departamen-
tul american al Agriculturii
estimeaza ca stocurile mon-
diale de grau vor scidea cu
11%, la 110,1 milioane tone
metrice in anul agricol care se
incheie la data de 31 mai 2008.

In plus, investitorii se tem ca
fermierii din intreaga lume nu
vor putea sa cultive atat cat sa
acopere cererea de paine, paste
si furaje. In ultimul an, pretul
graului a crescut de mai bine de
doua ori, dat fiind ca seceta are-

dus recoltele din Australia pani
in Canada. In asemenea condi-
tii, vor creste preturile alimente-
lor, iar inflatia va accelera atat in
Europa, cat si in America.

Tot ieri, pretul boabelor de
soia a urcat cu 17,25 centi
(1,5%), la 11,9225 dolari/busel
la Chicago Board of Trade
(CBOT). Acesta a fost cel mai
dicat pret din iunie 1973 pana
in prezent. In 2007, pretul boa-
belor de soia a crescut cu 73%
din cauza culturilor mai mici, in
conditiile in care fermierii au
preferat porumbul.

Pretul porumbului a crescut,
ieri, cu 5 centi (1,1%), la 4,4325
dolari buselul. Aceasta este cea
mai ridicata cotatie de dupa 26
februarie, cand pretul a atins ni-
velul maxim al ultimilor zece
ani: 4,5025 dolari buselul.

Cotatia orezului brut a cres-
cut cu 3,5%, la recordul de
13,92 dolari suta de livre.

Alina Vasiescu

O ecuatie imbatabila

Am citit in ziarul “BURSA”
de ieri un articol in care Vivien
Ashton (coordonatorul progra-
mului de asistentd pentru
Bursa, derulat de British
Know How Fund, intre
1994-1997) ii acuza pe brokeri
i nu-si fac treaba. Ca sunt
lenesi sau incompetenti.

Articolul a fost publicat
langa al meu, pe prima pagina.

Doamna Ashton are perfecta
dreptate si are dreptate sa
adopte un ton taios.

Sfaturile sale sunt compe-
tente — da, brokerii trebuie sa
asude ca sa aduca noi emitenti
la Cot, da, ei trebuie si actio-
neze ca o echipa pentru
dezvoltarea pietei.

Este un articol drept.

Dar este drept pe un anumit
nivel al judecatii. Regresand
spre fundamente, este ne-
drept.

Sunt prieten vechi cu doam-
na Vivien Ashton (de altfel,
este consilier al ziarului
“BURSA" de aproape sapte ani
sifigureaza, ca atare, in caseta
tehnica a publicatiei).

Doamna Ashton este unul
dinte cei mai buni finantisti cu
care am avut controverse
(printre acestia figureaza, de
pilda, si Joseph Stiglitz, “se-
niori” ai USAID ori ai Bancii
Mondiale).

Dar Vivien Ashton este su-
perioard tuturor prin atentia
statornica si dedicata pietei de
capital romanesti. As putea
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spune ca este o adevarata “co-
lonialista” britanica, cu exact
mentalitatea coloniala care a
mentinut echilibrul Imperiului
britanic.

Atenti la conditiile locale si
la nevoile autohtone, britanicii
au impulsionat dezvoltarea in
colonii, fiind purtatori de valori
civilizatoare si progres, ceea ce
le-a inlesnit stapanirea de peste
méri si nu intr-un singur caz,
au fost regretati la retragere.

Un britanic care nu se da in
laturi sa doarma pe podeaua
de lut, daca astea sunt condi-

tiile locale in colonii, face din
asta ratiune de nemasurat or-
goliu la el acasa, unde iti arata
cu imensa mandrie Palatul
Buckingham ori Trafalgar
Square, drept insemne ale glo-
riei nationale si ale Imperiului.
De altfel, omenirea poarta
un timbru sec britanic — in fi-
losofie, in matematica si logi-
ca, in stiinta economiei, in teh-
nicé si finante si banci. Engle-
za este limba universala. Moi-
se vorbeste in engleza la Mel
Brooks si abia la Mel Gibson,
Hristos vorbeste aramaica.
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Doamna Vivien Ashton este
un sol al acestei culturi, un ex-
pert de buni calitate, patimas
in bunele intentii cu care per-
manent se raporteaza la piata
noastra de capital.

Daca un astfel de expert
savarseste vreo eroare de prin-
cipiu, atunci ceilalti consul-
tanti straini nu au nicio sansa
sa ne fie utili.

Iar doamna Vivien Ashton,
intr-adevar, construieste pe
un fundament alunecat.

Pentru ca, febrilitatea activi-
tatii brokerilor ar avea sens
daca ar conduce spre conse-
cinte palpabile.

in definitiv, ce noi societati
ar trebui aduse la Cota?

Siinca o intrebare, mai gene-
rala: este, oare, adevarat ca lip-
sa de “marfa” este cea care con-
damna piata noastra de capital
la dimensiuni neinsemnate pen-
tru continent?

Eu cred c&, dimpotriva, pia-
tanoastra este impovarata cu
un balast de mii de societati
fara interes in domeniul tran-
zactiilor cu actiuni. Este o
eroare savarsita la indemnul
consultantei americane asi-
gurata de USAID, la momen-
tul intemeierii pietei extra-
bursiere, cand autoritatile
noastre au fortat listarea ce-
lor sase mii de societati priva-

tizate “In masa”.

MAKE
(continuare in pagina 3)
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