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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

“Auchan” preia dreptul de
operare a unor hipermarketuri
din Rusia
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Bucurestiul concentreaza peste
60% din segmentul de birouri
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Pretul aurului - peste 800 de dolari uncia

Aurul a fost cotat ieri, la Bursa Metalelor din Londra, la peste
800 de dolari uncia, ca reactie la injectarea de catre Banca Cen-
trala Europeana (BCE) in sistemul financiar din regiune, in ziua
anterioard, a sumei record de 348,6 miliarde de euro (501,5 mi-
liarde de dolari). Astfel, a sporit cererea pentru metalul pretios,
care este considerat investitie sigura.

Aurul cu livrare imediata a avut un pret de 803,67 dolari uncia
la Londra, in crestere cu 80 de centi. La data de 7 noiembrie, co-
tatia aurului a atins recordul de 850 de dolari/uncie, ca urmare
a deprecierii puternice a dolarului fata de euro. Anul acesta, pre-
tul aurului a urcat cu aproape 26%, la Bursa din Londra.

Analistii cred ca ar putea sa scada increderea investitorilor in
solutiile BCE pentru rezolvarea crizei creditelor, iar intr-un ase-
menea climat, acestia se vor orienta catre plasamente sigure.

Tot ieri, pretul platinei cu livrare imediata a urcat cu 3 dolari la
Londra, ajungand la 1.511 dolari pe uncie. In ziua anterioara,
cotatia a atins recordul de 1.523,50 dolari uncia, iar cresterea pe
intregul an a fost de 33%.

PRIN
JUSTITIE

Alina Vasiescu

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v AVAS a vandut 7.97% din “Asirom” in cadrul ofertei publice de
preluare initiatd de catre VIG

4ra noi pachete de actiuni la SIF-uri in valoare de

circa 4,9 milioane lei

v “Biofarm” cump

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:
v “ArcelorMittal Galati” va investi 117 milioane de dolari in tehnolo-
gie
¥ Ioan Niculae a platit banii pentru “Nitramonia”
v Producitorul oradean de materiale de constructii “Adeplast” va
imprumuta 19 milioane de euro

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
v Piata auto roméaneascé a crescut cu peste 23% la unsprezece luni
v Project de Cod Comercial al pietei cu amanuntul de energie electric
v .Electrica” vinde, astizi, pe PCCB, peste 50.000 MWh

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v BCE vrea ca bancile europene sa anunie cat sunt de expuse la cri-
za creditelor
v “BNP Paribas” a cumparat 28,3% din “Impax Group”

PAGINA 11 - AFACERI:

v Investitii in crestere pe piata imobiliara
v “Real Hypermarket” a investit peste 21,5 milioane de euro intr-un

EDITORIAL

Libertatea cuvantuui - atat de importanta intr-o vre-
me cand scrierea era mai degrab o exceptie, iar
lamentele abia se nésteau ca institutii politice - s-a
transformat in libertate de exprimare. Forma in care
se realizeaza aceasta e din ce in ce mai penetrant,
iarimpactul séu poate fi devastator. Asa cé, de la ve-
chea libertate de a vorbi in fata unei sali de cateva
sute de ascultiitori, neingrédit si citic in raport cu gu-
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milioane de oamen, distanta e imensa.
in pagina 2, articolul intitulat “«Bye Bye Belgium» sau despre responsa-
bilitate”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 20.12.)
* Plonner Europa Oblgatuni 7412RON | * BCRExpert 1155RON
* BOR Clasic 1I5RON | ' FDIStarNext 682RON
* Fortuna Gold 1445 RON BCR Europa Avansat 10028,73 RON
* Orizont 14,89 RON FCEx 71RON
* Tezaur 52,31 RON * BCR Dinamic 2428 RON
* Stabio TEITRON | * Caplal Pus 1129R0N
* Vanguard Prolector 240792RON | * Fortuna Classic 874RON
* BOR Obigatui 1008RON |+ Integro 45849 RON
* BCR Europa Conservator 10082,04 RON * FMT 47,6519 RON
* F.D.I Investica Altius 4,9754 RON * BT Clasic 13,22 RON
* BT Maxim 16,88 RON . 117,09 RON
* BTndex 10,87 RON * FDIBancpost Active Balanced 11,5371 RON
« FON G03BTRON | * FDIStar Forus 613RON
* Intercaptal BETRON | * KD Optimus (19.12) 109654 RON
* Napoca 1015RON | * BCR Europa ixt 1002559 RON
* Omninvest 1ATRON | Simoria 1 2255 RON
* Active Dinamic 22,921 RON FDI Bancpost Plus 11,1519 RON
* KD Maximus (19.12.). 19,8621 RON * BCR Monetar 10,08 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (19.12.2007)
*Lavedere: B Romaneasca 7%  * BET.95198 0.17%
* 1luna: Carpatca 725% C:6.484, 4 00
* 31uniB. Transivania 750% 037%
* 6luni B. Roméneasca 0% ROTX:21.11971 018%
* 9luni: B. Romaneasca 780% .
* 12lun: Libra Bank, RIB, Credit Europe.....800%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
* (adepozie n i ale prsoanclor fzice) SCHIMB DIN BUCURESTI (19.12.2007)
* Salarul mediu bruteconomie (oct):..... 4T RON & o
* Dobanda derferna BNR (dec): TE%aN e o pius 244RON
* Dobénda de polca monetars: T8%AN oy _ pars Exchange. 247RON
BNR: CURSUL OFICIAL (19.12.2007)
* Euo 35424 RON C - Picus. 351RON
* Dolar 24612RON * V-Edmond 356 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI nov. 2007 0,93%
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FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu exista alt
pacat mai mare
ca prostia.

Oscar Wilde

Pensia
olandeza
din Ardeal
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Salariul minim din constructii
s-ar putea dubla in trei ani
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Drepturile de alocare
“Transgaz” au debutat

la Bursa mai scumpe cu
67,25% tata de oferta

initiala

Preturi in tranzactiile cu titluri Transyaz

lei/titly
400

350

rima tranzactie cu
drepturi de alocare
“Transgaz”, aferente
actiunilor din oferta
publica initiala
desfasurata recent, a fost rea-
lizata ieri la pretul de 321
lei/drept de alocare, mai mare
cu 67,25% fata de pretul din
IPO (n.r.- initial public offer).
In sedinta de ieri, cel mai
mult au castigat cei care au
reusit sa isi vanda drepturile
de alocare la maximul zilei, de

340 lei/titlu, inregistrand un
castig de 77,15%. Ultimul pret
al zilei de ieri a fost de 194,8
lei/drept de alocare, desi pe
parcursul sedintei minimul a
fost de 286,5 lei/drept de alo-
care. Tranzactiile cu drepturi
au insumat ieri 46,6 milioane
lei, adica 44% din rulajul pietei
principale.

Oferta “Transgaz" va fi su-
plimentata cu inca 2-3 pro-
cente din capitalul social al
transportatorului de gaze in

cateva luni, potrivit ministrul
economiei si finantelor, Varu-
jan Vosganian. *Aceste pache-
te vor reprezenta despagubiri-
le fostilor proprietari care au
optat pentru despagubiri in
actiuni”, a declarat domnul
Vosganian la deschiderea
sedintei de tranzactionare de
ieri a Bursei de Valori Bucu-
resti, cand au fost listate
drepturile de alocare emise de
Transgaz.

Cu aceeasi ocazie, Dana Mi-

rela Ionescu, presedinte “Raif-
feisen Capital & Investment”, a
declarat ca au fost returnati toti
banii aferenti suprasubscrieri-
lor. Acesta s-a aratat foarte
multumita de faptul ca IPO-ul
“Transgaz” a atras investitori
noi pe piata de capital. Potrivit
doamnei lonescu, investitorii
straini au subscris 40,28% din
actiuni.

Oferta Transgaz, care a cu-
prins 1.177.384 actiuni in
suma de 225,96 milioane lei, a
fost subscrisa de aproape 28 de
ori, in echivalentul sumei de
6,306 miliarde lei (1,796 mi-
liarde euro), atragand peste
12.000 de subscriitori. Oferta
Transgaz a cuprins doua
transe. Transa mare, formata
din 706.430 actiuni (60% din
total), a fost subscrisa de 38,93
ori, echivalentul a 27,5 milioa-
ne actiuni, investitorii plasand
5,278 miliarde lei (1,503 mi-
liarde euro). Transa mica, for-
mata din 470.954 actiuni (40%
din total), a fost subscrisa de
11,38 ori, echivalentul a 5,358
milioane actiuni, investitorii
plasand 1,028 miliarde lei
(292,8 milicane euro).

Bani stransi de Transgaz din
oferta, 225,96 milioane lei, vor
fi alocati in programul de in-
vestitii pentru anul 2008.

Adina Ardeleanu

Anul acesta Mosul a golit sacul devreme, dar

“copiii” nu se “joaca”

Neincrederea —
instrumentul derivat al
increderii

Niciodat pietele nu l-au asteptat pe Mos Criciun cu atatea spe-
rante ca in acest an. Cresterile, normale in anii trecuti, intarzie sa
se materializeze. Doar preturile produselor agricole si ale energiei
isi continua tendinta ferma pe care s-au angajat de ceva timp.

Intr-o perioada extrem de scurta, de cateva saptamani, inflatia
a trecut, insa, dincolo de planul secund al atentiei bancilor cen-
trale. Acestea incearca acum sa reporneasca motorul gripat al
intermedierii e prin supr ea cu lichiditati.
Scenariul interventiei a fost multiplicat si distribuit tuturor ac-
torilor pentru evitarea unor “nesincronizari® in opera bufa
asamblata si pusa in scena cu atata graba.

BEC a oferit miercuri credite pe doua saptamani, in valoare de
circa 350 de miliarde de euro si la 0 dobanda mai mica decat cea
a pietei, pentru a reduce costurile creditarii la sfarsit de an, scrie
Bloomberg, Dobanzile overnight si cele pentru maturitatea de
doua saptamani au scazut iv ca urmare a acestei ac-
tiuni, dar nu si cele pentru maturitatea la trei luni. Financial Ti-
mes Deutschland a scris, inainte de interventia BCE, ca estima-
rile Bancii Centrale Europene aratau un necesar de lichiditate
de circa 260 de miliarde de euro. Este aproape sigur ca
surprizele de acest tip vor continua pentru bancile centrale.

“Interventia este, de fapt, Mos Craciun pentru cei care au acces
(n.a. - la acest tip de operatiune). Bancile centrale continu sa-i sal-
veze pe cei care nu si-au ajustat bilanturile pentru noua realitate”, a
declarat Erik Nielsen, de la Goldman Sachs, pentru Financial Times.

Increderea ramane, totusi, cea mai scumpa “marfa” de pe pie-
tele monetare. Opinia lui Michael Schubert, economist la
Commerzbank AG, reflectd acest punct de vedere: “Problema ac-
tuala, a incetarii creditarii de catre banci, nu va fi rezolvata (n.a.- de
aceasta interventie)”.

$

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)

HAOS IN PARLAMENT

In graba sa plece in vacanta de
Craciun, parlamentarii nici nu se

mai uita la ce voteaza

Costurile preliminate ale Guvernarii
Tariceanu (2005 —2008): 22.120 milioane euro

Deputatii si senatorii vor da
astazi, la ora 11, votul final la
proiectul bugetului de stat si
al bugetului asigurarilor so-
ciale pe 2008, a anuntat Bog-
dan Olteanu, presedintele
Camerei Deputatilor.

Procesul de votare a ince-
put marti, de la ora 10,00, in
sedintd comuna a celor doua
camere.

Gratiela lordache, membru
in cadrul Comisiei de Buget.
Finante si Banci, din Camera

Deputatilor, ne-a declarat:
“Dintr-un numar total de
1.611 amendamente introdu-
se de partidele parlamentare
la Legea Bugetului pe 2008,
au mai ramas de votat mai
putin de 800 de amendamen-
te si nu am nici un dubiu ca
nu vor fi rezolvate in cursul
zilei de astazi (n.r. - miercuri).

(continuare in pagina 2)

N ULTIMII ANI

Randament in descrestere
pe segmentul industrial

Bugetul public national, asa cum este el
conventionalizat prin litera Constitutiei,
va primi suficiente voturi pentru a fi tri-
mis spre promulgare ! Puterea, Antipute-
rea si satelitii lor (de drept, de ocazie sau
de nevoie) vorinsa cale libera jafului final.
Si liberal ! Daca va fi promulgat, « in cel
mai bun caz », guvernarea Tariceanu I +
Tariceanu Il ne va costa, cu beneficii nule,
76.840 milioane RON, suma care, la cur-

sul mediu de schimb al fiecarui an, inse-
amna circa 22,12 miliarde euro ! Daca
Banca Nationala isi va fructifica autono-
mia pe care si-a apropriat-o si va conditio-
na ferm interventiile sale (anti-inflationi-
ste si anti «anemie » valutara a leului) de
reconsiderarea pro-stabilitate si, deopo-
triva, pro-dezvoltare reala a politicilor pu-
blice avute in vedere de Guvern, costurile
guvernnrii (efortul financiar al Romaniei)

ar putea scadea la circa 20,0 miliarde
euro!

Cursul mediu de schimb utilizat la
conversia sumelor din RON in
echivalent euro:

2005 2006 2007 2008

1 euro= 1euro = 1euro= 1euro =
3,62 Ron 3,52 Ron 3,38 Ron 3,50 Ron

o tendinta

in ultimii ani,

de pe segmentul industrial al pietei imobiliare au scizut de la 9,5% in
2005 la 8,7% in 2007, apreciaza specialistii din cadrul “Coldwell Ban-
ker”. Acestia spun ca pretul chiriilor pentru spatiile de depozitare de
calitate in Bucuresti se situeaza la 53 de euro/mp/an, desi rata de

ocupare depaseste 95%.

Cererea sporita pentru spatii moderne cu toate dotarile necesa-
re caracterizeaza segmentul industrial, sunt de parere sursele ci-
tate. Aceasta tendinta este vizibila mai ales in marile orase, ca Bu-
curesti, Timisoara, Cluj-Napoca, Constant;
dea (in Bucuresti este concentrat circa 40% din totalul stocului de
spatii industriale).

Emilia Olescu
(continuare in pagina 11)

. 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | TOTAL n.b. Estimatele cursului mediu de
Catalin Deacu SPECIFICARE T | Tar | general schimb pentru 2007 (1euro = 3,32 RON) si
ariceant ariceanu 20052008|  pentru 2008 (leuro = 3,28 RON) sunt
Milioane euro sub-dimensionate si constituie, in cel mai
1. Defiitul real a Bugetului General Consolidat * d 20| ae2]  a7]  ean] dese| Dum caz erord inerente datel la care s-a
- Defichrea & Bugeh i Seners! Consoadai* d. = — = = - incheiat constructul BGC (15 octombrie
1.a - deficitul bugetului de stat 70| 20| 250[ 62| (5000| cyrent).
1.b — pierderi din privatizare () (7] s ) Observatie:
1.c - pierderi Autorit. pt. Valorificarea Activelor Statului 25) ) 19 con|  (-139) Devalorizarea previzibild a leului (RON)
(AVAS) fata de euro si dolar (sau in expresie alter-
1.d - defict pt. finantarea CNADN (autostrazisidrumurinat) | (-269)[ (363 (-1514)| (689 (2629 nativa, aprecierea monedei europene si a
1.6 - deficit mascat (ransferuri fionale*) 266)  (280) (1438 (-639)| (2618 | dolarului)vagenera inﬂuentf Semnigcati-
- ve asupra parametrilor constructiei buge-
15 T blce d.c: -1198)] (1432 (114n)] 1185 (4954
. SeNICIuv amnve\ publice d. ¢ S )| ¢ )] ¢ )| ¢ ) tare si, deopotriva, « miscari » nedorite ale
-Ia datoria publica extema o8] (1100 62 (86 ¢380)| (inielor de nivel ale indicatorilor ma-
2. Pierderea neta a BNR® 32|  429)  4340]  1530] 49| cro-economici luate in considerare la pro-
3. Avulie nafionala alienata® (privatizari fara echivalent) 25 2 24 13 49| iectia bugetara aferenta anului 2008 !
4. Pierderle financiare pure ale guvemari 2044|2808 7080 -6e60[ -1982 )
5. Contribufia Roméniei la bugetul comunitar . T 5| s 2| Un corolar trist:
6. Efortu fianciar efectiv al Romaniei 24| 288  wss| 80| 212 Sub aspectul resurselor banesti arun-
. Previziunil i i itiului bugetar curent iei ivind situati i cate pe « apa sambetei », al pagubei gene-
tru anul 2008 si proi 2009-2011); rate de guvernare, guvernul Tnriceanu II
Brasov, Arad si Ora- i entru 2008 (MEFP - Bugetul general consolidat pe anul 2008 - in structurn economich 8! gu

se revela de aproape trei ori mai pagubitor

bugetelor din structura BGC ;
4. Transfen

BGC in echivalent

ur de cheltuel intre bugete, fnm echivalent in resursele de finantare ;
5. Rapoartele anuale ale BNR pe anii 2005 si 2006, pentru 2007 si 2008, estimnri pe baza ritmului mediu anual 2001-2006;
[ i

fatp de guvernul Tariceanu I!

Ph.D. Daniel lonescu,

br ) deputat de Vrancea

de la punctul 1h. Ve
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