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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v Actiunile SIF - vedetele pietei in 2008

v TURISM: Actualele conditii nu asigura o evolutie favorabila anul
viitor

v Bursa din Sibiu a lansat noi contracte pe cursul leu/euro

+ Market maker-ul la BVB la un pas de functionare

PAGINA 6 — BANCI:

¥ “Anul 2008 va fi perioada consolidarilor pe toate segmentele de
piata”

¥ Obiectivul “UniCredit Tirlac Bank” este un profit sustenabil si pe
termen lung

PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE:
v Opinia sindicalistilor ieseni: "Antibiotice" prea ieftin

v Majorarea capitalului “Oltchim” a fost amanata

PAGINA 8 — VITRINA FIRMELOR:

v Bunurile din Casa de Oaspeti din Bucium a lui Ceausescu vor fi
scoase Ia licitatie

v Aproape un milion de euro pentru organizarea “Class One Roma-
nian Grand Prix” la Mamaia

v *Green Net” isi diversifica gama produselor de lux

v *Markam Fashion” intré pe piata de moda din Romania prin deschi-
derea a doua magazine in 2008

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
¥ “Electrica” a cumparat energie de la “Complexul Turceni”

v PLASAMENTE ALTERNATIVE: Speranta intr-un an matur si bine-
cuvintat

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:
v “L'Oreal” ar putea deveni actionar la “Giorgio Armani”
v Listarile de la New York au adus mai multi bani decat cele de la
Londra
v OPEC nu poate face nimic pentru scaderea pretului petrolului

PAGINA 12 — BURSA CONSTRUCTIILOR:

v “Colas” Romania va reface drumurile brasovene din fonduri pro-
prii

v Acord de mediu pentru construirea pasarelei ,Octav Bancila” din
Iasi

EDITORIAL

Presiunile exercitate asupra economiei reale de
inanciare, de macro conflictele si ten-
siunile politice ale lumii, de reducerea drastica a
resurselor energetice cl antrenind creste-
rea preturilor dincolo de limite care acum doar un
deceniu nu puteau fi concepute, decit intr-un
scenariu de cosmar, distrugerile de mediu si po-
sibila degradare rapida a conditiilor care au inga-
duit pina acum o civilizatie urbana excelind in

isipa i distrugeri de toate felurile, sunt tot atitea surse ale unei cri-
ze care, odata globalizat, ar putea distruge chiar premisele globalizérii, asa

cum o cunoastem azi.

in cel mai rau dintre scena

i, 2008 ar putea

poarta

céitre o lume ostila, in care decuplarea radical a lumii bogate de cea a sira-

s de

EVOLU

conditie de supravietuire.
pagina 2, articolul intitulat “Menirea ursitoarelor”, semnat de Cornel

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (4.01.)

* Pionner Europa Obligafi (3.01). .. 36,1014 RON
* BCR Clasic (301, 1762RON
* Fortuna Golg 1465RON
* Orzont (301) 14,95 RON
* Tezaur (301) 5233RON
* Slavlo (01) 76989 RON
* Vanguard Proector(20.12) 240792 RON
* BCR Obigaluni (3.01) 1009RON
* BOR Europa Conservator (301.).... 1008247 RON
* FDI. Investca Alius 507RON
* BT Maxm 16,97 RON
* BTindex 1148RON
* FON(@.12) 603537 RON
* Inercapial (301) 897 RON
* Napoca (301, 1085 RON
* Omninvest 14,54 RON
* Active Dinamic (31.12) 232901 RON

* KD Maximus (301). 20,2206 RON

* BORExpert (301) 11968 RON
* FDIStarNext 693 RON

BCR Europa Avansat (3.01) 10040.82RON

FCEx 721RON
* BCR Dinamic (301) 2475RON
* Capitel Plus (301) 137 RON
* Fortuna Classic 882RON
* Intego (301) 47207 RON
 FNT(301) 48,8943 RON
* BT Clasic 1327 RON
* Concerto (28.12. 117,18RON
* FDI Bancpost Active Balanced (3.01) . 11,6992 RON
* FDIStar Focus 618 RON
* KD Optimus (24.12) 11,0291 RON
* BCREuropa Mixt(301) 10036,68 RON
* Simfonia 1(28.12) 22,57RON

FDI BancpostPlus (301) 11,1688 RON
* BCR Monetar (301, 1009 RON

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI
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Tinta de inflatie este
realista

eficitul de cont cu-

jmod cert, la un nivel

sunt total diferite daca revine
intr-un mod lin, comparativ cu
cele ce ar rezulta dintr-o ajustare
abrupta, considera Lucian Croi-
toru, consilierul Guvernatorului
BNR pe probleme de politica mo-
netara. Domnia sa este de parere
ca orice modificare abrupta a fi-
nantarii deficitului se va reflecta
in deprecierea monedei si in
probleme la nivelul firmelor si
gospodariilor. Pentru o ajustare
graduala a deficitului este nece-
sar ca investitorii straini sa vada
un mix de politici macroeceono-
mice coerent si adecvat situatiei.
Este important ca investitorii sa
perceapa ca autoritatile conside-
ra problema si initiaza masuri
pentru remedierea  acesteia.
Astfel, pentru asigurarea unui
“softlending”, BNR trebuie sa ia
masuri credibile pentru stoparea
cresterii inflatiei, jar Ministerul
Economiei si Finantelor trebuie
sa adopte o politica fiscala antici-
clica si o politica ponderata a ve-
niturilor salariale.

“Trebuie sa mai precizam ca
deficitul de cont curent de 14%
din produsul intern brut aparti-

\

Consilierul Guvernatorului BNR, Lucian Croitoru, susfine ¢ socul privind scumpirea produselor
agroalimentare nu este de natura temporar, si este alimentat de o tendint pe plan mondial

cu dimensiunea deficitului. Nu
existd masuri administrative
care sa limiteze deciziile secto-
rului privat care considera ne-
cesar s isi finanteze investitiile
cu imprumuturi din strainata-
te, apreciaza Lucian Croitoru.
Sectorul privat este rational, iar
deciziile sale sunt motivate de
rationalitdti microeconomice.
Asa este normal si asa trebuie
saseinta Inl ea defi-

ne aproape in i secto-
rului privat”, a mai spus Lucian
Croitoru. Anul acesta contribu-
tia investitiilor straine la finan-
tarea deficitului de cont curent
a scazut si, in schimb, a crescut
contributia datoriei striine pri-
vate, ceea ce accentueaza vul-
nerabilitatea externa asociata

citului de cont curent exista un
rol pentru guvern. Guvernul ar
trebui sa faca mai mult loc sec-
torului privat prin controlul sol-
dului bugetului general consoli-
dat, inclusiv prin realizarea de
surplusuri fiscale.

“Dar nu cred ca asta ar putea

fi posibil intr-un an electoral”,
considera Lucian Croitoru.

in timp ce politica fiscala
trebuie sa nu fie prociclica,
cheltuielile trebuie realizate
conform programului propus.
Politica fiscala trebuie sa dove-
deasc o crestere a capacitatii
de cheltuire a banilor publici,
inclusiv pentru investitii, si sa
demonstreze ca acestea nu se
fac ad-hoc ci pentru satisface-
rea unor prioritati sociale.
Cheltuielile ad-hoc nu sunt
compatibile cu eficienta. Mi-
nisterul Finantelor sufera de o
lipsa de credibilitate din cauza
faptului ca, pana in ultimele
doud luni din an, a realizat
surplus bugetar si citre

sfarsitul anului s-au facut
cheltuieli astfel incat sa se rea-
lizeze deficitul prognozat.
Acest model de cheltuire a fost
vazut in ultimii zece ani, el con-
tribuind la formarea anticipatii-
lor despre comportamentele vii-
toare ale guvernului. Acest mo-
del nu ajuta la ancorarea antici-
patiilor inflationiste. De cele
mai multe ori el rezulta intr-un
exces de lichiditate. Cel mai

iN JUMATATE DE AN, DOBANDIM
Platforma informatica
pentru piata regionala
de energie

Operatorul comercial al pietei noastre de energie — OPCOM
SA va finaliza, la jumatatea acestui an, platforma informatica
pentru tranzactiile spot de pe viitoarea piata regionala. Pentru ca
platforma sa fie utilizata de cat mai multe {ari din regiune, este
nevoie si de decizii politice ale guvernelor respective. Un lucru
nu tocmai usor de obtinut. Bulgarii au fost primii interesati de
crearea unei burse regionale de energie electrica. Proiectul a
starnit si interesul maghiarilor, in conditiile in care tinta Uniunii
Europene este si creeze o piatd unica, dupa constituirea si
consolidarea celor regionale.

Primul pas in constituirea pietei regionale cu sediul la Bucu-
resti este ca vecinii nostrii sa doreasca sa participe la aceasta
piata si sd utilizeze serviciile de tranzactionare oferite de
OPCOM. Al doilea pas este ca tarile implicate in proiect sa accep-
te reglementari si reguli comune pentru tranzactionare. Ultimul
pas este ca toate tarile si accepte riscurile nivelarii preturilor in
regiune.

Lucian Palade, director in cadrul OPCOM, ne-a precizat ca
functioneaza deja un grup de lucru cu bulgarii, care vor sa puna
si ei bazele unei piete centralizate de tranzactionare a energiei.
Reprezentantii OPCOM au efectuat, in acest sens, un program
de training, in cursul lunii decembrie. Domnul Palade ne-a ex-
plicat: ,Faptul c detinem deja platforma informatica necesara
pentru tranzactiile regionale cu energie, acum aflata in curs de

grav este ca surplusul din pri-
mele 10 luni ale anului este rea-
lizat prin neindeplinirea progra-
mului de investitii publice,
apreciaza Lucian Croitoru.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

\tare, este un atu puternic pentru tara noastra. Bulga-
rii nu trebuie decat s se convinga ci au nevoie de o piata spot de
energie si apoi sa utilizeze platforma detinuta de OPCOM. Prac-
tic, noi le furnizam, intr-o primi etapd, un serviciu de
tranzactionare. Acest lucru nu inseamna ca se creeaza o zona
comuna de pret Romania-Bulgaria”.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

Cotatii record
pentru titei si aur

Pretul titeiului brut s-a menti-
nut, ieri, in jurul pragului de 100
de dolari barilul, atins pentru
prima oari la data de 2 ianuarie
anul acesta, in conditiile in care
Organizatia Tarilor Exportatoa-
re de Petrol (OPEC) considera ca
nu poate sa faca nimic pentru
reducerea cotatiilor. In plus,
piata a fost influentata de faptul
ca SUA au refuzat sa elibereze ti-
tei din stocurile de urgenta.

Petrolul brut cu livrare in fe-
bruarie a avut un pret de 99,98
dolari barilul in sedinta elec-
tronica de la New York Mercan-
tile Exchange, in crestere cu
36 de centi sau 0,4% fata de
ziua anterioara. In 2 ianuarie,
cotatia a castigat 3,64 dolari
sau 3,8%, incheind ziua cu re-
cordul de 99,62 dolari/baril,
dupa ce atinsese pragul de 100
de dolari barilul.

La ICE Futures Europe, pre-
tul petrolului Brent cu livrare
in februarie a urcat cu 66 de
centi (0,7%), la recordul de
98,50 dolari/baril.

Tot ieri, pretul aurului a atins
un nivel record pentru a doua zi

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)
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iv, deprecierea dolaru-
lui generand o cerere mare pen-
tru acest metal pretios.

Cotatia aurului cu livrare
imediata a crescut cu 10,35 do-
lari (1,2%) la Londra, ieri dimi-
neata, ajungand la 867,90 dolari
uncia. In jurul orei locale 13:30,
pretul era de 859,02 dolari/un-
cie. In 2007, pretul aurului a
crescut cu 31%.

Alina Vasiescu

Record de oferte
publice la Bursa din

Varsovia

Anul 2007 a fost plin de provociri pentru Bursa din Varsovia
si, in acelasi timp, marcat de realizari demne de a fi mentionate,
precum numérul record de oferte publice initiale.

“Vom inchide anul cu un numar record de oferte publice initiale
si cu o valoare record a acestor oferte”, ne-a declarat Ludwig Sobo-
lewski, presedintele Warsaw Stock Exchange (WSE). Mai mult de
100 de companii noi (n.r. - 105) s-au alaturat celor doua piete ale
Bursei poloneze: WSE Main List (n.r. - piata principals) si NewCon-
nect (n.r. - sistem alternativ de tranzactionare). Emitentii au strans
aproximativ cinci miliarde de euro de pe piata principala.

Lansarea NewConnect pe 30 august, o platforma secunda de
tranzactioare pentru atragerea de capital pentru finantarea dez-
voltarii companiilor “tinere” a fost o alta realizare a Warsaw
Stock Exchange in 2007.

NewConnect a fost intampinati cu interes de paticipantii la
piatd, 24 de companii lansand IPO-uri (n.r. - oferte publice ini-
tiale) pe acesta piata, potrivit domnului Sobolewski.

Presedintele WSE ne-a mai spus: “Cum orice investitor istet
stie ca performantele istorice bune nu garanteza profituri viitoa-
re, nu ne limitam la sarbatorirea recordurilor impresionante de
tranzactionare si IPO-uri in 2007, ci vom face in continuare pasi
strategici sa mentinem competitivitatea WSE si pe viitor. Cred ca
Varsovia are potential si este gata sa devina centru nodal
financiar pentru Europa Centrala si de Est”.

In acest scop, WSE a inceput discutii cu mai multi operatori de
piata din Europa Centrala si de Est. “Am semnat un memorandul
de intelegere cu cea mai mare bursa din Ucraina (PFTS), am inche-
iat un parteneriat cu Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu
si suntem interesati sa achizitionam un pachet de actiuni ale
«Ljubljana Stock Exchange»”, a mai precizat Ludwig Sobolewski.

Pe 12 octombrie 2007, Warsaw Stock Exchange a devenit ac-
tionar al Bursei sibiene prin participarea la majorarea capitalu-
lui social al acesteia. WSE a achizitionat 1,8% din Bursa deriva-
telor din Sibiu pentru 937.600 lei.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 2)
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10,6 milioane de lei - investitii
in Aeroportul “Henri

Coanda”

Valoarea investitii
lor derulate anul tre-
cut pe Aeroportul
“Henri Coanda” se ri-
dicé la peste 10,63 mi-
lioane de lei, ne-au
precizat surse oficiale
din cadrul companiei
aeroportuare. Printre
investitiile realizate in
2007 se afla dezvolta-
rea si modernizarea
aeroportului - faza a
II-a si faza a [I-a extin-
sa. Valoarea contrac-
tata in 1991 se cifrea-
zala circa 2,34 milioa-
ne de lei si peste 69,4
milioane de USD, poti-
vit surselor citate.

Antreprenorul general al lucrarilor este societa-
tea “Romairport”, anul prevazut pentru finali-
zare fiind 2008. Pe parcursul anului precedent,
au fost receptionate infrastructura si balizajul
pentru extinderea caii de rulare ,Oscar” si a
bretelei de degajare rapida ,Victor”, etajul I (flux
pasageri) al Corpului de legatura dintre Termi-
nalele Sosiri Internationale/Curse Interne si
Plecari Internationale, parterul si subsolul
Corpului de legatura dintre Terminalele Sosiri
Internationale/Curse Interne si Plecari

Internationale.

lioane de euro. In acest
caz, antreprenorul ge-
neral este “Magal Se-
curity Systems” Ltd. Si
aceasta investitie va fi
terminata tot in aest

Sistem de control in
ceea ce priveste acce-
sul catre ghiseele
check-in, care se ri-
diCa la 109.957,16
euro, a fost realizat de
UTI GEMMO. Lucra-
rea a fost deja recep-
tionata.

Lucrari de reparatii
au fost derulate si la
pista de decolare-ate-
rizare nr.2. Investitia
are o valoare contractata de aproximativ 11,26
milioane de lei, iar constuctorul este asocierea
formata din “Romprest Service”, “Consitrans”,
“PA&CO International”, “Kutter International”
Romania si Societatea Comerciala de Construc-
(i Napoca. In 2007 au fost executate lucréri in
valoare de aproape 3,38 milioane de lei.

Sursele de finantare a investitiilor derulate
anul trecut au fost constituite din veniturile
proprii ale societatii, de la bugetul de stat asi-
gurandu-se rambursarea creditului extern si a
dobanzilor aferente.

O alta lucrare derulata pe Aeroportul Henri

Coanda este sistemul perimetral de securitate,
a carui valoare contractata depaseste 21 mi-
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Emilia Olescu
(continuare in pagina 2)
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