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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 7.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI nov. 2007 0,93%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,3074 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,62 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,66 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,04 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,43 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7179 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10095,28 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,08 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,96 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,58 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,24 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,066 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,53 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,3880 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,5689 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119,44 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10047,61 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,21 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,74 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,63 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7456 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,2876 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,27 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,7626 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,19 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10040,91 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,61 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,182 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (dec.): . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (04.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5897 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4415 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.01.2008)
• BET: 9.735,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,76%

• BET-C: 6.604,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28%

• BET-Fi: 77.056,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%

• ROTX: 21.442,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,82%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.01.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,42 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

C
onsiliul de Admi-
nistraþie al Bãncii
Naþionale a Româ-
niei va decide
astãzi, în prima sa

ºedinþã din acest an, creºterea
sau menþinerea nivelului ac-
tual al ratei dobânzii de politi-
cã monetarã. Analiºtii se
aºteaptã ca dobânda de inter-
venþie pe piaþã a BNR sã creas-
cã la 8%, pentru atingerea þin-
tei de inflaþie ºi asigurarea sta-
bilitãþii cursului de schimb.

Economiºtii anticipeazã cã

majorãrile de preþuri îngreu-
neazã destul de mult misiunea
Bãncii Centrale ºi susþin cã
primele luni ale anului 2008
vor reflecta o inflaþie de 8%, ca-
uzatã de deprecierea accelera-
tã a leului, de presiunile asu-
pra preþurile, precum ºi de un
efect de bazã negativ (datorat
nivelului mic al inflaþiei din
primele luni din 2007). În aces-
te condiþii este necesar, susþin
analiºtii, ca politica monetarã
sã fie restrictivã, relaxarea
acesteia în primele luni deter-

minând pierderea credibilitãþii
Bãncii Centrale ºi punerea în
pericol a prognozei de inflaþie
pentru acest an.

Nicolaie Alexandru, senior
economist al ING, este de pãre-
re cã Guvernul nu va ajuta
BNR în þintirea inflaþiei, sus-
þinând cã în 2008, an electoral,
politica fiscalã va fi una
expansionistã.

Banca Naþionalã nu îºi poate
permite sã facã miºcãri greºite
în aºteptarea unui an agricol
bun, întrucât ar face mai ris-

cantã þinta de inflaþie pentru
2008. Astfel, BNR trebuie sã
majoreze nivelul dobânzii ca
sã nu-ºi piardã credibilitatea
ºi sã demonstreze un angaja-
ment ferm în atingerea þintei
de inflaþie, considerã Nicolaie
Alexandru. Domnia sa adaugã
cã, deºi condiþiile actuale ex-
primã nevoia unei restrictivi-
tãþi mari din partea politicii
monetare pentru a aduce in-
flaþia din nou în culoarul prog-
nozat, cea mai bunã decizie a
Bãncii Centrale ar fi o majora-
re gradualã a dobânzilor. O
creºtere mai semnificativã ar
putea determina aprecierea
bruscã a monedei naþionale ºi
ar crea noi presiuni
inf laþ ioniste, opineazã
analiºtii ING.

Þinta de inflaþie pentru 2008
poate fi atinsã în condiþiile
aplicãrii unui cadru restrictiv
al politicii monetare încã de la
începutul anului, alãturi de o
bunã coordonare între politica
monetarã ºi cea fiscalã, susþin
ºi analiºtii BCR.

Ionuþ Dumitru, manager
cercetare trezorerie al Raiffei-
sen Bank, crede cã BNR va
majora dobânda la 8% astãzi
ºi la 8,5% în ºedinþa din fe-
bruarie. Existã posibilitatea
totuºi ca Banca Centralã sã
opteze pentru o ajustare mai
mare a dobânzii încã din pri-
ma ºedinþã. O astfel de deci-
zie va reflecta o uºoarã apre-
ciere a leului, a mai spus Io-
nuþ Dumitru.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

Dobânda de politicã monetarã:
majoratã sau menþinutã ?
l Analiºtii estimeazã: Dobânda de intervenþie pe piaþã a BNR va creºte la 8%, pentru atingerea

þintei de inflaþie ºi asigurarea stabilitãþii cursului de schimb

l Bancherii susþin: Banca Naþionalã nu va modifica astãzi nivelul rezervelor minime obligatorii

ALERT

CFR nu dispune de infrastructurã

adecvatã pentru trenurile din dotare

I
nfrastructura feroviarã
precarã ºi lucrãrile de re-
paraþii care sunt derulate

pe anumite tronsoane pun în
dificultate circulaþia trenuri-
lor din þara noastrã, ne-a
precizat Valentin Dorobanþu,
director de exploatare în ca-
drul CFR Cãlãtori. Domnia
sa ne-a precizat cã, deºi com-
pania deþine trenuri care ar
putea atinge viteza de
200km/orã, infrastructura
din þara noastrã nu permite
acest lucru, existând puþine
porþiuni de cale feratã care
permit circulaþia trenurilor
cu o vitezã de 140 km/orã.
Din cauza vitezei reduse ºi a
întârzierilor importante din

timpul anului trecut, au fost
înregistrate pierderi, în spe-
cial în extrasezon, ne-a mai
spus domnul Dorobanþu.
Astfel, în perioada de extra-
sezon a lui 2007, volumul cã-
lãtorilor a fost mai mic cu
30%.

CFR Cãlãtori se
gândeºte cum sã
contracareze
conurenþa

Compania de Cãi Ferate
CFR Cãlãtori se confruntã,
deja, cu concurenþã, ne-a pre-
cizat directorul de exploatare,
adãugând cã, în prezent, doi
operatori privaþi activeazã pe

traseul de lung parcurs, alte
zece secþii neinteroperabile de
particulari operând pe traseul
de scurt parcurs. CFR Cãlãtori
dezvoltã o strategie pentru
contracararea concurenþei din
piaþã.

Necesarul
investiþional pentru
2008 depãºeºte
1 miliard de lei

Pentru anul în curs, compa-
nia are în vedere dezvoltarea
mai multor proiecte. Priorita-
tea CFR Cãlãtori este achiziþia
de rame electrice noi.

Emilia Olescu
(continuare în pagina 11)

EDITORIAL
Manipularea, chiar dacã existã, nu poate suspen-
da în nici un fel capacitatea cetãþeanului de a-ºi
defini obiectivele atât ca individ, cât ºi ca mem-
bru al comunitãþii. Progresiºti sau conservatori,
alegãtorii americani, chiar prizonieri ai propriei vi-
ziuni, rãmân cetãþeni. O situaþie care i-ar incomo-
da pe politicienii români. Aceºtia nu îºi doresc ce-
tãþeni, ci doar supuºi sau adoratori. ªi nu precu-
peþesc nici un efort pentru a împiedica evoluþia
spre o cetãþenie respectabilã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “America, America...”, semnat de Cris-
tian Pîrvulescu.

Presiuni inflaþioniste din cauza creºterii
preþurilor produselor industriale

Preþurile produselor indus-
triale au crescut cu 9,2% în
luna noiembrie faþã de ace-
eaºi perioadã din 2006, deter-
minând apariþia unor pre-
siuni inflaþioniste pentru pe-
rioada urmãtoare. Creºterea
a avut loc, conform anticipa-
þiilor, din cauza scumpirii
produselor din industr ia
energeticã, afectate de majo-
rãri ale accizelor ºi de explo-
zia preþului petrolului, prin-
cipala resursã de energie,
considerã economiºtii noºtri.

Produsele din industria
energeticã au fost cu aproape
12% mai scumpe în luna no-
iembrie faþã de aceeaºi pe-
rioadã din 2006, indicã un ra-
port transmis vineri de Insti-

tutul Naþional de Statisticã.
Dintre acestea, energia elec-
tricã ºi termicã, gazele ºi apa
au costat cu aproape 8% mai
mult în noiembrie faþã de ace-
eaºi datã din 2006 ºi cu 0,6%
mai mult faþã de luna octom-
brie.

Ana l iº t i i economic i se
aºteaptã ºi pentru perioada
urmãtoare la majorãri ale pre-
þurilor acestor tipuri de produ-
se, punând în pericol þinta de
inflaþie pentru anul 2008.

Misiune dificilã pentru
Banca Naþionalã

Profesorul de economie Da-
niel Dãianu considerã cã þinta
de inflaþie pentru 2008 este am-
biþioasã, iar BNR nu va avea o

misiune foarte uºoarã anul aces-
ta. Pe lângã anticipãrile legate
de preþurile produselor din in-
dustria energeticã, existã pre-
siuni ºi pentru preþurile produ-
selor agroalimentare, întrucât
condiþiile meteorologice din
2007 (ex. seceta) se vor menþine
foarte probabil ºi anul acesta,
este de pãrere Daniel Dãianu.

De asemenea, trebuie sã þi-
nem cont de faptul cã 2008
este an electoral, iar Ministe-
rul Economiei ºi Finanþelor
trebuie sã dovedeascã pruden-
þã în cheltuirea banilor pu-
blici, opineazã domnul Daniel
Dãianu.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

“Pomicultorii” – specie
de producãtori pe cale de
dispariþie
l Patrimoniul pomicol naþional s-a redus cu peste 70%,

în ultimii 18 ani l Agricultorii solicitã transformarea CEC

într-o bancã instituþionalizatã, prin care statul sã facã

politici agricole

Lipsa strategiilor de dezvoltare ºi a politicilor agricole coerente
a cauzat distrugerea patrimoniului pomicol naþional, susþine Ilie
Oprea, preºedintele Asociaþiei Pomicultorilor Dâmboviþeni. Po-
trivit unui raport anual al asociaþiei, patrimoniul pomicol al þãrii
s-a redus, în anul 2006, faþã de anul de referinþã 1989, cu 70%,
în timp ce suprafaþa pomicolã totalã a þãrii s-a cifrat, în 2007, la
circa 80.000 de hectare. Raportul scoate în evidenþã reducerea
semnificativã a patrimoniului pomicol, care, în anul 1989, se ci-
fra la 239.000 de hectare, iar estimãrile specialiºtilor, pentru ur-
mãtorii ani, sunt îngrijorãtoare. Principalele problemele care au
pus “sectorul pomicol pe butuci” dateazã, în opinia producãtori-
lor autohtoni, din perioada dizolvãrii fostelor structuri agricole
ale “epocii de aur” - CAP-urile ºi IAS-urile socialiste. Acest proces
a dus la împroprietãrirea þãranilor, cu fostele exploataþii agrico-
le, care, ulterior nu au mai fost sprijiniþi de cãtre stat. Ilie Oprea
ne-a explicat: “Odatã rezolvat procesul de retrocedare, statul nu
a elaborat politici agricole coerente ºi nu a sprijinit noii producã-
tori. Oamenii s-au trezit cu terenuri ºi cu plantaþii ºi nu au ºtiut
cum sã le lucreze. În primã fazã, aceste plantaþii nu au fost între-
þinute, au intrat într-un declin ireversibil, dupã care au fost
abandonate sau defriºate. La toate acestea s-a adãugat lipsa me-
canizãrii ºi, astfel, s-a ajuns la dispariþia a peste jumãtate din
plantaþiile pomicole”. Mai mult, reprezentantul asociaþiei atrage
atenþia cã statul, prin lipsa de coerenþã a politicilor agricole, a
alimentant criza sectorului pomicol.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 11)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üMajorare de capital la „Sometchim” Iaºi

üBursa din Varºovia vrea sã popularizeze produsele structurate

ü Firmele de construcþii - lozul câºtigãtor în 2007 ºi 2008

ü Preþul petrolului a afectat ºi companiile româneºti din domeniu

ü “Condmag” se împrumutã pentru un teren

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü Piaþa bancarã devine din ce în ce mai sofisticatã

ü Au scãzut rezervele internaþionale ale BNR

ü “Semne bune” inflaþia are

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Avicola Iaºi” ºi-a majorat de peste douã ori capitalul social, pânã

la 29,46 milioane lei

üOmul de afaceri Cãtãlin Chelu îºi mãreºte participaþia la SIF 3 la
1,06%

ü “Transgaz” ºi-a propus un profit brut de 317,63 milioane lei în
2008

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Licitaþia pentru vânzarea activelor “Toptherm” va fi reluatã sãp-

tãmâna aceasta

ü “Altex” a înregistrat vânzãri cu peste 130% mai mari în luna de-
cembrie

ü Autoritatea Navalã Românã a obþinut în 2007 venituri totale de
45,7 milioane lei

ü “Denovo Medical” urmãreºte parteneriate durabile cu clienþii sãi

ü “ArcelorMittal Galaþi” ºi-a dublat cifra de afaceri în 2007

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Þãranii arãdeni sunt de pãrere cã etichetele vor scumpi produsele

agricole

üDinu Gavrilescu, fost ministru al Agriculturii: “Situaþia agricultu-
rii este foarte proastã”

ü Sediul central al “E.ON Moldova” va fi mutat la Iaºi

ü „Enel”: În ciuda creºterii lichiditãþii, piaþa de energie încã se
„împiedicã” în contractele negociate direct

ü „Complexul Rovinari” nu ºi-a gãsit cumpãrãtori pentru energia
vândutã pe PCCB

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Aldi” ºi “Carrefour” – interesate de cel mai mare lanþ de super-

marketuri din Turcia

ü “Boeing” – comenzi record în 2007

ü “Ford” a pierdut locul secund pe piaþa auto din SUA

ü “Renault” ºi-a redresat vânzãrile anul trecut

Preþul aurului a scãzut cu peste 3
dolari în numai o zi

Preþul aurului a scãzut vineri, la New York,
pierzând peste trei dolari pe uncie, din cauza
speculaþiilor potrivit cãrora creºterea din ulti-
mele zile a fost exageratã. Amintim cã, sãptãmâ-
na trecutã, cotaþia metalului preþios s-a apro-
piat de nivelul maxim istoric atins în 21 ianua-
rie 1980 (873 dolari uncia), ajungând la 872,90
dolari uncia.

Preþul aurului cu livrare în februarie a scã-
zut cu 3,40 de dolari (0,4%) în ultima zi a sãp-
tãmânii trecute, pânã la 865,70 dolari uncia

la divizia Comex a New York Mercantile
Exchange. În intervalul 14 decembrie – 3 ia-
nuarie, cotaþia aurului a câºtigat 8,9%, ca
urmare a deprecierii dolarului, respectiv a
creºterii preþului þiþeiului. Este ºtiut cã, în
asemenea condiþii, investitorii se orienteazã
cãtre plasamente sigure, cum este conside-
rat aurul.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)


