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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 08.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI nov. 2007 0,93%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,2217 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,61 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,62 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,45 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7206 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10100,63 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,07 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,79 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,51 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,12 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,04 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,14 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,0824 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,3491 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,87 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10051,73 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,12 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,59 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,55 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,72 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7062 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,2923 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,24 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 11,675 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,19 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10045,7 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,62 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1877 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (oct.): . . . . . 1471 RON

• Dobânda de referinþã BNR (dec.): . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 7,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5798 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4387 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.01.2008)
• BET: 9.506,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,36%

• BET-C: 6.464,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,12%

• BET-Fi: 74.257,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,63%

• ROTX: 20.967,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,21%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.01.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON

G
uvernul Tãricea-
nu a încãlcat ter-
menul stabilit
prin lege de acor-
dare a despãgu-

birilor pentru toþi deponenþii
care au fãcut depozite la Casa
de Economii ºi Consemnaþiuni
(CEC) în vederea achiziþionãrii
de autoturisme, indiferent de
marca acestora.

Deºi Executivul adoptase o
Ordonanþã de Urgenþã, prin
care îºi luase angajamentul
cã, la data de 21 decembrie
2007 (n.r. prima tranºã stabi-

litã prin lege), 17.455 de depo-
nenþi trebuiau sã intre în pose-
sia unor titluri de stat, în valo-
are de 405 milioane lei noi, nu
a respectat propriul act nor-
mativ, invocând “programul
deosebit de încãrcat din
perioada respectivã”.

În plus, potrivit reprezen-
tanþilor Ministerului Econo-
miei ºi Finanþelor (MEF), pri-
ma tranºã ar urma sã fie stabi-
litã în cursul lunii ianuarie
2008, ceea ce reprezintã o su-
prapunere cu cea de-a doua
tranºã (n.r. în valoare de 354

milioane lei), stabilitã prin
lege, la data de 21 ianuarie
2008.

“Dacã vom stabili prima
tranºã în luna ianuarie, cea
de-a doua va fi decalatã cu pa-
tru sãptãmâni”, ne-au decla-
rat reprezentanþii MEF. Ei au
subliniat cã: “valoarea totalã a
despãgubirilor se cifreazã la
759,7 milioane lei ºi este asi-
guratã prin lansarea de titluri
de stat, nenegociabile, nepur-
tãtoare de dobândã ºi cu
scadenþã la un an de la data
emisiunii”.

În consecinþã, în situaþia în
care MEF va emite titlurile de
stat la începutul acestui an,
37.462 de deponenþi vor fi “pa-
saþi” viitorului Guvern, con-
form datei scadente.

Mai mult, valoarea nominalã
totalã a celor douã tranºe, care
se ridicã la peste 200 milioane
de euro, reprezentând suma
acordatã drept despãgubire,
va fi “moºtenitã” de noul Exe-
cutiv, care, încã de la investire
va fi obligat sã rezolve aceastã
problemã.

“Dacã Guvernul nu-ºi re-
spectã propriile angajamente
ºi propriile legi nu ne mai
mirã nimic”, ne-a declarat
Adr ian ªte fan Iuraºcu,
preºedintele Forumului Civic
Românesc ºi totodatã pãgubit
în acest caz. Domnia sa ne-a
explicat: “Guvernul promite
«pielea ursului din pãdure»,
deoarece speculeazã acest
moment, care coincide cu un
an electoral ºi foarte abil pa-
seazã aceastã responsabilita-
te viitorului Guvern. De ce nu
au emis aceste titluri din anul
2004, la investire? Pânã
acum problema era rezolvatã,
dar totul este «praf aruncat în
ochii deponenþilor»”. ªtefan
Iuraºcu ne-a declarat cã nu
exclude posibilitatea ca cei
peste 37.000 de deponenþi sã
dea statul în judecatã în acest
caz.

Cãtãlin Deacu

“Moºtenirea Dacia" a
Cabinetului Tãriceanu
pentru Guvernul viitorALERT

„Gaz de France” vrea 20% din
capacitatea noastrã de
înmagazinare a gazelor

G
rupul francez „Gaz de
France” (GDF) a deve-
nit, anul trecut, acþio-

nar majoritar la douã socie-
tãþi care exploateazã depozi-
te subterane în þara noastrã -
„Amgaz” ºi „Depomureº”.
Achiziþiile îi conferã compa-
niei o cotã de 12% din piaþa
noastrã de înmagazinare a
gazelor naturale. Pentru pe-
rioada 2008 – 2012, GDF a
prevãzut un amplu program
de dezvoltare a celor douã de-
pozite, care îi va permite sã

deþinã, în cinci ani, o cincime
din capacitatea totalã de
înmagazinare a României.

Conducerea GDF România
ne-a declarat cã, la „Amgaz”,
programul de dezvoltare pre-
vãzut va permite o creºtere a
volumului util actual de 40 mi-
lioane mc la 300 milioane mc
în 2011. Aceastã creºtere de
capacitate necesitã construi-
rea unei staþii centrale de tra-
tare ºi de recompresie a gazu-
lui, precum ºi forarea ºi racor-
darea de noi sonde. Aceste lu-

crãri sunt programate pentru
perioada 2008-2011.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

EDITORIAL
E popular sã ceri autostrãzi „ca în Germania”.
Întrebarea e dacã avem ce face cu ele. Mult mai
simplu ºi mai ieftin e sã modernizãm ce avem:
ºoselele naþionale. Pe acolo trece cea mai mare
parte a traficului. Unde se circulã pe douã benzi e
deja foarte bine. Pericolele apar acolo unde nu e
decât o bandã sau unde ºoseaua traverseazã, ne-
marcatã, localitãþi. Cu bani mai puþini decât mi-
liardele dupã care suspinã politicienii s-ar putea
delimita ºi semnaliza bine drumurile, s-ar putea

face rute ocolitoare, ori s-ar putea lãrgi carosabilul. Oraºele mici ºi satele ar
deveni locuri mai atractive pentru locuit. Doar în câteva cazuri precise, cum
ar fi centura Bucureºtilor, s-ar justifica o autostradã.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Mitul autostrãzilor”, semnat de Cãtãlin
Avramescu

BNR este îngrijoratã de inflaþie

C
reºterea dobânzii de
politicã monetarã este
justificatã de BNR

prin înrãutãþirea contextul
macroeconomic actual. Po-
trivit reprezentanþilor BNR,
perspectivele asupra infla-
þiei în perioada imediat ur-
mãtoare s-au înrãutãþit pe
fondul amplificãrii riscurilor
macroeconomice legate de
politica bugetarã în perioada
electoralã ºi a atitudinii precaute a investitori-
lor faþã de pieþele emergente, cum este ºi cea a
þãrii noastre.

Mai mult, majorarea veniturilor ºi dinamica
creditului neguvernamental au determinat o
creºtere a cererii peste performanþele ofertei
agregate, ceea ce a accentuat dezechilibrul ex-
tern ºi a propagat efectele inflaþioniste ale ºocu-
rilor externe. Competitivitatea externã a fost
afectatã de ritmul de creºtere a salariilor (supe-
rior dinamicii productivitãþii muncii) ºi de pre-
siunile asupra nivelului agregat al preþurilor.

Consiliul BNR considerã cã este necesarã o
sporire a restrictivitãþii politicii monetare, iar
Banca Naþionalã va continua gestionarea fermã
a lichiditãþii de pe piaþa monetarã prin
intermediul operaþiunilor de piaþã.

Þintele de inflaþie convenite împreunã cu gu-
vernul (3,8% pentru 2008 ºi 3,5% pentru 2009,

cu un interval de variaþie de
+/- un punct procentual)
sunt menþinute în continua-
re, iar BNR considerã cã asi-
gurarea unui grad de restric-
tivitate a condiþiilor moneta-
re în sens larg, precum ºi
aplicarea unui mix restrictiv
de politici economice vor de-
termina formarea unor anti-
cipaþii solide ale agenþilor
economici ºi ale populaþiei în
contextul incertitudinilor ce
afecteazã mediul economic
internaþional.

Rezervele minime
obligatorii atenueazã
rezultatele bãncilor
din dobânda primitã
pentru depozite

Mihai Bogza, preºedintele Consiliului de
Administraþie al Bancpost, considerã cã, date
fiind actualele condiþii macroeconomice, Banca
Naþionalã nu putea sã reducã rata rezervelor mi-
nime obligatorii. “Este un cerc vicios, totuºi, pen-
tru cã menþinerea pe termen lung a actualelor
rate de rezervã reduce pe fond eficacitatea acestei
mãsuri de politicã monetarã. Unii clienþi se pot
împrumuta direct de la bãncile strãine ºi chiar
am observat o creºtere a externalizãrii la creditele
corporate. Dacã BNR nu va alinia condiþiile mo-
netare la cele existente în Uniunea Europeanã,
acest lucru se va întâmpla ºi pe piaþa creditelor
de retail”, ne-a mai declarat domnul Bogza.

Cristina Alexandru
Citiþi, integral, în pagina 6, comunicatul Consi-

liului de Administraþie al BNR.

(continuare în pagina 2)

MINISTRUL PORTUGHEZ AL FINANÞELOR CERE

Soluþie rapidã în
ancheta privind
“Millennium bcp”

Ministrul de finanþe al Portu-
galiei a cerut autoritãþilor sã fi-
nalizeze rapid ancheta grupu-
lui bancar “Millennium bcp” ºi
sã-i pedepseascã pe cei respon-
sabili de ilegalitãþile comise în
cadrul celei mai mari bãnci por-
tugheze listate.

Ministrul Fernando Teixeira
dos Santos a declarat: “Este im-
portant ca autoritãþile sã finali-
zeze ancheta ºi sã îi pedepsea-
scã pe cei vinovaþi, indiferent
de efecte”.

Banca este investigatã pentru
achiziþia de acþiuni proprii prin
intermediul unor companii
off-shore, fãrã sã anunþe efec-
tuarea acestor operaþiuni la mo-
mentul majorãrii capitalului
sãu, în anii 2000 ºi 2001.

Conducerea “Millennium” a
respins aceste acuzaþii.

“Nu putem ignora faptul cã
au existat o serie de acuzaþii
publice privind anumite opera-
þiuni ilegale ce sunt investigate
de cãtre autoritãþi”, a declarat
Teixeira dos Santos.

Luna trecutã, banca centralã a Portugaliei ºi autoritãþile de
reglementare a bursei portugheze au lansat douã anchete se-
parate privind activitatea “Millennium bcp”, dupã ce au primit
unele plângeri din partea investitorului Joe Berardo, care a
oferit autoritãþilor documente ce, conform spuselor sale, dove-
desc ilegalitãþile. Berardo, care deþine 6,8% din “Millennium
bcp”, a mai depus o plângere la procurorul general al Portuga-
liei. Fostul preºedinte al bãncii, Jorge Jardim Goncalves, care
a fondat “Millenium bcp” în 1985, transformând-o în cea mai
mare bancã listatã a Portugaliei, ar putea fi implicat în anche-
tã împreunã cu managementul actual al bãncii, în frunte cu
Filipe Pinhal.

Pinhal va renunþa la funcþie în zilele urmãtoare, iar acþionarii
“Millennium bcp” vor alege, prin vot, un nou director executiv la
data de 15 ianuarie. Aceºtia trebuie sã aleagã între Carlos San-
tos Ferreira, fost preºedinte al bãncii de stat Caixa Geral de De-
positos, ºi Miguel Cadilhe, fost ministru de finanþe.

V. Ribana

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Fondul Proprietatea cautã un consultant financiar pentru selecta-

rea administratorului

üCNVM a blocat pentru încã douã sãptãmâni tranzacþionarea noi-
lor titluri SIF Transilvania

ü Analiza “proprie” a adus investitorilor randamente de peste 30% în
2007

PAGINA 6 – BÃNCI:
üConsiliul de Administraþie al BNR a decis majorarea ratei dobânzii

de politicã monetarã la 8% pe an

üGravitatea situaþiei este cã nu investiþiile, ci consumul a generat
creºterea deficitului comercial

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Fiscul braºovean vinde halele “MUM UTB”

ü ANPC controleazã companiile de transport aerian

ü “LLP Bucharest” estimeazã o cifrã de afaceri de 2,9 milioane euro
în 2008

ü “Otter Distribution” va investi peste 1,6 milioane euro în extinde-
rea reþelei de magazine pânã în 2009

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üEmiterea de cotaþii pentru produsele energetice ºi de contracte fu-

tures – þintele BRM în 2008

ü Firma britanicã “Penspen” va coordona lucrãrile inginereºti la pro-
iectul Nabucco

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Scade încrederea în economia Europei

ü “Carrefour” nu va depune o ofertã pentru “Migros Turk”

ü “China National Offshore Oil” cumpãrã rafinãrii pe plan intern

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Primãria Braºov investeºte într-un stadion de 100 de milioane de

euro

üRomânia, pe locul patru în UE la creºterea preþurilor producþiei
industriale

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Zece antreprenori se luptã pentru preluarea extinderii canalizãrii

în Arad

ü Încã un bloc din “Green Park” Iaºi va fi dat în folosinþã la începutul
acestui an

GDF doreºte sã realizeze proiecte de
dezvoltare a capacitãþilor de înmaga-
zinare la „Depomureº” ºi „Amgaz”,
ceea ce îi va permite o flexibilitate
sporitã a politicii de aprovizionare cu
gaze pentru consumatorii români.
Suma totalã a investiþiilor pentru
mãrirea de capacitate este estimatã
la 130 milioane de euro.
GDF a finalizat, în toamna anului tre-
cut, procesul de achiziþie a 59% din
acþiunile celui de-al doilea operator
român de înmagazinare a gazelor na-
turale, „Depomureº”, cu societãþile
„Azomureº” SA (50%) ºi „Info-
chem” SA (9%). Restul capitalului re-
vine, în proporþie de 40%, producã-
torului naþional de gaze „Romgaz” ºi
1% acþionarilor minoritari. Dupã achi-
ziþia, de cãtre GDF, în februarie
2007, a 65% din capitalul companiei
„Amgaz”, al treilea operator român
de înmagazinare a gazelor, tranzacþia
din toamnã dã oportunitatea grupului
francez de a fi primul investitor privat
de pe piaþa de înmagazinare a gaze-
lor, în afarã de „Romgaz”.
GDF este primul distribuitor ºi
transportator european ca lungime
de reþea. Compania exploateazã a
doua capacitate de înmagazinare din
Europa, cu active repartizate în Fran-
þa, Germania, Slovacia, Marea Brita-
nie ºi, pe viitor, ºi în România.

Consiliul de administraþie al Bãncii
Naþionale a României a hotãrât în
ºedinþa de ieri majorarea dobânzii
de politicã monetarã cu 0,5 puncte
procentuale pânã la 8% ºi menþi-
nerea nivelului actual al ratelor re-
zervelor minime obligatorii aplica-
bile pasivelor în lei ºi în valutã ale
instituþiilor de credit.

Mugur Isãrescu, Guvernator BNR

Millennium Bank
România nu va lua
mãsuri speciale ca sã
previnã o eventualã
crizã de imagine
Banca Millennium România nu va
întreprinde mãsuri speciale pentru a
preveni o eventualã pierdere de ima-
gine din cauza situaþiei bãncii mamã
pe plan internaþional.
“În prezent, Banca Millennium ope-
reazã dupã un buget aprobat pe anul
2008, care este inclus într-un plan
strategic pânã în 2010”, ne-a decla-
rat ieri Jose Toscano, directorul ge-
neral al bãncii Millennium România.
Domnia sa ne-a mai spus cã banca
îºi va continua activitatea, toate tar-
geturile propuse pentru urmãtorii ani
râmânând valabile.
Millennium Bank ºi-a început activi-
tatea în þara noastrã în octombrie
2007, prin deschiderea simultanã a
39 de sucursale în Bucureºti ºi în alte
opt oraºe din þarã. Planurile bãncii
prevãd trecerea pe profit din 2011.

(A.A.)


