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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 14.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 37,621 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,54 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,06 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,48 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7262 RON

• Vanguard Protector (11.01.) . . . . . . . . . 24,147 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10107,21 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 5,02 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,18 RON

• FON (11.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,9545 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,66 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9871 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,52 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,1027 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,4799 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,41 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,58 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10057,82 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,89 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,26 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,39 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5565 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47,124 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,04 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,92 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 11,2723 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,96 RON

• KD Optimus (11.01.) . . . . . . . . . . . . . . 10,9266 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10052,11 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,64 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,1975 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6621 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4788 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.01.2008)
• BET: 8.763,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,07%

• BET-C: 6.007,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,06%

• BET-Fi: 68.334,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,00%

• ROTX: 19.362,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,14%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.01.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

N
umeroasele proce-
se pe care Dan
Viorel Paul,
preºedintele “Aso-
ciaþiei Brokerilor”

ºi fratele sãu Cristian Mihai
Paul, membru în Comisia de
Admitere la Tranzacþionare a
Bursei de Valori Bucureºti,
le-au intentat societãþii “Nefe-
ral” SA, l-au determinat pe ac-
þionarul majoritar al acesteia,
respectiv societatea “Metanef”,
prin preºedintele sãu, ªtefan

Mãrginean, sã se îndoiascã de
buna lor credinþã ºi sã cearã
Comisiei Naþionale a Valorilor
Mobiliare declanºarea unei in-
vestigaþii ºi stabilirea modali-
tãþii prin care cei doi au intrat
în posesia fiecãrui titlu emis de
“Neferal”.

În urma mai multor solicitãri
de-a lungul unui an de zile,
preºedintele “Neferal” a fost
primit în audienþã la Comisie,
pe 16 noiembrie 2007. În nota
sa cãtre CNVM, acesta preci-

zeazã: “Am mari îndoieli, îndo-
ieli legitime, privind corectitu-
dinea ºi legalitatea modului în
care cei doi fraþi au dobândit
acþiunile la Neferal”. Domnia
sa a cerut Rasdaq detalii despre
tranzacþiile lui Dan Paul cu
“Neferal”, însã a fost refuzat pe
motiv cã sunt confidenþiale.

Investigarea tranzacþiilor cu
acþiuni emise de SC “Neferal”
Bucureºti, efectuate de Dan
Paul ºi de Cristian Mihai Paul,
a fost demaratã marþi, 8 ia-

nuarie, deºi multã vreme soli-
citãrile acþionarului majoritar
al “Neferal” fuseserã ignorate
la CNVM.

Între timp, Dan Paul a con-
testat în instanþã Articolul 87
privind delistarea, din Regula-
mentul CNVM Nr. 1 /2006 re-
feritor la aplicarea legii 297 a
pieþei de capital, dupã ce acþio-
narii “Neferal” au aprobat în
AGA din 8 iunie 2006, retrage-
rea de la tranzacþionare de pe
Rasdaq a titlurilor firmei.

În decembrie 2007, Înalta Cur-
te de Casaþie ºi Justiþie a respins
reclamaþiile domnului Paul.

În nota sa cãtre CNVM, dom-
nul Mãrginean mai cere ºi eli-
berarea imediatã a deciziei
privind delistarea companiei,
respectiv a certificatului de re-
cunoaºtere a statutului de so-
cietate închisã.

Pânã în prezent, fraþii Paul
au deschis peste zece procese
împotriva “Neferal”, con-
testând aproape toate deciziile
acþionarilor, din mai 2005 ºi
pânã în prezent, printre care
hotãrârea AGA prin care s-a
aprobat înfiinþarea societãþii
“MIM Neferal” SRL pentru fa-
bricarea de jenþi de aluminiu,
care, dupã estimãrile unor spe-
cialiºti, ar fi adus un profit de 1
milion de euro anual. Nici ho-
tãrârea prin care s-a decis spe-
cializarea unor salariaþi în ve-
derea întreþinerii podurilor ru-
lante nu a rãmas neatacatã de
cei doi.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 2)

De ce este supus
investigaþiilor
Dan PaulALERT

DUPÃ TOPIREA ZÃPEZII, VOR ÎNCEPE INUNDAÞIILE

Statul lasã agricultorii la mila
naturii
l Negocierile pentru preluarea SNIF de cãtre salariaþi vor intra astãzi pe

ultima sutã de metri

Miza imobiliarã de la
Societatea Naþionalã de
“Îmbunãtãþiri Funciare”
(SNIF), care deþine un pa-
trimoniu estimat la peste
100 de milioane de euro,
pune în pericol siguranþa
producþiei agricole a þã-
rii. Lupta unor grupuri
de interese pentru con-
trolul celor 426 de locaþii
din toate judeþele þãrii ºi
pentru o societate cu un
capital social evaluat la
nivelul anului 2000, la
circa 3,5 milioane de
euro, a încep prin sabo-
tarea activitãþii socie-
tãþii ºi prin procesul de
disponibilizare a angaja-
þilor, susþine Luigi Ber-
gheº, fostul director general al SNIF.

La SNIF, singurul mecanism naþional specia-
lizat, care gestioneazã sistemul de irigaþii ºi in-
tervine în combaterea efectelor calamitãþilor
naturale, mai activeazã în prezent doar 1500 de
salariaþi, ceea ce ar face imposibilã o intervenþie
la scarã naþionalã, pentru combaterea inunda-
þiilor sau a secetei de mare amploare.

“Intenþia actualei conduceri a Agenþiei Dome-
niilor Statului (ADS), acþionarul unic al societã-
þii, este sã aducã SNIF în pragul falimentului
pentru a putea sã «paseze» un patrimoniu de

peste 100 de milioane
de euro, care nu a fost
inclus în capitalul so-
cial, unor grupuri de
interese”, ne-a declarat
Luigi Bergheº. ªi nu
trebuie omis faptul cã
irigaþiile sunt doar una
din cele patru activitãþi
foarte importante ºi cu
mare impact social al
sectorului de îmbunã-
tãþiri funciare; celelalte
sunt desecãrile, apãra-
rea împotriva inunda-
þiilor ºi combaterea
eroziunii soluri lor.
Domnia sa ne-a expli-
cat: “Întrucât, în viziu-
nea conducerii ADS,
privatizarea SNIF se

doreºte a fi doar o vânzare de active la un preþ
cât mai mic, pentru a servi o clientelã politicã,
problema personalului trebuia rezolvatã
într-un fel, deoarece «îi încurcã foarte tare».
Pentru a «rezolva» definitiv aceastã problemã,
fie s-a apelat la o lege prin care s-au acordat
salari i compensatori i , f ie s-au fãcut
disponibilizãri, iar în situaþiile de urgenþã nu va
mai avea cine sã intervinã”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Departe de a fi neutrã, Curtea, prin deciziile sale,
influenþeazã direct politica curentã. Deja, de la
deciziile din vara anului 2005 privind neconstitu-
þionalitatea unor articole din legile de reformã a ju-
stiþiei, autoritatea Curþii Constituþionale fusese
serios afectatã, iar ºansele de reabilitare sunt mi-
nime. Poate de aceea, mult mai atenþi la dinamica
sondajelor de opinie decât la dezbaterea de princi-
pii - prea teoreticã, prea aridã pentru practicieni
cu experienþã solidã în exerciþiul „justiþiei” comu-

nistã - unii membri ai Curþii ºi-au descoperit subit o viziune prezidenþialistã, pe
care nu au întârziat sã o promoveze prin deciziile luate.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "Instanþa absolutã", semnat de Cristian
Pîrvulescu.

MAXIM ISTORIC:

Preþul aurului a trecut pragul de 900
de dolari uncia

Cotaþia aurului a atins recor-
dul maxim al tuturor timpurilor
în ultima zi a sãptãmânii trecu-
te, la New York, respectiv 900,10
dolari uncia, pe fondul specula-
þiilor potrivit cãrora banca cen-
tralã a SUA (Federal Reserve –
Fed) va reduce dobânzile. În
aceste condiþii, cererea pentru
dolar este tot mai slabã, iar inve-
stitorii se orienteazã cãtre meta-
lul preþios, considerat investiþie
sigurã. Analiºtii de la “HSBC Se-
curities USA” Inc. ºi “Morgan
Stanley” susþin ca Fed îºi va re-
duce rata de referinþã cu 0,50%

luna aceasta, la 3,75%.
La finele zilei de vineri, preþul

aurului cu livrare în luna fe-
bruarie a fost de 897,70 dolari
uncia, la divizia Comex a New
York Mercantile Exchange, în
creºtere cu 4,10 dolari faþã de
ziua anterioarã. Recordul de
900,10 dolari uncia a fost înre-
gistrat la ora localã 10:40 a.m.

Anul trecut, cotaþia aurului
a urcat cu 31%. În 2007, Fed a
redus cu 1% dobânzile, iar do-
larul a pierdut 9,5% în raport
cu euro.

Experþii aratã cã, în situaþia

în care Fed reduce dobânzile,
dolarul mai slab va determina
ascensiunea continuã a preþu-
lui aurului. Specialiºtii atrag
atenþia cã “tot ceea ce vom cum-
pãra va fi mai scump”, adicã
preþurile tuturor materiilor pri-
me vor fi mai mari. Existã, însã,
ºi analiºti care susþin cã unii in-
vestitori ar putea vinde aur în
perioada urmãtoare, de teamã
cã ascensiunea de peste 3,5%
consemnatã sãptãmâna trecu-
tã este exageratã.

Alina Vasiescu

Analiºtii ne
sfãtuiesc sã
economisim în lei

Estimãrile privind revenirea cursului valutar pe trend descen-
dent, alãturi de aºteptãrile privind majorarea dobânzilor pentru
depozitele în lei îi determinã pe cei mai mulþi dintre analiºti sã re-
comande plasamentele în lei, în detrimentul celor în euro.

În prezent, cea mai mare dobândã bancarã este 8% pentru de-
pozite în lei constituite de clienþi persoane fizice, în timp ce
dobânda maximã pentru un depozit în euro este 5,25%.

BNR a majorat dobânda de politicã monetarã, ceea ce indicã
posibilitatea unor creºteri ale dobânzilor acordate de bãncile co-
merciale pentru plasamente în lei. Totodatã, Banca Centralã Eu-
ropeanã a menþinut nivelul dobânzii de politicã monetarã în pe-
rioada urmãtoare, fapt ce aratã cã sunt puþine ºanse ca dobânzi-
le depozitelor în euro sã mai creascã. Ba chiar, Dragoº Cabat,
preºedintele Asociaþiei Analiºtilor Financiari din România, con-
siderã cã “Este o perioadã tulbure pentru economia Uniunii Eu-
ropene" ºi cã BCE poate diminua dobânda în urmãtoarea
ºedinþã a Consiliului de Administraþie.

“Diferenþa dintre un plasament în lei ºi unul în valutã se referã
la gradul de risc pe care eºti dispus sã þi-l asumi”, considerã Ro-
zalia Pal, economist ºef al UniCredit Þiriac Bank. Domnia sa este
de pãrere cã, în cazul în care un client al unei bãnci doreºte o in-
vestiþie din care sã obþinã o sumã fixã de bani, opþiunea ar trebui
sã fie pentru un depozit în lei. Un plasament în valutã poate avea
un randament mai mare în viitor, dar nu oferã foarte multe
garanþii în prezent, a mai adãugat doamna Pal.

Ionuþ Dumitru, economist ºef al Raiffeisen Bank, este de pãre-
re cã, în acest moment, iniþierea unei investiþii în euro ar fi foarte
scumpã datoritã nivelului ridicat al cursului de schimb. Domnia
sa nu crede cã leul se poate deprecia mult mai mult faþã de nive-
lul din prezent, ºi astfel considerã cã opþiunea cea mai bunã ar fi
pentru moneda naþionalã.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Alcatel-Lucent” va extinde ºi optimiza reþeaua de fibrã opticã Te-

letrans pentru câteva milioane euro

ü „Antibiotice” Iaºi a depãºit cu 2,2 milioane lei profitul înregistrat în
2006

ü AVAS vinde “Construcþii Aeronautice” ºi INAR Braºov

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “ArcelorMittal Tubular Products” Iaºi vizeazã o cifrã de afaceri de

88,3 milioane de dolari în acest an

üGrevã de avertisment la “Bega Electromotor” Timiºoara pentru o
majorare salarialã de 15 lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üRevendicãrile sindicaliºtilor “ArcelorMittal”, nesoluþionate

ü “BitDefender” vizeazã o cotã de circa 50% pe piaþa aplicaþiilor anti-
virus ºi conexe în 2008

ü Angajaþii de la “Chimpex” din Constanþa revin la lucru dupã douã
luni de grevã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Primul magazin cu produse bio-organice funcþioneazã la

Timiºoara

üCarnea, laptele ºi uleiul se scumpesc cu pânã la 15 %, din februa-
rie

ü Protest împotriva modificãrii Legii Minelor printr-o ordonanþã de
urgenþã

ü “Nuclearelectrica” ºi-a sporit cu aproape 50% energia tranzacþio-
natã pe piaþa liberã

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Carrefour” aºteaptã creºterea vânzãrilor cu 6-8%

ü “Eni” controlazã peste 77% din “Burren Energy”

ü “Rolls-Royce” eliminã 2.300 de posturi

üUBS: “2008 – încã un an dificil pentru industria financiarã”

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Firmele braºovene au plãtit statului peste 630 de milioane de euro

ü S&P a retras ratingul ‘B-’ al împrumuturilor pe termen lung ale
CFR Marfã, la cererea companiei

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü „Bechtel” va deschide douã noi ºantiere pe Autostrada Transilvania

ü Primãria Braºov va fi exclusã din parteneriatele mansardãrilor
blocurilor

PROGNOZE:

Inflaþia îºi tempereazã
creºterea

Nivelul inflaþiei de 6,57% la finele lui 2007 este
conform aºteptãrilor pieþei. “Piaþa încorporase
deja aceastã informaþie ºi nu cred cã cifra de
6,57% va modifica în vreun fel deciziile jucãtori-
lor”, spune Rozalia Pal, economist ºef al “UniCre-
dit Þiriac Bank”. Rata inflaþiei la sfârºitul anului
2007 a fost cu mult peste þinta de 3,8% a Bãncii
Naþionale a României, chiar prognoza de 5,7%
stabilitã în octombrie dovedindu-se optimistã.

Dragoº Cabat, preºedintele Asociaþiei Ana-
liºtilor Financiari din România, considerã cã

nivelul actual al inflaþiei este mai bun faþã de cel
din lunile anterioare.

ªi economistul ºef al BCR, Lucian Anghel cre-
de cã inflaþia pentru anul 2007 a fost la limita
inferioarã a estimãrilor. Ultimele cifre indicã
faptul cã preþurile serviciilor de telefonie sunt
sensibile la evoluþia cursului de schimb, spune
Lucian Anghel.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare a reacþionat târziu la cererile “Metanef” de a investiga tranzacþiile cu
acþiuni “Neferal”, realizate de Dan Paul, preºedintele Asociaþiei Brokerilor


