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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 15.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8615 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,51 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,06 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,5 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7207 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 24,147 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10109,99 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9852 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,25 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,63 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,9545 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9454 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,14 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,7987 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8744 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,21 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,41 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10062,37 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,83 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,44 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,12 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4458 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,7745 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,95 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,25 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,9938 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,85 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7901 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10055,63 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,64 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2032 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7106 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4904 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.01.2008)
• BET: 8.525,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,72%

• BET-C: 5.851,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,59%

• BET-Fi: 65.738,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,80%

• ROTX: 18.876,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,51%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.01.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,54 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,73 RON

D
eprecierea leului
are o consecinþã
directã în special
asupra creditelor
în euro. Instabili-

tatea cursului valutar compor-
tã multe riscuri atât pentru cei
care aleg sã se împrumute în
valuta ºi nu în lei, cât ºi pentru
aceia care au deja datorii în
euro, angajate în momentele
de apreciere a leului.

Banca Naþionala a României
susþine cã astfel de fluctuaþii
ale cursului de schimb sunt
un fenomen normal. De cealal-
tã parte, dealerii pun situaþia
pe seama speculatorilor.

Varujan Vosganian, mi-
nistrul Economiei ºi Finanþe-
lor, a subliniat ieri cã nivelul
de 3,7 lei al monedei euro este
datorat, în principal, unor cri-
terii de natura speculativã, iar
situaþia se va corecta pe par-
cursul lui 2008: “Se respectã
tratatul de la Maastricht, nive-
lul euro se menþine în limitele
de +/-15% faþã de nivelul me-
diu al anului. Problema e cã
suntem mai vulnerabili la ce se
întâmplã pe pieþele monetare
internaþionale”.

Nicolaie Alexandru-Chi-
desciuc, senior economist la
ING Bank România, nu crede

cã deprecierea leului va duce
la o creºtere a creditelor în va-
lute. “Având în vedere cã toate
valutele sunt în relaþie cu
euro (în spaþiul european), iar
ratele de dobândã se calculea-
zã în lei, o depreciere a leului
faþã de euro este de fapt o de-
preciere a leului faþã de toate
celelalte valute. Mai mult ca
sigur, apetitul pentru credite-
le în valutã se va diminua,
însã cei care au deja credite în
valutã ºi salarii în lei nu au
cum sã se acopere împotriva
riscului valutar, iar plata
dobânzilor din ce în ce mai
mari le va reduce posibilitatea

de consum”, a explicat dom-
nul Alexandru-Chidesciuc.

Daniel Dãianu, profesor de
economie, considerã cã aceste
fluctuaþii sunt normale în mã-
sura în care nu ies din trendul
din regiune, ori variaþia înre-
gistratã de leu este mai mare.
În opinia domniei sale, în acest
moment sunt bani speculativi
care pleacã din economie. “Pe
de alta parte, nu avem infor-
maþii clare asupra principali-
lor indicatori macroeconomici
ºi, cum piaþa noastrã este una
subþire, acum sunt testate
niºte praguri. În plus, nici ºti-
rile despre economia României
nu sunt încurajatoare ºi astfel
apetitul pentru risc scade”,
mai considerã domnul Dãia-
nu.

Pe de altã parte, Bogdan Bal-
tazar, consultant financiar, nu
crede cã sunt cauze interne
pentru evoluþia din ultima pe-
rioadã: “Criza din Statele Unite
îºi mai face simþite efectele ºi
la ei ºi în Europa ºi avem o pe-
rioadã de volatilitate mare care
se manifestã cu precãdere în
pieþele emergente, aºa cum
este a noastrã. Pe moment,
speculatori i nu mai au
încredere în leu”.

Cristina Alexandru
(continuare în pagina 8)

Cei care s-au
împrumutat în euro
sunt în pericolALERT

Scumpirea galopantã a
terenurilor continuã ºi în acest an
l Localitãþile din vecinãtatea Bucureºtiului vor cunoaºte cele mai mari

creºteri de preþ

C
ele mai multe tranzacþii cu terenuri din
Capitalã s-au încheiat, anul trecut, în
sectoarele 1 ºi 2. Acestea sunt cele mai

atractive zone pentru investitori, ne-a declarat
Cãlin Clinciu, director în cadrul companiei imo-
biliare „Euroest”. În 2007, preþurile terenurilor
scoase la vânzare în Bucureºti au crescut cu 30
- 100%. Conducerea companiei imobiliare „Eu-
roMetropola” apreciazã cã preþurile terenurilor
s-au majorat, în 2007, în medie, cu 15 - 20% la
nivelul Bucureºtiului. Diferenþele de preþuri au
fost înregistrate în funcþie de zona în care au
fost amplasate loturile, destinaþie ºi prezenþa
utilitãþilor.

„Pentru 2008, preþurile vor creºte în zonele
unde se anunþã dezvoltãri imobiliare mari, în
zonele autostrãzilor ºi acolo unde se fac investi-

þii în infrastructurã. ªi terenurile din localitãþi-
le învecinate cu Bucureºtiul vor cunoaºte
scumpiri semnificative din cauza cererii în
creºtere”, ne-a mai spus domnul Clinciu.

Pe de altã parte, unul din cei mai importanþi
factori care influenþeazã creºterea preþurilor
începând cu anul 2008 este TVA-ul, ne-au de-
clarat conducerea “EuroMetropola”: “Noul Cod
Fiscal prevede aplicarea TVA-ului de 19% în ca-
zul tranzacþiilor imobiliare dintre persoanele
juridice. Totodatã, valoarea terenurilor va
creºte ºi în funcþie de infrastructura sau facili-
tãþile care vor apãrea în zonele vizate de
investitori”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 11)

EDITORIAL
Unii ar prefera, probabil, un regim mai puþin
(semi-)prezidenþial. E, desigur, dreptul lor. Dar
asta nu schimbã câtuºi de puþin lucrurile în cazul
de faþã. Aceasta e arhitectura Constituþiei noa-
stre. Dacã nu ne place, sã o schimbãm. Nu sã o
batjocorim.
Din pãcate, asta se întâmplã acum. Se strigã cã
Preºedintele e „obligat” sã semneze. Altfel spus,
Primul-ministru are dreptul discreþionar de a deci-
de cine devine ministru în Executiv.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Funcþiile de suveranitate”, semnat de
Cãtãlin Avramescu.

Salariaþi ai Merrill Lynch, investigaþi

pentru tranzacþionare improprie
Comisia de Valori Mobiliare

din Statele Unite investighea-
zã câþiva angajaþi ai Merrill
Lynch, pentru cã au tranzac-
þionat în propriul lor interes,
pe baza intenþiilor clienþilor ºi
în dauna acestora. Purtãtorul
de cuvânt al Merrill Lynch a
declarat cã firma de brokeraj a
colaborat întotdeauna cu au-
toritãþile de reglemenatre ºi nu

a dorit sã facã alte comentarii.

Autoritatea pentru
Investiþii din Kuweit,
un potenþial investitor
important la Merrill
Lynch

Merrill Lynch vrea sã obþinã
aproximativ patru miliarde de

dolari în cadrul unei noi opera-
þiuni de majorare a capitalu-
lui, iar unul dintre cei mai im-
portanþi investitori ar putea fi
Autoritatea pentru Investiþii
din Kuweit, o sursã tot mai im-
portantã de finanþare pentru
bãncile de pe Wall Street.

M.M.
(continuare în pagina 8)

DEFICITUL BUGETAR: 2,4% DIN PIB

Varujan Vosganian
dã vina pe
administraþiile
locale

Dupã un excedent de 0,8% în octombrie ºi un deficit de 1,4%
în noiembrie, execuþia bugetului general consolidat pentru anul
2007 s-a încheiat cu un deficit bugetar de 2,4% din PIB (n.r. în
contabilitatea româneascã), dupã cum a anunþat astãzi ministrul
Economiei ºi Finanþelor, Varujan Vosganian. Potrivit raportãri-
lor europene (ESA 95), nivelul veniturilor s-a ridicat la 35% din
PIB, cheltuielile sunt de 36,7% din PIB rezultând un deficit de
2,6-2,7% din PIB (luând în considerare ºi regularizãrile).

Diferenþa mare dintre lunile noiembrie ºi decembrie este pusã
în general pe seama autoritãþilor administraþiei locale care au
cheltuit, în ultimele trei luni ale anului aproape 50% din întregul
buget ºi, numai în decembrie, de trei ori mai mult decât media pe
primele 11 luni ale anului 2007. Potrivit datelor ministerului, în
ultima sãptãmânã a anului 2007, autoritãþile locale au cheltuit
în jur de 1 miliard de euro.

Judeþele “fruntaºe” la cheltuieli sunt Harghita, Covasna,
Vâlcea ºi Sãlaj. “Harghita ºi Covasna au primit consultanþã de la
bãncile ungureºti ºi au accesat ºi fonduri europene, deci se ex-
plicã cheltuielile din anul trecut”, ne-a precizat Dragoº Cabat,
preºedintele Asociaþiei Analiºtilor Financiari. În opinia domniei
sale, deficitul anunþat este unul foarte mare ºi " sã "dea apã la
moarã" speculatorilor strãini care spun deja cã economia
României nu merge. “Dacã deficitul a fost de 2,4% într-un an ne-
electoral, în care de bine, de rãu, am avut o creºtere de 5,5-6% a
PIB-ului, în 2008, când sunt alegeri ºi va încetini ºi creºterea
economiei, este foarte posibil sã atingem un deficit de 3%”, ne-a
mai declarat domnul Cabat.

Cristina Alexandru
(continuare în pagina 6)

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü 105 milioane lei - cifrã de afaceri pentru “Aromet” Buzãu

ü Administratorul “Remar” Paºcani poate decide suspendarea acti-
vitãþii societãþii

ü “Rompetrol” a ieftinit motorina cu 0,03 lei/litru începând de ieri

ü “Transelectrica” va investi 1,415 miliarde lei în urmãtorii cinci ani

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Investiþii de 10 milioane de euro la “Complexul Sportul” din Poiana

Braºov

ü Producþia firmei “Alpina” din Reghin, influenþatã scãderea pieþei
de încãlþãminte din Europa

ü “Nokia” oferã 1.000 de locuri de muncã în 2008

ü “Romcar” estimeazã cã va vinde 26.000 de maºini anul acesta, cu
circa 20% mai mult decât anul trecut

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Preþurile produselor alimentare vor înregistra o creºtere peste rata

devalorizãrii leului

üMâine se judecã falimentul “CET Braºov”

ü “CEZ” din Cehia ºi “Gaz de France” din Franþa, interesate de priva-
tizarea “Electrocentrale Galaþi"

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üMetalele preþioase stabilesc noi valori record

ü “KazMunaiGas” a ajuns la un acord cu partenerii de exploatare ai
zãcãmântului Kaºagan

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü “ADR Centru” va derula fonduri structurale nerambursabile de

480 milioane de euro

ü Telegondolã în oraºul Borºa

Comisia Europeanã lanseazã noi

investigaþii împotriva "Microsoft"
Comisia Europeanã a lansat, ieri, douã investi-

gaþii oficiale în cazul companiei americane Mi-
crosoft, suspectatã de abuz de poziþie dominan-
tã pe piaþã în favoarea web-browser-ului sãu ºi
a produsului Microsoft Office, relevã un comu-
nicat al executivului comunitar. Executivul UE
a anunþat cã va analiza plângerile formulate de
mai multe companii concurente ale Microsoft,
care acuzã gigantul american în domeniul sof-
tware de legare a sistemului de operare Win-
dows cu produsele Office ºi Outlook, ceea ce
face dificilã utilizarea Windows în conexiune cu
alte produse concurente. “Iniþierea acestei pro-
ceduri nu implicã faptul cã executivul comuni-
tar deþine o dovadã a încãlcãrii tratatului (in-
fringement), dar semnificã faptul cã el va inve-
stiga în continuare cazul, cu prioritate”, se ara-
tã într-un comunicat de presã al Comisiei Euro-
pene.

Una dintre plângerile primite de Bruxelles

provine de la compania norvegianã Opera, pro-
ducãtor de unui web-browser ce concureazã cu
Internet Explorer. O altã acuzaþie împotriva Mi-
crosoft a fost adusã de cãtre o asociaþie a produ-
cãtorilor europeni de software, intitulatã Comi-
tetul European pentru Sisteme Interoperabile,
care susþine cã Microsoft nu furnizeazã sufi-
ciente informaþii privind interoperabilitatea în
cazul unei game largi de produse concurente cu
Office ºi Outlook.

Noile investigaþii lansate de Comisie împotri-
va Microsoft survin dupã ce, în luna septem-
brie, Curtea de primã instanþã a respins apelul
Microsoft faþã de o decizie a executivului euro-
pean din 2004 potrivit cãreia compania ameri-
canã de software a abuzat de poziþia sa domi-
nantã pentru a crea ilegal o legãturã între
programul audiovizual ºi utilizarea Windows.

A.D.

Nivelul de luni al cursului de referinþã
al BNR (3,7106 lei/euro) este cel mai
mare înregistrat în ultimii trei ani, ex-
ceptând ºedinta din 5 februarie
2005, când un euro era cotat la
3,7283 lei.

OPINII

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dosar de cadre ci-

tit cu ochi de tânãr ºi ochi de bãtrân”, semnat de Mihai

Iordache.

VOCI

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Afacerea Sîrbu –

CTP”, semnat de MAKE.


