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EDITORIAL

Mai nou, aria ,amurgului zeilor” este interpretats,
cu accente dramatice, intr-un scenariu care are ca
subiect principal Presa”. Cutare ,Idol” s-a hotérit
54 plece din Empireu, dindu-si demisia din functia
de Zeu; alta , Statuie in viata” a presei romanesti
s-a coborit, scirbits, de pe soclu, de buna voie, ca
semn de protest faté de mareea tabloida, ce se re-
varsa peste noi; un ,Corifeu”, mai tinar, sia
scrintit glezna moralitétii pe lunecusul politicii ba-
Zzate pe santaj si paraseste scena si, va spun drept,
nici eu nu mé simt prea bine! Presa cu P mare e pe
moarte! Unde sunt vremurile bune de-alt daté?!
e Pkt

. semnat de

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 16.01.)

* Pionner Europa Obligafiuni 37,9137 RON * BCRExpert 1082RON
* BOR Clsic T75TRON | * FDI SarNent 641RON
* Fortuna Gold 14,59 RON * BCR Europa Avansat 10063,92 RON
* Orizont 15,07 RON * FCEx 6,84 RON
. Tezan S25RON | * BCR Dinaric 2245 RON
* Stabio 77288RON | * Caplal Pus 11,1RON
* Vanguard Proector 241635RON | * Foruna Classc B3RON
* BCR Obligatiuni 10,11 RON 4,486 RON
* BCR Europa Conservator 1011092 RON 45,7728 RON
* F.D.I Investica Altius 4,9804 RON * BT Clasic 12,95 RON
* BT Maxim 15,24 RON . 114,24 RON
* BTIndex 1062RON * FDI Bancpost Active Balanced 109935 RON
« FON ST3016RON | * FDIStar Forus 585RON
* Intercaptal 839RON | * KD Optimus 105218 RON
* Napoca 0,945 RON * BCR Europa Mixt 10056,81 RON
* Omninvest 1315RON | * Simonia 1 2265RON
*® Active Dinamic 216331 RON * FDIBancpost Plus. 11,2052 RON
* KD Maximus 18,87 RON * BCR Monetar 10,12 RON
CELE MAI MARI DOBANZI %pa)  INDICELE OFICIAL AL BV (15.01.2008)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BEL.8582 073%
* 1luné: Carpatica. 725% * BET-C:584454 A 0,12%
* 31uniB. Transivania T80 BETFL6722508 225%
* 6luni B. Romaneasca 0% ROTX: 1896492 04T
* 9luni: B Romaneasca 760%  CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* 12luni Lioa Bank,RIB, CreditEurope. ... 800%  SCHIMB DIN BUCURESTI (15.01.2008)

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) Dotar

* Salrul mediu bruleconomie (nov): ... 1522RON

* Dobénda d referints BNR (an 5% L szsii‘aﬁg:we i
= Dabénda de poltca monelaré 80%an :
BNR: CURSUL OFICIAL (15.01.2008) M g”“: e P~
%T- * C-Paris Exchange.

Lo e rON* V=Romana Exchange 374RON
RATA LUNARA A INFLATIEI dec. 2007 0,64%

MIERCURI
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=+ Distribuitorii de gaze
investesc 137 milioane
de euro in retele

Cele doua mari companii de
distributie si furnizare a gaze-
lor naturale din tara noastra
au pregatit, pentru 2008, in-
vestitii totale de circa 480 mi-
lioane de lei (aproximativ 137
milioane de euro). Programele
de investitii ale ,Distrigaz Sud"
si ,E.ON Gaz” pe termen scurt
si mediu sunt extrem de ambi-
tioase avand in vedere cd o
parte importanta din reteaua
de distributie trebuie moderni-
zala sau inlocuita.

Oficialii ,Distrigaz Sud”, so-
cietate al crei actionar majo-
ritar este ,Gaz de France”,
ne-au declarat: ,In fiecare an

avem programata, la nivelul
intregii arii de acoperire a «Dis-
trigaz Sud», inlocuirea a circa
500 km de retea. Compania
deserveste 18 judete din sudul
tarii si Municipiul Bucuresti.
Bugetul de investitii pentru
anul curent se cifreaza la 300
milioane de lei".

Ca siin anii precedenti, efor-
turile investitionale ale “Distri-
gaz Sud” vor fi canalizate, in
primul rand, catre cresterea
securitatii in exploatare prin
reabilitarea retelelor de distri-
butie operate. Astfel, 56% din
bugetul de investitii este alo-
cat inlocuirii conductelor uza-

te cu unele noi, din polietilena,
precum si modernizirii siste-
melor de protectie, monitoriza-
re si operare. Va continua si
programul de dezvoltare a re-
telelor de distributie, atat in

cadrul existente

Investitiile programate, pen-
tru acest an, de ,E.ON Gaz Di-
stributie” (fosta companie ,Di-
strigaz Nord”, preluata de
+E.ON" Germania), totalizeaza
aproximativ 180 milioane de
lei. Aceasta suma este destina-
ta, in principal, reabilitarii a
aproximativ a 1.000 km de
conducte din sistemul de di-
stributie a gazelor naturale.
Conducerea ,E.ON Gaz Distri-
butie” ne-a precizat: ,Avem un
plan de investitii bine pus la
punct, care presupune inlocu-
irea, in urmatorii ani, a aproxi-
mativ 40% din reteaua de dis-
tributie pe care o adminis-
tram. Am planificat si demarat
deja un program cuprinzator
de inlocuire a vechilor conduc-
te si a infrastructurii, in valoa-
re de aproximativ un miliard
de lei, pana in anul 2012",

Anul trecut, distribuitorii de
gaze naturale au investit in
modernizarea si inlocuirea re-
telelor circa 153 milioane de
euro. ,Distrigaz Sud” a avut
programate investitii in valoa-
re totala de aproximativ 100
milioane de euro. Aproximativ

a din aceasta suma a

cat si prin infiintarea de distri-
butii de gaze in noi localitati. In
acest scop, va fi alocat circa
13% din bugetul anului 2008.

Alte investitii programate
sunt pentru ameliorarea cali-
tatii retelei, siguranta aprovi-
zionarilor si deschiderea catre
clienti, dezvoltarea programu-
lui SAP si a noilor metode de
lucru,

fost destinata modernizarii re-
telei. Sume importante au fost
previzute si pentru investitii
in sectorul informatic, dar si
pentru reamenajarea vechilor
casierii, transformate acum in
spatii Receptie Clienti.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 8)

VARUJAN VOSGANIAN:

Deficitul bugetar va
2010

scadea sub 1% In

noastre sunt continuarea dez-
voltarii economice, consolida-
rea politicii fiscale si continua-
rea reformei in sectorul energe-
tic, potrivit lui Varujan Vosga-
nian, ministrul economiei si fi-
nantelor.

“Conditiile economice inter-
ne sunt bune sa indeplinim cri-
teriile Tratatului de la Maa-
stricht pana in 2010 si sa ade-
ram la zona Euro in 2014", a
declarat ieri, la Viena, mini-
strul Vosganian, in cadrul con-
ferintei Euromoney, “The Central & Eastern European Forum”.

Domnia sa este de parere ca deficitul bugetar va scadea sub 1%
pana in 2010. “Confirmarea acestui lucru ar fi un element care sa
mai scada ingrijorarea investitorilor straini”, sustine Lucian
Anghel, economist sef al Bancii Comerciale Romane.

In 2007, deficitul bugetar a fost de 2,4%, iar cel aprobat pentru
2008 este de 2,8%. Totusi, Ministerul Economiei si Finantelor isi
propune sa diminueze deficitul aprobat de Parlament. Domnul
Anghel ne-a spus ci aceasta este o veste foarte buna pentru 2008.

“Speram sa scadem inflatiala 5 - 5,5% pe 2008, intr-un scena-
riu moderat - pesimist”, a mai declarat ministrul.

Inflatia de anul acesta va depinde foarte mult de un an agricol
normal, este de parere domnul Anghel. “Semnalul transmis de
ministru este pozitiv, astept sa fie pus in practica”, ne-a declarat
domnia sa, adaugand: “O executie bugetara echilibrata in prime-
le sase luni ar putea diminua temerile investitorilor nerezidenti
si ar putea ajuta Banca Centrala sa incadreze inflatia in tunelul
de valriatie in a doua jumatate a anului”.

Lucian Anghel opineazi ci evolutia cursului leu/euro va fi
principalul inamic al inflatiei in prima jumitate a acestui an.

“Cred ca sunt sanse foarte mici, de 1%, de atingere pe termen
scurt a nivelului de 4 lei/euro, dar daca acest lucru se va
intampla, sansele ca tinta de inflatie sa fie atinsa in acest an
sunt sub 1%, ne-a explicat economistul sef al BCR.

Varujan Vosganian a mai mentionat ca trebuie controlate
cheltuielile publice.

Potrivit domniei sale, cotele din buget alocate educatiei, sana-
tatii si cercetarii au crescut in 2008 comparativ cu anii prece-
denti. In 2008, pentru educatie este alocat 6% din bugetul tarii,
fata de 2% in 2004, cota sanatatii este de 4,5%, fata de 3% in
2004, in timp ce pentru cercetare a fost alocat 0,8% din buget,
fata de 0,1% in 2004.

In sectorul energetic, continua privatizarea, se fac investitii in
doua unitati nucleare pentru a creste astfel capacitatea de a pro-
duce energie nucleara si a reduce importurile de energie si, toto-
data, sunt asteptate investitii in unitati de energie alternativa.

De asemenea, trebuie continuata reforma in sistemul juridic,
potrivit domnului Vosganian.

$

Adina Ardeleanu
Corespondenté de la Viena

Moody’s: Guvernul s-a concentrat prea
mult pe cheltuielile curente si insuficient pe
cheltuielile de capital

Agentia de evaluare financiard Moody'’s a reco-
mandat ieri Romaniei sa isi consolideze infra-
structura, in loc sa se concentreze pe cheltuielile
sociale, ca sa nu afecteze perspectivele de
crestere pe termen lung. Potrivit Moody's, ratin-
gul Romaniei nu risca deocamdata s fie coborat

de la “Baa3".

Romania a inregistrat, anul trecut, un deficit
bugetar consolidat de 2,4% din produsul intern
brut (PIB). Analistii considera ca cheltuielile so-
ciale, efectuate inaintea alegerilor parlamenta-

ani”,

acest an, de 2,7% din PIB. “Guvernul s-a con-
centrat prea mult pe cheltuielile curente si in-
suficient pe cheltuielile de capital din ultimii
a declarat Kenneth Orchard, analistul
pentru Romania din cadrul Moody’s.

“Cea mai mare parte a majorarii cheltuielilor

are ca sursa cheltuielile curente, precum

re care vor avea loc in acest an, au alimentat su-
praincalzirea economiei si ar putea duce la un
deficit bugetar peste tinta guvernului pentru

cresterea salariilor si a pensiilor si, cu toate ci
se fac planuri in mod continuu pentru un buget
de capital mai mare, au fost inregistrate pier-
deri”, a adaugat acesta.

Maria Manta
(continuare in pagina 6)

Actiunile "Transgaz' vin siptimana
viitoare la Bursa

Drepturile de alocare pentru
actiunile Transgaz Medias
(simbol TGNRO1) vor fi sus-
pendate de la tranzactionare
vineri, 18 ianuarie, dupa cum
reiese din raportarile oficiale
ale pietei.

Desi nu se cunoaste data
exactd, va mai dura probabil
cateva zile pana cand investi-
torii vor putea tranzactiona ac-
tiuni Transgaz (simbol TGN) la
Bursa de Valori Bucuresti.

Drepturile de alocare pentru
actiunile Transgaz s-au tran-
zactionat pe Bursd incepand
cu data de 19 decembrie 2007,
cand au deschis sedinta la co-

tatia de 321 de lei, iar ultima
lor zi de tranzactionare va fi 17
ianuarie.

In acest interval, maximul
atins de acestea a fost de 330,5
lei/drept in sedinta din 4 ia-
nuarie, pentru ca, ulterior, sa
se supuna trendului de scade-
re al intregii piete. Inceputul
acestei saptamani a adus
drepturilor cotatia minima de
286 lei.

in sedinta de ieri, pretul
drepturilor de alocare Trans-
gaz s-a apreciat cu 1,78% pa-
nala291,1 lei.

Cristina Alexandru
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BANCA MONDIALA NE ATENTIONEAZA

Mai multa prudenta in politica

fiscala

Nivelul elor ma-
croeconomice din tara noastra
este mai mare si mai ingrijor:
tor fatd de cel din alte
emergente, ne avertizeazi
Banca Mondiala in raportul
.Perspective Economice
Globale pentru 2008".

Hans Timmer, economist in
cadrul Bancii Mondiale, consi-
dera ca pentru reducerea nive-
lului deficitului de cont curent
si cresterii inflatiei este nece-
sari o ,consolidare a politicilor
fiscale”. Domnia sa apreciaza
ca adancirea deficitului se da-
toreaza consumului cresterii
populauel precum si lipsei
investitiilor.

Pentru reducerea decalaje-
lor dintre tara noastra si tarile
dezvoltate este necesar ca poli-
tica fiscala sa fie mai pruden-
td, este de parere Hans
Timmer.

Liviu Voinea, presedintele
Grupului Roman de Economie
Aplicata, considera ca politica
fiscala trebuie schimbata radi-
cal in sensul cresterii TVA pen-
tru bunurile de lux, revenirea
la un sistem progresiv de im-
pozitare si, in paralel, largirea
bazei de deductibilitati pentru
invatamant, sanatate,
cultura, cercetare si alte
domenii.

Raportul Bancii Mondiale
mai spune ca pentru asigura-
rea unei cresteri durabile, pe
termen mediu, va trebui acor-
data o mai mare atentie pro-
ductivitatii sireformelor struc-
turale al caror motor este com-

indicilor bursieri, mai spun
analistii Bancii Mondiale.

in conditiile unor masuri
pentru ajustarea dezechilibre-
lor, cresterea economica de
anul acesta ar trebui sa se si-
tueze in jurul nivelului de

petitivitatea. Astfel, tara noas-
tra trebuie sa se concentreze
pe o buna alocare a resurselor
publice si, totodata, pe o refor-
ma in piata muncii. Tara noa-
stra trebuie si realizeze si o re-
forma in cadrul produselor
tehnologice, a céror calitate
este sub media celor din tarile
in curs de dezvoltare.

Printre dezechilibrele din
economia noastra se numara
si fluctuatiile mari ale cursului
de schimb, precum si scaderile
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5,9%. Analistii nostri sunt mai
pesimisti in aceasta privinta
estimand pentru acest an o
crestere a produsului intern
brut de 5,5%.

Potrivit raportului Bancii
Mondiale, deficitul de cont cu-
rent al Romaniei, raportat la
Produsul Intern Brut, va conti-
nua sa creasca pana la un ni-
vel de 15,3% fatd de 13,9%,
inregistrat in 2007.

Andreea Arcereanu
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