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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 16.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,9137 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,51 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,07 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,5 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7288 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,1635 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10110,92 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9804 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,24 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,62 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,3016 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,39 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,945 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,15 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,6331 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,87 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,2 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,41 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10063,92 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,84 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,45 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4466 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,7728 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,95 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,24 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,9935 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,85 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5218 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10056,81 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,65 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2052 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (15.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6978 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4900 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.01.2008)
• BET: 8.588,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,73%

• BET-C: 5.844,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,12%

• BET-Fi: 67.225,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25%

• ROTX: 18.964,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,47%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (15.01.2008)

• Dolar
• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,53 RON

• EURO
• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,74 RON

Cele douã mari companii de
distribuþie ºi furnizare a gaze-
lor naturale din þara noastrã
au pregãtit, pentru 2008, in-
vestiþii totale de circa 480 mi-
lioane de lei (aproximativ 137
milioane de euro). Programele
de investiþii ale „Distrigaz Sud”
ºi „E.ON Gaz” pe termen scurt
ºi mediu sunt extrem de ambi-
þioase având în vedere cã o
parte importantã din reþeaua
de distribuþie trebuie moderni-
zatã sau înlocuitã.

Oficialii „Distrigaz Sud”, so-
cietate al cãrei acþionar majo-
ritar este „Gaz de France”,
ne-au declarat: „În fiecare an

avem programatã, la nivelul
întregii arii de acoperire a «Dis-
trigaz Sud», înlocuirea a circa
500 km de reþea. Compania
deserveºte 18 judeþe din sudul
þãrii ºi Municipiul Bucureºti.
Bugetul de investiþii pentru
anul curent se cifreazã la 300
milioane de lei”.

Ca ºi în anii precedenþi, efor-
turile investiþionale ale “Distri-
gaz Sud” vor fi canalizate, în
primul rând, cãtre creºterea
securitãþii în exploatare prin
reabilitarea reþelelor de distri-
buþie operate. Astfel, 56% din
bugetul de investiþii este alo-
cat înlocuirii conductelor uza-

te cu unele noi, din polietilenã,
precum ºi modernizãrii siste-
melor de protecþie, monitoriza-
re ºi operare. Va continua ºi
programul de dezvoltare a re-
þelelor de distribuþie, atât în
cadrul sistemelor existente,
cât ºi prin înfiinþarea de distri-
buþii de gaze în noi localitãþi. În
acest scop, va fi alocat circa
13% din bugetul anului 2008.

Alte investiþii programate
sunt pentru ameliorarea cali-
tãþii reþelei, siguranþa aprovi-
zionãrilor ºi deschiderea cãtre
clienþi, dezvoltarea programu-
lui SAP ºi a noilor metode de
lucru.

Investiþiile programate, pen-
tru acest an, de „E.ON Gaz Di-
stribuþie” (fosta companie „Di-
strigaz Nord”, preluatã de
„E.ON” Germania), totalizeazã
aproximativ 180 milioane de
lei. Aceastã sumã este destina-
tã, în principal, reabilitãrii a
aproximativ a 1.000 km de
conducte din sistemul de di-
stribuþie a gazelor naturale.
Conducerea „E.ON Gaz Distri-
buþie” ne-a precizat: „Avem un
plan de investiþii bine pus la
punct, care presupune înlocu-
irea, în urmãtorii ani, a aproxi-
mativ 40% din reþeaua de dis-
tribuþie pe care o adminis-
trãm. Am planificat ºi demarat
deja un program cuprinzãtor
de înlocuire a vechilor conduc-
te ºi a infrastructurii, în valoa-
re de aproximativ un miliard
de lei, pânã în anul 2012”.

Anul trecut, distribuitorii de
gaze naturale au investit în
modernizarea ºi înlocuirea re-
þelelor circa 153 milioane de
euro. „Distrigaz Sud” a avut
programate investiþii în valoa-
re totalã de aproximativ 100
milioane de euro. Aproximativ
jumãtate din aceastã sumã a
fost destinatã modernizãrii re-
þelei. Sume importante au fost
prevãzute ºi pentru investiþii
în sectorul informatic, dar ºi
pentru reamenajarea vechilor
casierii, transformate acum în
spaþii Recepþie Clienþi.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 8)

Distribuitorii de gaze
investesc 137 milioane
de euro în reþeleALERT

BANCA MONDIALÃ NE ATENÞIONEAZÃ

Mai multã prudenþã în politica
fiscalã

Nivelul dezechilibrelor ma-
croeconomice din þara noastrã
este mai mare ºi mai îngrijorã-
tor faþã de cel din alte þãri
emergente, ne avertizeazã
Banca Mondialã în raportul
„Perspective Economice
Globale pentru 2008”.

Hans Timmer, economist în
cadrul Bãncii Mondiale, consi-
derã cã pentru reducerea nive-
lului deficitului de cont curent
ºi creºterii inflaþiei este nece-
sarã o „consolidare a politicilor
fiscale”. Domnia sa apreciazã
cã adâncirea deficitului se da-
toreazã consumului creºterii
populaþiei, precum ºi lipsei
investiþiilor.

Pentru reducerea decalaje-
lor dintre þara noastrã ºi þãrile
dezvoltate este necesar ca poli-
tica fiscalã sã fie mai pruden-
tã, este de pãrere Hans
Timmer.

Liviu Voinea, preºedintele
Grupului Român de Economie
Aplicatã, considerã cã politica
fiscalã trebuie schimbatã radi-
cal în sensul creºterii TVA pen-
tru bunurile de lux, revenirea
la un sistem progresiv de im-
pozitare ºi, în paralel, largirea
bazei de deductibilitãþi pentru
învãþãmânt, sãnãtate,
culturã, cercetare ºi alte
domenii.

Raportul Bãncii Mondiale
mai spune cã pentru asigura-
rea unei creºteri durabile, pe
termen mediu, va trebui acor-
datã o mai mare atenþie pro-
ductivitãþii ºi reformelor struc-
turale al cãror motor este com-
petitivitatea. Astfel, þara noas-
trã trebuie sã se concentreze
pe o bunã alocare a resurselor
publice ºi, totodatã, pe o refor-
mã în piaþa muncii. Þara noa-
strã trebuie sã realizeze ºi o re-
formã în cadrul produselor
tehnologice, a cãror calitate
este sub media celor din þãrile
în curs de dezvoltare.

Printre dezechilibrele din
economia noastrã se numãrã
ºi fluctuaþiile mari ale cursului
de schimb, precum ºi scãderile

indicilor bursieri, mai spun
analiºtii Bãncii Mondiale.

În condiþiile unor mãsuri
pentru ajustarea dezechilibre-
lor, creºterea economicã de
anul acesta ar trebui sã se si-
tueze în jurul nivelului de
5,9%. Analiºtii noºtri sunt mai
pesimiºti în aceastã privinþã
estimând pentru acest an o
creºtere a produsului intern
brut de 5,5%.

Potrivit raportului Bãncii
Mondiale, deficitul de cont cu-
rent al României, raportat la
Produsul Intern Brut, va conti-
nua sã creascã pânã la un ni-
vel de 15,3% faþã de 13,9%,
înregistrat în 2007.

Andreea Arcereanu

EDITORIAL
Mai nou, aria „amurgului zeilor” este interpretatã,
cu accente dramatice, într-un scenariu care are ca
subiect principal „Presa”. Cutare „Idol” s-a hotãrît
sã plece din Empireu, dîndu-ºi demisia din funcþia
de Zeu; altã „Statuie în viaþã” a presei româneºti
s-a coborît, scîrbitã, de pe soclu, de bunã voie, ca
semn de protest faþã de mareea tabloidã, ce se re-
varsã peste noi; un „Corifeu”, mai tînãr, ºi-a
scrîntit glezna moralitãþii pe lunecuºul politicii ba-
zate pe ºantaj ºi pãrãseºte scena ºi, vã spun drept,
nici eu nu mã simt prea bine! Presa cu P mare e pe

moarte! Unde sunt vremurile bune de-altã datã?!
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Amurgul zeilor”, semnat de Cornel Codiþã.

Moody’s: Guvernul s-a concentrat prea
mult pe cheltuielile curente ºi insuficient pe
cheltuielile de capital

Agenþia de evaluare financiarã Moody’s a reco-
mandat ieri României sã îºi consolideze infra-
structura, în loc sã se concentreze pe cheltuielile
sociale, ca sã nu afecteze perspectivele de
creºtere pe termen lung. Potrivit Moody’s, ratin-
gul României nu riscã deocamdatã sã fie coborât
de la “Baa3”.

România a înregistrat, anul trecut, un deficit
bugetar consolidat de 2,4% din produsul intern
brut (PIB). Analiºtii considerã cã cheltuielile so-
ciale, efectuate înaintea alegerilor parlamenta-
re care vor avea loc în acest an, au alimentat su-
praîncãlzirea economiei ºi ar putea duce la un
deficit bugetar peste þinta guvernului pentru

acest an, de 2,7% din PIB. “Guvernul s-a con-
centrat prea mult pe cheltuielile curente ºi in-
suficient pe cheltuielile de capital din ultimii
ani”, a declarat Kenneth Orchard, analistul
pentru România din cadrul Moody’s.

“Cea mai mare parte a majorãrii cheltuielilor
are ca sursã cheltuielile curente, precum
creºterea salariilor ºi a pensiilor ºi, cu toate cã
se fac planuri în mod continuu pentru un buget
de capital mai mare, au fost înregistrate pier-
deri”, a adãugat acesta.

Maria Manta
(continuare în pagina 6)

VARUJAN VOSGANIAN:

Deficitul bugetar va
scãdea sub 1% în 2010

Principalele prioritãþi ale þãrii
noastre sunt continuarea dez-
voltãrii economice, consolida-
rea politicii fiscale ºi continua-
rea reformei în sectorul energe-
tic, potrivit lui Varujan Vosga-
nian, ministrul economiei ºi fi-
nanþelor.

“Condiþiile economice inter-
ne sunt bune sã îndeplinim cri-
teriile Tratatului de la Maa-
stricht pânã în 2010 ºi sã ade-
rãm la zona Euro în 2014”, a
declarat ieri, la Viena, mini-
strul Vosganian, în cadrul con-

ferinþei Euromoney, “The Central & Eastern European Forum”.
Domnia sa este de pãrere cã deficitul bugetar va scãdea sub 1%

pânã în 2010. “Confirmarea acestui lucru ar fi un element care sã
mai scadã îngrijorarea investitorilor strãini”, susþine Lucian
Anghel, economist ºef al Bãncii Comerciale Române.

În 2007, deficitul bugetar a fost de 2,4%, iar cel aprobat pentru
2008 este de 2,8%. Totuºi, Ministerul Economiei ºi Finanþelor îºi
propune sã diminueze deficitul aprobat de Parlament. Domnul
Anghel ne-a spus cã aceasta este o veste foarte bunã pentru 2008.

“Sperãm sã scãdem inflaþia la 5 - 5,5% pe 2008, într-un scena-
riu moderat - pesimist”, a mai declarat ministrul.

Inflaþia de anul acesta va depinde foarte mult de un an agricol
normal, este de pãrere domnul Anghel. “Semnalul transmis de
ministru este pozitiv, aºtept sã fie pus în practicã”, ne-a declarat
domnia sa, adãugând: “O execuþie bugetarã echilibratã în prime-
le ºase luni ar putea diminua temerile investitorilor nerezidenþi
ºi ar putea ajuta Banca Centralã sã încadreze inflaþia în tunelul
de va1riaþie în a doua jumãtate a anului”.

Lucian Anghel opineazã cã evoluþia cursului leu/euro va fi
principalul inamic al inflaþiei în prima jumãtate a acestui an.

“Cred cã sunt ºanse foarte mici, de 1%, de atingere pe termen
scurt a nivelului de 4 lei/euro, dar dacã acest lucru se va
întâmpla, ºansele ca þinta de inflaþie sã fie atinsã în acest an
sunt sub 1%”, ne-a explicat economistul ºef al BCR.

Varujan Vosganian a mai menþionat cã trebuie controlate
cheltuielile publice.

Potrivit domniei sale, cotele din buget alocate educaþiei, sãnã-
tãþii ºi cercetãrii au crescut în 2008 comparativ cu anii prece-
denþi. În 2008, pentru educaþie este alocat 6% din bugetul þãrii,
faþã de 2% în 2004, cota sãnãtãþii este de 4,5%, faþã de 3% în
2004, în timp ce pentru cercetare a fost alocat 0,8% din buget,
faþã de 0,1% în 2004.

În sectorul energetic, continuã privatizarea, se fac investiþii în
douã unitãþi nucleare pentru a creºte astfel capacitatea de a pro-
duce energie nuclearã ºi a reduce importurile de energie ºi, toto-
datã, sunt aºteptate investiþii în unitãþi de energie alternativã.

De asemenea, trebuie continuatã reforma în sistemul juridic,
potrivit domnului Vosganian.

Adina Ardeleanu
Corespondenþã de la Viena
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Acþiunile "Transgaz" vin sãptãmâna
viitoare la Bursã

Drepturile de alocare pentru
acþiunile Transgaz Mediaº
(simbol TGNR01) vor fi sus-
pendate de la tranzacþionare
vineri, 18 ianuarie, dupã cum
reiese din raportãrile oficiale
ale pieþei.

Deºi nu se cunoaºte data
exactã, va mai dura probabil
câteva zile pânã când investi-
torii vor putea tranzacþiona ac-
þiuni Transgaz (simbol TGN) la
Bursa de Valori Bucureºti.

Drepturile de alocare pentru
acþiunile Transgaz s-au tran-
zacþionat pe Bursã începând
cu data de 19 decembrie 2007,
când au deschis ºedinþa la co-

taþia de 321 de lei, iar ultima
lor zi de tranzacþionare va fi 17
ianuarie.

În acest interval, maximul
atins de acestea a fost de 330,5
lei/drept în ºedinþa din 4 ia-
nuarie, pentru ca, ulterior, sã
se supunã trendului de scãde-
re al întregii pieþe. Începutul
acestei sãptãmâni a adus
drepturilor cotaþia minimã de
286 lei.

În ºedinta de ieri, preþul
drepturilor de alocare Trans-
gaz s-a apreciat cu 1,78% pâ-
nã la 291,1 lei.

Cristina Alexandru


