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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 18.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 38,283 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,52 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,58 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,07 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,52 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7616 RON

• Vanguard Protector (16.01.) . . . . . . . . 24,1635 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10114,21 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9634 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,96 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,44 RON

• FON (16.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57,3016 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,26 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,9231 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,249 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,4485 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,58 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,29 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10067,01 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,31 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,03 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,21 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4087 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,0555 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,91 RON

• Concerto (17.01.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,49 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 10,865 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON

• KD Optimus (17.01.) . . . . . . . . . . . . . . 10,3357 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10059,17 RON

• Simfonia 1 (17.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,66 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,209 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,70%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank, RIB, Credit Europe. . . . . . 8,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6854 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5222 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.01.2008)
• BET: 8.339,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,70%

• BET-C: 5.669,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,86%

• BET-Fi: 65.510,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78%

• ROTX: 18.429,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,65%

•

CE MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (17.01.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,53 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,73 RON

M
arele investi-
tor american
Warren Buffet
spunea odatã
cã “doar atunci

când se retrage valul descope-
rim cine a înotat dezbrãcat”.
Marile bãnci centrale încearcã
acum sã acopere prin “torente”
de lichiditate “goliciunea” unor
mari instituþii financiare prin-
se pe picior greºit de explozia
unor bule speculative. Trebuie
sã recunoaºtem cã “prive-
liºtea” oferitã de venerabila
Citi (n.a. - cu o vârstã de 196
de ani, conform unui articol
Bloomberg) nu este tocmai
plãcutã ochiului. Pierderile ra-

portate recent nu i-au liniºtit
pe deplin pe investitori, banca
americanã fiind reticentã sã
marcheze la piaþã toate titluri-
le din portofoliul sãu.

Implozia activelor financiare
scoate la suprafaþã, tot mai
evident, inflaþia, care dove-
deºte o tendinþã îngrijorãtoare
de globalizare. Indicele de preþ
al producãtorilor din Statele
Unite aduce o nouã dovadã cã
aceasta este un fenomen
structural, generat de politici-
le monetare. Ritmul de
creºtere de 6,3%, cel mai ridi-
cat din ultimii 26 de ani, este
doar media care “acoperã”
explozia diferitelor tipuri de

costuri pentru energie.
Europa ºi Asia sunt afecta-

te în egalã mãsurã. Inflaþia
din Suedia a ajuns la cel mai
ridicat nivel din ultimii 14
ani, iar Banca Centralã a Po-
loniei pregãteºte noi creºteri
de dobândã, dupã ce indicele
preþurilor a crescut cu 4% în
2007. Cotidianul britanic The
Times scrie despre falimentul
unui important lanþ de resta-
urante din Japonia, strivit
între preþul gazelor ºi al
brânzei din Australia, care
s-a dublat anul trecut. Gu-
vernele par incapabile sã rea-
lizeze gravitatea crizei cu care
se confruntã economia mon-

dialã.
Fãrã sã arate cã sunt preo-

cupate de ameninþarea infla-
þionistã, bursele aºteaptã ne-
rãbdãtoare noua reducere a
dobânzii de intervenþie de cã-
tre Federal Reserve ºi sperã cã
ieftinirea creditului va stopa
deteriorarea situaþiei macroe-
conomice. Paul Krugman, pro-
fesor de economie la Prince-
ton, nu este la fel de optimist
cu privire la eficienþa canalelor
de transmitere a “impulsuri-
lor” de politicã monetarã în
stadiul actual. Krugman
aminteºte cã reducerea
dobânzilor în timpul unei rece-
siuni se transmite cel mai ra-
pid prin intermediul pieþei
imobiliare, deoarece canalul
creditelor cãtre firme are o vi-
tezã de reacþie prea redusã
pentru obþinerea unor rezulta-
te pe termen scurt. Recesiu-
nea de pe piaþa imobiliarã
americanã face improbabilã
apariþia unor rezultate semni-
ficative ca urmare a reducerii
dobânzilor, mai aratã profeso-
rul Krugman.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 2)

TERMENUL DE GARANÞIE AL DISCURSURILOR OPTIMISTE A EXPIRAT

Europa se aflã în calea
“furtunii financiare"

ALERT

Protest spontan la “Coca Cola
HBC România”

“Coca Cola HBC România” se confruntã cu o
acþiune de protest declanºatã de angajaþii com-
paniei, care au oprit producþia la Ploieºti ºi au
încetat distribuþia la Bucureºti. Angajaþii s-au
adunat, la Bucuresti, în faþa depozitului de la
Urbis, iar apoi s-au deplasat în faþa fabricii,
pentru procedura de conciliere a conflictului de
muncã.

Motivul nemulþumirii salariaþilor este deter-
minat de negocierea ºi semnarea Contractului
Colectiv de muncã cu doar unul dintre cele trei
sindicate din companie, care, potrivit lui ªtefan
Dumitrescu, liderul sindicatului, nu este repre-
zentativ. De asemenea, sindicaliºtii mai denun-
þã ºi ignorarea de cãtre conducere a revendicã-
rilor salariaþilor reprezentaþi de celelalte douã
sindicate. Angajaþii cer salarii într-o singurã
tranºã ºi salarii compensatorii pentru cei care
vor fi disponibilizaþi.

ªtefan Dumitrescu, preºedintele Sindica-

tului Coca-Cola Bucureºti, a declarat cã admi-
nistraþia companiei pregãteºte unele concedieri
colective, din cauza externalizãrii unor servicii,
iar salariaþii cer protecþie socialã, prin acorda-
rea de plãþi compensatorii. Dumitrescu a mai
precizat cã salariul unui ajutor de ºofer este de
640 lei, iar cel al unui ºofer distribuitor este de
840 lei. Domnul Dumitrescu a declarat cã an-
gajaþii vor rãmâne în protest pânã vor ajunge la
o înþelegere cu conducerea companiei.

Domnul Mugurel Rãdulescu, director de co-
municare “Coca Cola Hbc Romania”, ne-a de-
clarat cã s-a încheiat un contract colectiv în
condiþii legale ºi cã orice tip de conflict de mun-
cã este ilegal.

Negocierile legate de contractul colectiv de
muncã pe anul 2008 au început în urmã cu
douã luni, având ca scop asigurarea timpului
necesar pentru derularea unei negocieri reale
care sã rãspundã intereselor ambelor pãrþi.

La negocierea contractului au fost invitaþi re-
prezentanþi ai celor trei sindicate din cadrul
Coca Cola HBC. Majoritatea punctelor contrac-
tuale, inclusiv capitolul legat de salarii, au fost
agreate în procese verbale semnate de toate cele
trei sindicate.

Domnul Rãdulescu ne-a declarat cã au avut
loc 12 întâlniri cu reprezentanþii sindicatelor, la
11 dintre ele fiind prezenþi reprezentanþi ai tu-
turor celor trei sindicate. La ultima întâlnire,
deºi au fost anunþate în scris toate cele trei sin-
dicate, douã dintre acestea nu s-au prezentat.

“Prin urmare, negocierile s-au finalizat cu re-
prezentanþii sindicali prezenþi, în conformitate
cu legea 130/1996 privind încheierea contrac-
telor colective de muncã”, a subliniat domnul
Mugurel Rãdulescu.

Corina Fraºtelni

Dolarul – tras în jos de evoluþia
pieþei imobiliare din SUA

Dolarul s-a depreciat în raport cu euro ieri, pe
piaþa americanã, dupã publicarea cifrelor pri-
vind evoluþia pieþei imobiliare din SUA. Moneda
americanã a avut un curs de 1,4679 unitãþi/euro
ieri dimineaþã, la New York, faþã de 1,4657 uni-
tãþi/euro la finele zilei de miercuri.

Potrivit datelor administraþiei de la Wa-
shington, numãrul construcþiilor de locuinþe
s-a redus cu 14,2% în decembrie 2007, faþã de
aceeaºi lunã din 2006, ajungând în cel mai scã-
zut punct din ultimii 16 ani (1,006 milioane de
locuinþe). Declinul din ultima lunã a anului tre-
cut i-a surprins pe analiºtii de pe Wall Street.
Aceºtia preconizau o scãdere de numai 5%.

În luna noiembrie a anului trecut, scãderea a
fost de 7,9%. Pe întregul an 2007, construcþiile
de locuinþe din SUA au scãzut cu 25%, la 1,354
milioane. Acesta a fost cel mai puternic declin

de dupã 1980.
În decembrie 2007, numãrul autorizaþiilor de

construcþie au scãzut cu 8,1%, la 1,068 milioa-
ne (în ritm anual), declinul pe întregul an fiind,
ºi în acest caz, de 25% - cel mai mare din 1974
pânã în prezent. Experþii aºteptau o scãdere
pânã la 1,135 milioane de autorizaþii.

Analiºtii aratã cã aceastã scãdere este conse-
cinþa problemelor de pe piaþa creditelor. În opinia
specialiºtilor, presiunea de pe segmentul imobi-
liar al SUA se va resimþi ºi în 2008. Mortgage Ban-
kers Association anticipeazã cã, anul acesta,
vânzãrile de locuinþe noi vor scãdea cu 15%, dupã
un declin de 26% estimat pentru 2007. Aceeaºi
asociaþie preconizeazã cã vânzãrile de locuinþe
existente vor scãdea cu 13% în 2008.

Alina Vasiescu

BANCHERII NU SUNT ÎNGRIJORAÞI

Scumpirea ratelor în
euro nu afecteazã
plata creditelor pentru
locuinþe

Deprecierea leului în raport cu euro nu va duce la creºterea
îngrijorãtoare a incidenþelor de neplatã a creditelor ipotecare ºi
imobiliare. Radu Graþian Gheþea, preºedintele Asociaþiei Române
a Bãncilor (ARB), ne-a explicat: „Nu cred cã vom avea un feno-
men de masã, în care bãncile sã ajungã sã vândã multe locuinþe
ale celor care nu-ºi mai pot plãti ratele în euro. Este adevãrat cã
marea majoritate a locuinþelor au fost tranzacþionate în euro, iar
creditele contractate în consecinþã. Dar cei care s-au împrumu-
tat de la bãnci pentru achiziþia de apartamente sau case sunt fo-
arte atenþi ºi gãsesc mereu resursele financiare sã-ºi achite da-
toriile. Aºa cã nu vor fi fenomene îngrijorãtoare”.

În vara anului trecut, când euro era cotat la circa 3,1 lei, po-
pulaþia s-a împrumutat foarte mult, încurajatã de cursul valu-
tar favorabil. Preºedintele ARB ne-a precizat: „Mulþi au ignorat
riscul valutar ºi s-au împrumutat în euro. Acum ratele au cre-
scut simþitor. Recomand celor care doresc sã contracteze credi-
te în acest an sã se împrumute în lei. Finalul anului 2007 este
exemplul perfect a ceea ce se poate întâmpla dacã ignori riscul
valutar”.

Un raport al Bãncii Naþionale a României (BNR), dat publicitã-
þii în decembrie 2007, aratã cã volumul creditelor restante din
sistemul bancar a ajuns, dupã primele nouã luni ale anului tre-
cut, la 2,065 miliarde lei. Creºterea faþã de sfârºitul lui 2006 a
fost de 23,8%, ritm mai lent decât cel al avansului înregistrat în
aceeaºi perioadã de creditul neguvernamental (39,7%).

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü 80% din producþia “Electroargeº” merge la export

üMarii poluatori ai Iaºiului trebuie sã investeascã 13 milioane de lei
pânã în 2014

ü Adunãrile Generale ale Acþionarilor au hotãrât fuziunea “Rophar-
ma” cu alte trei societãþi farmaceutice

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Avicod Codlea” ºi-a triplat capacitatea de producþie

ü “Hirschman Automotive” mutã o parte din liniile de producþie în
România

ü “Coryllus” îºi extinde spaþiile de producþie manualã a încãlþãmin-
tei

ü “Dacia” a livrat 95.000 unitãþi, în 2007

ü “Nokia” acceptã sã dialogheze cu Berlinul, însã refuzã sã renunþe
la închiderea uzinei din Bochum

ü “Plaza Centers” va investi circa 38 milioane euro într-un centru
comercial în Bulgaria

ü “Zapp” are un nou director executiv, Chris Batalliard

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Producþia de peºte va asigura jumãtate din necesarul de consum

ü “CET Iaºi” se aflã în pragul unei crize a combustibilului

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Scad profiturile “Novartis”

ü “Prada” se listeazã în iunie

ü SAP ºi “Alstom” ridicã bursele europene

PAGINA 11 – AFACERI:
ü “Urban&Asociaþii” vrea, din nou, falimentul “CET Braºov”

ü “Siemens” ºi “E.ON” dezvoltã tehnologii pentru captarea carbonu-
lui

ü Franciza: Tendinþe pentru 2008

ü 500.000 de euro, fonduri PHARE pentru extinderea pieþei de gros
din Galaþi

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Peste ºase milioane de lei investite în reþelele de apã ºi canalizare

din judeþul Arad

ü Foarte puþini investitori construiesc blocuri noi pentru închiriere

ü Fonduri ISPA pentru reabilitarea sistemului de apã potabilã din
Galaþi

üCreºte interesul investitorilor pentru sudul ºi estul Capitalei

ü Avem un potenþial uriaº în “imobiliarul turistic”

Geoanã vede început de crizã
economicã ºi financiarã

Conducerea PSD a acuzat
din nou Guvernul de „politici
dezastruoase”, care au condus
la un „început de crizã eco-
nomicã ºi f inanciarã în
România”, pe fondul creºterii
fãrã precedent a preþurilor.
Preºedintele PSD, Mircea
Geoanã, a declarat ieri, într-o
conferinþã de presã: „Fardul de
pe cifrele creºterii economice
s-a risipit. Inflaþia se dubleazã,

moneda naþionalã s-a depre-
ciat cu 20% în câteva luni.
Suntem în plinã crizã valutarã
ºi financiarã. Pentru români,
aceasta înseamnã o sãrãcire
bruscã a populaþiei ºi o scãde-
re dramaticã a nivelului de
trai”.

Domnia sa susþine cã sala-
riul mediu pe economie, expri-
mat în euro, a scãzut cu 20%,
iar populaþia îºi va permite tot

mai greu sã contracteze un
credit, în timp ce ratele la cre-
ditele în derulare s-au scum-
pit. „Dacã în 2004 fiecare al
cincilea leu câºtigat de un
român mergea pe plata unor
datorii, în 2007 fiecare al doi-
lea leu se duce pe plata unor
datorii.

Ana Zidaru
(continuare în pagina 2)

“Priviþi fluctuaþia pie-

þelor ca pe un prieten ºi

nu ca pe un inamic;

profitaþi de pe urma ne-

sãbuinþei în loc sã vã

asociaþi acesteia.”

Warren Buffet

Radu Graþian Gheþea

EDITORIAL
Nu se ºtie, încã, dacã acesta este doar preludiul
unei confruntãri reale, cu “muniþie vie”, sau doar
un soi de înlocuitor! Adevãrata confruntare,
ascunsã în spatele piesei cu pãpuºi de lemn, este
cea dintre serviciile de informaþii ºi diplomatice
ale celor douã þãri, ba poate chiar mai rãu, o con-
fruntare ascunsã pe toate fronturile, între Rusia ºi
Marea Britanie. Ca în orice confruntare, existã un
motiv imediat ºi o listã de motive “de subsol”,
care au determinat acest curs de acþiune.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Experimente de laborator”, semnat de
Cornel Codiþã.

Întâlnire a Consiliului Bãncii Europene Centrale


