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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 22.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,2402 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,46 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,08 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,57 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,722 RON

• Vanguard Protector (21.01.) . . . . . . . . 24,1736 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10119,35 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9183 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,58 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

• FON (21.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,7963 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,905 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,72 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,4655 RON

• KD Maximus (21.01.) . . . . . . . . . . . . . . 17,8193 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102,93 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,2 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10073,21 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,96 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,12 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3448 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,1876 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,85 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,15 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,7039 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,72 RON

• KD Optimus (17.01.) . . . . . . . . . . . . . . 10,3357 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10065,62 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,67 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2167 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania, Libra Bank . . . . . . . . . . 7,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7202 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5694 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.01.2008)
• BET: 7.941,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,60%

• BET-C: 5.440,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,30%

• BET-Fi: 61.902,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,01%

• ROTX: 17.546,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,29%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.01.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,595 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,76 RON

“WBS Holding” deþine 5%
din Bursa Monetar Financiarã
ºi de Mãrfuri Sibiu, potrivit de-
claraþiilor lui Cristian Sima,
preºedintele casei de brokeraj.
Domnia sa nu a dorit sã co-
menteze detaliile tranzacþiei.

Bursa sibianã a scos la lici-
taþie 150 de acþiuni, pe 11 ia-
nuarie. În urma licitaþiei,
“WBS Holding” ºi “Algoritmic
Option” SRL, o firmã în spatele
cãreia se aflã un fond ameri-
can de investiþii, au cumpãrat
câte 50 de acþiuni, iar “Fratelli
Codognotto”, o companie ita-

lianã, ºi “Perfect” SRL au mai
achiziþionat 25, ºi respectiv 10
acþiuni la BMFMS. Preþul
tranzacþiilor a fost de 1.600
lei/titlu.

Teodor Ancuþa, presedintele
BMFMS, ne-a declarat la
înscrierea “WBS Holding” la li-
citaþie: “WBS este o societate
care lucreazã pe Bursa sibianã
din 1998, care tranzacþionea-
zã foarte mult pe bursele ex-
terne ºi care ar putea contribui
la dezvoltarea pieþei
derivatelor de la Sibiu”.

În luna octombrie 2007, în

acþionariatul BMFMS au mai
intrat Bursa de Valori din
Varºovia, care deþine 1,8% din
capital, dupã ce a achiziþionat
586 acþiuni în valoare de
937.600 lei (281.000 euro) ºi
banca americanã de investiþii
Morgan Stanley.

WBS ar putea deveni
market-maker pe
contractele euro-leu la
Sibiu

“WBS” ar putea fi primul

market-maker (n.r. formator
de piaþã) la BMFMS. Cristian
Sima ne-a spus cã astãzi vor
avea loc discuþii pentru ca
WBS sã formeze piaþa contrac-
telor euro/leu. Compania sa ar
putea asigura o lichiditate de 5
milioane lei pentru bid (ofertã)
ºi 5 milioane lei pentru ask
(cerere).

“Banca Comercialã Românã”,
“Banca Carpatica” Sibiu ºi
SSIF “Broker” Cluj ºi-au mai
exprimat intenþiile de a deveni
market-makeri la Sibiu.

Comisia Naþionalã a Valori-
lor Mobiliare a remis BMFMS,
pe 3 decembrie 2007, decizia
nr. 2490 de aprobare a Regula-
mentului nr. 5 pentru derula-
rea unui program privind in-
troducerea activitãþii mar-
ket-makerilor (n.r. formatori
de piaþã) pe piaþa reglementatã
de instrumente financiare
derivate.

“Market - maker”-ul (for-
matorul de piaþã) reprezintã
un trader individual care
este desemnat de cãtre o bur-
sã sã menþinã lichiditatea ºi
continuitatea în procesul de
tranzacþionare. Aceºtia au
rolul sã stabileascã preþul
instrumentelor tranzacþio-
nate. “Market - makerii” sunt
obligaþi, chiar dacã nu existã
invest itor i interesaþ i , sã
tranzacþioneze, sã coteze în
permanenþã bid - ul ºi ask -
ul (oferta ºi cererea), pentru
fiecare instrument financiar
desemnat ºi sã actualizeze
preþurile.

Adina Ardeleanu

“WBS Holding” a
intrat în acþionariatul
Bursei de la SibiuALERT

EFECTELE OBLIGATIVITÃÞII TRANZACÞIONÃRII TRANSPARENTE:

Piaþa de energie a câºtigat
enorm în lichiditate

Celebrul ordin nr. 408
dat în vara lui 2006 de
Codruþ ªereº (atunci
ministru al Economiei ºi
Comerþului) a fãcut
mult bine pieþei angro
de energie electricã.
Ordinul instituie obliga-
tivitatea tranzacþionãrii
energiei disponibile a
marilor producãtori
„Nuclearelectrica”, „Hi-
droelectrica” ºi com-
plexurile energetice Tur-
ceni, Rovinari ºi Craiova
pe Piaþa Centralizatã a
Contractelor Bilaterale
(PCCB), administratã de
OPCOM. Aceastã mãsu-
rã a fost aplicatã prin
aprobãri AGA ale socie-
tãþilor menþionate.

Ion Lungu, preºedin-
tele Asociaþiei Furnizori-
lor de Energie Electricã din România (AFEER),
ne-a declarat: „La mai bine de un an de la adopta-
rea lui, pot spune cã ordinul a avut efecte pozitive
pe PCCB ºi ºi-a atins scopul, respectiv asigurarea
accesului la energie electricã într-un mod transpa-
rent. Acum doar un sfert din energia disponibilã
mai este prinsã în contractele negociate direct,
înainte de apariþia ordinului. La data implemen-
tãrii acestei mãsuri administrative, au fost ceva
rezerve ºi obiecþii din partea participanþilor la pia-
þã, dar, în ansamblu, tranzacþiile au câºtigat în li-
chiditate”.

Dacã ordinul ºi-ar pierde complet aplicabili-

tatea, producãtorii de
stat vor continua sã
tranzacþioneze transpa-
rent energia disponibilã
pe pieþele centralizate,
crede domnul Lungu.
Motive puternice în
acest sens sunt creºte-
rerea lichiditãþii pieþe-
lor centralizate, îmbu-
nãtãþirea instrumente-
lor de tranzacþionare,
profiturile bune reali-
zate de producãtori în
urma tranzacþi i lor
transparente, dar ºi
teama acestora de a
mai alimenta suspiciu-
nile ºi acuzele în legã-
turã cu contractele
încheiate.

Preºedintele AFEER
ne-a precizat: „Ordinul
a fost dat în plin scan-

dal legat de modul de contractare a energiei
produse de companiile de stat. Acum acestea
cunosc bine modurile în care îºi pot valorifica
energia pe platformele centralizate ºi nu cred cã
îºi vor mai periclita poziþia în piaþã prin
contracte negociate direct”.

În prezent, reprezentanþii AFEER au dubii în
legãturã cu aplicabilitatea iniþialã a ordinului,
lucru ce, pânã în prezent, nu a afectat piaþa li-
berã.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 11)

Criza IMM-urilor din
agriculturã se resimte
în buzunarele
consumatorilor
l Peste 80% din produsele agro-alimentare din

þarã sunt mai scumpe ca în Occident

l Uniformizarea preþurilor cu cele din UE este

estimatã pentru 2012-2014
Întreprinderile mici ºi mijlocii (IMM) autohtone cu profil agri-

col ºi agro-alimentar se aflã pe muchia prãpastiei financiare ºi
sunt ameninþate cu dispariþia. Importurile de materie primã, la
preþuri mult mai avantajoase, ºi lipsa de iniþiativã a ministerului
public au scurtcircuitat relaþia dintre agricultura naþionalã ºi
industria agro-alimentarã ºi au perturbat activitatea sectorului
IMM, susþine Dragoº Frumosu, preºedintele Federaþiei Naþiona-
le a Sindicatelor din Industria Alimentarã “Sindalimenta”. Dom-
nia sa ne-a declarat: “Întreprinderile mici ºi mijlocii cu profil
agricol sunt în pragul dezastrului, iar una din cauze o constituie
ruperea intenþionatã a agriculturii de industria alimentarã. Aceste
conexiuni, distruse de-a lungul timpului, asigurau coerenþa pro-
cesului de alimentare ºi totodatã bunãstare acestor întreprinde-
ri. Din nefericire, criza rezultatã din separarea celor douã secto-
are complementare s-a resimþit în primul rând în buzunarele
consumatorilor”.

Potrivit liderului de sindicat, soarta sectorului IMM a fost înrã-
utãþitã de indolenþa ºi pasivitatea cu care statul a tratat proble-
mele curente ale micilor comercianþi agricoli.

Dragoº Frumosu ne-a explicat: “Schimbul de miniºtri de la Mi-
nisterul Agriculturii ºi incompetenþa personalului din minister
au condus la întârzierea fondurilor structurale ºi a banilor
destinaþi acestui sector.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 11)

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü Arbitrul pensiilor a primit în patru luni peste 500 de sesizãri pri-

vind falsuri în acte de aderare

ü Administratorii de pensii obligatorii transmit ultimul raport bilu-
nar pe 25 ianuarie

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü SIF Transilvania - locul 2 la profitabilitate

ü “Toptherm Ghimbav” - scoasã la vânzare pentru 10,8 milioane de lei

ü “Albalact” vrea sã se listeze la categoria a II-a a BVB

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üCompania “Capgemini” ºi-a început investiþiile la Iaºi

ü Primul rezultat pozitiv la negocierile dintre sindicaliºti ºi administra-
þia “Arcelor Mittal” Galaþi

ü “Contor Group” vrea sã intre pe pieþele din þãrile scandinave, Spa-
nia, Italia ºi Polonia

ü „Eurisko” vrea sã-ºi dubleze cifra de afaceri în 2008

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Preþul berii va creºte anul acesta cu circa 30%

ü „CEZ” a depus o ofertã pentru noua unitate de producþie a energiei
la Borzeºti

ü Patronii cer Executivului dezbaterea publicã a politicii energetice

ü „Complexul Craiova” a vândut peste 50.000 MWh pe PCCB

üConsiliul Concurenþei a autorizat preluarea Petromservice de cã-
tre Petrom

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üComisia Europeanã lanseazã noi propuneri legislative în dome-

niul energetic

ü “Aviva” preia divizia belgianã a “Swiss Life Holding”

“Northern Rock” ar putea fi vândutã unui investitor privat

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Piaþa auto româneascã a crescut cu peste 23% în 2007

üComerþul României cu China va creºte, ca urmare a ridicãrii con-
tingentului pentru textile

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü „PA&CO International” reface mai multe strãzi din Bacãu pe chel-

tuialã proprie

üCentrul Expoziþional „Moldova” va fi dat în exploatare peste 18 luni

ü Peste 30 de complexuri imobiliare aprobate de consilierii bucu-
reºteni

PIAÞA DE CAPITAL

O sãptãmânã de coºmar
Pe fondul unor sentimente

negative venite din vest, la
Bursa de Valori Bucureºti in-
dicii au mai pierdut ieri între
4,3% (BET-C, indicele tuturor
acþiunilor din piaþã) ºi 5,01%
(BET-FI, indicele celor cinci
societãþi de investiþ i i
financiare).

Liviu Avram, director de

vânzãri ºi tranzacþionare la
SSIF “Piraeus Securities”, ex-
plicã scãderile de ieri prin co-
relarea puternicã cu pieþele in-
ternaþionale: “întâi am avut
scãderile de azi-noapte (n.r.
ieri-noapte) din Asia, iar apoi
au venit cele de pe pieþele din
vestul Europei (Londra, Paris,
Frankfurt) - scãderi destul de

puternice pentru pieþe de ase-
menea mãrime. Se pare cã in-
fluenþa negativã a venit din
partea sectorului financiar, în
Franþa de exemplu, cele trei
mari bãnci au suferit pierderi
semnificative.

Cristina Alexandru
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL
ªi azi, inginerul german e un personaj aproape mi-
tologic, cu o atenþie la detaliu fanaticã, dar ºi cu
un simþ al sistemului. E riguros, dar ºi inventiv.
Uneori, radical de inventiv. Cu totul altceva este
„cârpaciul“. La prima vedere, ºi el este un adept al
ingineriei graduale. Realitatea este, însã, alta. La
cârpaci, totul e, cu necesitate, provizoriu. Îl cu-
noaºtem cu toþii. Instalatorul care îþi leagã o þeavã
cu sârmã, mecanicul care strânge ºuruburile cum

apucã, zugravul care lipeºte faianþa cu aracet subþiat cu apã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "Teoria cârpe-

lii", semnat de Cãtãlin Avramescu.

Preþul cuprului ar putea sã scadã pentru
prima oarã în ultimii ºapte ani

Preþul cuprului ar putea scãdea, în 2008, pen-
tru prima oarã în ultimii ºapte ani, în condiþiile în
care cererea se va reduce, dat fiind cã SUA par sã
intre în recesiune, iar guvernul chinez ia mãsuri
ca sã þinã în frâu creºterea economicã a þãrii.

În primele douã sãptãmâni ale acestui an, co-
taþia cuprului a urcat cu 11% la London Metal
Exchange (LME – Bursa Metalelor din Londra),
ajungând la 7.400 dolari tona metricã. Acesta a
fost cel mai bun start al unui an din ultimele
douã decenii. Ieri dimineaþã, preþul curpului cu
livrare peste trei luni a crescut cu 4 dolari, la
7.145 dolari tona. Cotaþia metalului de bazã a
urcat în fiecare an din 2001 pânã în prezent,
atingând recordul maxim la data de 11 mai
2006: 8.800 dolari tona.

Specialiºtii sunt de pãrere cã prãbuºirea pieþei
imobiliare din SUA va reduce vânzãrile de con-
ducte ºi cabluri din cupru pe aceastã piaþã, în
vreme ce exporturile cãtre China vor încetini, dat
fiind cã se finalizeazã construcþiile pentru Jocu-
rile Olimpice din varã, care se vor desfãºura în
aceastã þarã. În plus, autoritãþile de la Beijing au
majorat dobânzile, ceea ce va afecta investiþiile,

deci cererea se va diminua.
Analiºtii sunt de pãrere cã, la momentul ac-

tual, preþul cuprului nu ar trebui sã fie la nive-
lul cunoscut, întrucât nu existã “cererea fizicã”
pentru acest nivel.

Experþii din cardul “BNP Paribas” SA, cea mai
mare bancã din Franþa, aratã cã preþul cuprului
a scãzut de câte ori SUA au intrat în recesiune, iar
pânã la finele lui 2008, cotaþia s-ar putea reduce
cu 8%. Drept urmare, vor avea de suferit marii
producãtori din acest domeniu: “Freeport-McMo-
Ran Copper & Gold” Inc., “BHP Billiton” Ltd. ºi
“Xstrata” Plc.

Potrivit specialiºtilor, oferta de cupru va
depãºi cererea cu 249.000 de tone în 2008, acesta
fiind cel mai mare excedent de dupã 2001.

Alina Vasiescu

Cele mai mari firme de brokeraj din SUA, printre care “Merrill
Lynch & Co.”, “Morgan Stanley” ºi “Goldman Sachs”,
preconizeazã cã Statele Unite vor intra în recesiune în 2008.
Totodatã, “Lehman Brothers Holdings” Inc. aratã cã expan-
siunea economicã a Chinei va fi de numai 9,8% anul acesta
– cel mai redus ritm de creºtere de dupã 2002.

Sediul Bursei din Sibiu


