C pagl sus ziar_bursa M pagl sus ziar_bursa

pagl sus ziar_bursa

ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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CME - in negocieri exclusive pentru achizitia
Nymex

“CME Group” Inc., operatorul celei mai mari piete futures din
lume, poarta discutii preliminare pentru achizitia “Nymex Hol-
dings” Inc., ca sa se extinda in domeniul tranzactiilor cu energie.
Partile au cdzut de acord si poarte negocieri exclusive vreme de
30 de zile. Potrivit intelegerii dintre cele doua burse, actionarii
Nymex ar trebui sa primeasca 119,20 dolari in numerar si titluri

pentru fiecare actiune pe care o detin, adica aproape 11,1 miliar-
de de dolari in total. (A.V.)

PAGINA 6 - BANCI:
v “Asitrans-Erolns” Romania isi extinde activitatea pe piata din
Ungaria
v “Piraeus Bank” Romania ieftineste creditele

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Consiliul Concurentei a autorizat preluarea “Tunele” Brasov de
citre Horatiu Cercel
v “Romgaz’ vrea o termocentrald a "Termoelectrica” in schimbul

unei datorii de 50 de milioane euro

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
¥ CET Iasi a vandut energie electrica de peste 130 de milioane de lei
anul trecut
¥ Ministrul Mediului: Romania nu a vandut cote de emisii poluante

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

¥ Ministrul francez al Economiei: “Société Générale” nu are nevoie

de o fuziune cu alta banca
¥ "Check Point" - venituri de peste 730 milioane de dolari in 2007

PAGINA 11 - AFACERI:

v ADIM: Daci Ministerul Sanatatii nu ia masuri, jumatate din medi-
camentele de pe piatd nu se vor mai importa

v Institutul pentru apicultura estimeaza majorarea cifrei de afaceri
cu aproape 25% in 2008

v imobiliare au scazut cu 2%in 2007

v Managerii estimeaza o crestere a preturilor in comertul cu ama-
nuntul si a cererii de servicii

OPINII

Cititi, in pagina 6, articolul intitulat “Lumea dupa Da-
vos”, semnat de Cristian Antonescu.

EDITORIAL

Prestigiosul Times Higher Education Supple-
ment (THES) publica, anual, topul primelor 200
de universitati. Nicio universi

nu se gaseste printre acestea. Tot anual este
publicat asa-numitul Top Shanghai al primelor
500 de universitati. Nici aici nu figuram cu vreo
institutie de invat&mant superior. Un detaliu: nu
e vorba de clasamente intocite ,pe picior”, pe
baza impresiei artistice. Sunt clasamente care
rezulté din aplicarea unor criterii riguroase.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Stele verzi in
educatie”, semnat de Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 29.01.)

* Plonner Europa Obigatiuni 387316RON | * BCRExpert 100,54 RON
* BCRClasic 747TRON | * FDIStarNext 6.13RON
* Fortuna Golg 1ERON | * BCR Europa Avansat 1008346 RON
* Orizont 1509RON | = FCEX 657RON
* Tezar S263RON | = BCR Dinamic 2284 RON
* Stabio 77626RON |+ Capial Pus 1077RON
* Vanguard Protector 28.01) 242002RON | * Fortuna Classic 814RON
* BCR Obigatii 021RON | * Integro 42873RON
* BOR Europa Consenvalor 0UTTRON | FMT (2801) 41,3246 RON
* FDI. Investca Alius 4%5RON | * BTClasic 1278RON
* BT Maxim 1423RON | * Concerto 11335 RON
* BT Index 983RON | = FDIBancpostActive Balanced (28.01)10,1264 RON
* FON(2801) S3361RON | * FDIStar Forus 568RON
* Intercaptal 789RON KD Optimus (26.01) 98702RON
* Napoca (28.01) 08269 RON BCR Europa bt 1012094 RON
* Omninvest 1241RON Simforia 1 27RON
* Acive Dinamic 193734RON | * FDI Bancpost Pus (28.01) 11,2246 RON
* KD Maxinus 179502RON |+ BCR Monelar 1019 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (28.01.2008)
La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET.754655 467%
1luna: Carpatica, Libra Bank 725%  * BET.C:525435 e
31uni:B. Transivania, Libra Bank, Aha Bank7.50%  * BET-Fi.63070,79 346%
6 uni: Apha Bank. 800%  * ROTX:1671999 s

9 luni: B. Romaneasca 7.80%

121uni Liba Bank 810%  GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

(la depozite in lei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (28.01.2008)

Solrul mediubaeconome (rov) . 1622FON  SoiB DIN BUCURESTI (26.01.2008) o

Dobénda d efrina BNR (an.) T8Mn

o e eron oy CEd 2somon
BNR: CURSUL OFICIAL (28.01.2008) * EURO b ’
* Euro 3,7690 RON * C-Maan. 378RON
* Dolar 425615 RON * V- Paris Exchange. 380 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI dec. 2007 0,64%
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Reporter: Aveti metode de
contracarare a atacurilor spe-
culative?

Mugur Isdrescu: Avem
asemenea metode si primul
instrument pe care il folosim
pentru a descuraja atacurile
speculative este chiar flexibili-
tatea cursului. Cursul flexibil,
in general, descurajeazi capi-
talurile speculative pe termen
scurt. Experienta internatio-
nald dovedeste acest lucru.
Desigur, flexibilitatea cursului
are si dezavantaje si nu in ulti-
mul rand in plan emotional.
Populatia, de exemplu, nu
poate privi cu calm o miscare
brutala de curs, mai ales daca
este expusa la riscul valutar,
chiar daca acea miscare este,
din punct de vedere economi-
co-financiar, o corectie bineve-
nita si chiar daca expertii
reusesc si o explice.

Reporter: Are deficitul de
cont curent sanse sa revina la
valori sustenabile anul acesta?

Mugur Isa La valori
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rmedierea bancara - slaba

(Interviu cu domnul Mugur Isédrescu, guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei — ultima parte)

Acesta este ultimul episod, din pa-
tru, al interviului acordat, in exclu-
sivitate ziarului “BURSA”, de Gu-
vernatorul BNR Mugur Isérescu.
Primul episod (publicat joi) s-a con-
centrat pe subiectul increderii in
moneda nationala.

Al doilea (publicat vineri) a explicat
cauzele si perspectivele evolutiei
inflatiei.

Al treilea (publicat ieri) a adaugat
subiectul coordondrii intre politica
monetara si cea bugetars.

Tn fiecare episod, Guvernatorul a
adéugat cel putin cate un element
de noutate faté de ceea ce era cu-
noscut in domeniu.

Astéizi, domnul Mugur Isarescu
puncteazé céteva din aspectele ra-
porturilor dintre banca centrala si
béncile comerciale.

Asa se incheie acest interviu publi-
cat i serial. Informatiile si explicatii-
le furizate de Guvernator prin ziarul
“BURSA” au fost reluate de presa si
de agentiile de stiri stréine, au gene-
rat, deja, reactii ale cititorilor nostri —
oamenii de afaceri care au postat
mesaje pe site-ul ziarului, dar ne-au
contactat prin telefon dar si direct.
Dar, ne asteptam ca valul reactiilor
sa se ridice abia acum, dupd inche-
ierea interviului

sustenabile ale deficitului de
cont curent se va reveni trep-
tat. O revenire brutala ar
insemna o corectie care nu este
de dorit si nici nu cred ca ne
pandeste. Revenirea se va face
treptat, pe parcur-
sul a mai multi
ani. De fapt, o
anumiti corectie a
deficitului extern
cred ca a si ince-
put, evolutia cur-
sului fiind in acest sens rele-
vanta. Dar impactul asupra
importurilor/exporturilor va fi,
desigur, unul treptat.
Reporter: Credeti ca defici-

ternationala
acest lucru.

Cursul flexibil, in gene-
ral, descurajeaza capita-
lurile speculative pe ter-
men scurt. Experienta in-

tul de cont curent va fi influen-
tat de evolutia slaba a indica-
torilor macroeconomici din ta-
rile din Uniunea European,
cu care avem cele mai multe
schimburi comer-
ciale?

Mugur Isarescu:
Este evident ca ex-
porturile noastre
tin de evolutia indi-
catorilor tarilor din
Uniunea Europeana cu care
avem cele mai multe schimbu-
ri comerciale. Dar trebuie sa
fim realisti - nu avem o cota de
piata atat de mare, astfel incat

dovedeste

® Sapte ani in urma, 10%;

impactul incetinirii cresterii
economice din acele tiri sa ne
afecteze semnificativ exportu-
rile.

Reporter: Nu credeti ca vor

corelatie

ceea ce nu ar fi tocmai rau. In
mod cert, existd o

mensiunea defi-
citului si volumul

astazi, 40%

La valori sustenabile ale defici-
tului de cont curent se va reveni
treptat. O revenire brutald ar
insemna o corectie care nu este

intre di-

adevarat ca nu comunicam
bine cu banci-
le. Lunar, au
loc intalniri
intre condu-

tatim comunicarea cu bancile
si cred ca in contextul tensio-
narii climatul international
este nevoie de aceasta.

Reporter: Cand va modifica
BNR nivelul rezervelor minime
obligatorii (RMO)?

Mugur Isirescu: Atunci
cand conditiile monetare vor
permite si cand inflatia va re-
intra pe un trend descendent
clar si de durata. Avem in ve-
dere apropierea conditiilor de
creditare din Romania de cele
din Uniunea Europeana.

Reporter: Ati adoptat anul
trecut masuri care stimulau
creditarea, cum ar fi normele
de creditare relaxate...

Mugur Isirescu: Am adop-
tat masurile de relaxare in pri-
ma jumitate a anului pentru
doua motive. Primul — restric-
tiile directe in domeniul credi-
tarii au de regula efecte pe ter-
men limitat. A fost evident ca
de la un punct ele puteau s fie
evitate de catre bancile comer-
ciale, au devenit ineficiente si
riscau sa creeze distorsiuni in
sistemul financiar si economic
(externalizari de credite). Al do-
ilea motiv a fost faptul ca, in
primavara, perspectiva inflatiei
era pozitiva.

fi afectate veniturile romanilor ~ remitentelor. de dorit si nici nu cred o4 ne  ©€T€@ ARB si  Reporter: Fenomenul exter-
din stréinitate siastfelnuvor ~ Reporter: pandeste. Revenireasevaface CONAUCErea nalizarii creditelor ainceput sa
mai trimite tot atatia bani in Presedintele une- treptat, pe parcursulamaimulti ~ BNR, cel putin  ja amploare. Care este opinia
tara? ia din bancile im-  ani. De fapt, o anumité corectie  la nivel de vi- dumneavoastra avand in vede-

Mugur Isirescu: Este posibil.  portante din {ara @ deficitului extem cred c asi ceguvernator  re ca bancile isi transfera catre

Dar asta va avea o influenta si
asupra importurilor, pentru ca

noastra v-a criti-
cat pentru ci nu

inceput, evolutia cursului find
in acest sens relevants.

sau prim-vice-
guvernator. in

banca mama creditele mari
(atat corporate, cat si retail)?

o buna parte a importurilor de
bunuri de consum care se fac
in Romania provin din banii
trimisi din strainatate. Astfel,
aceste importuri vor scadea,

aveti o comunica-

re foarte buna cu bancile co-

merciale. Cum ati comunicat

cu bancile anul acesta?
Mugur Isirescu: Nu este

ceea ce pri-

veste persoana mea, intlnirile

au loc ori de cate ori sunt soli-
citate.

Suntem dispusi sa imbuna-

MAKE
Ancuta Stanciu
Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

“Société Générale” —
data in judecata de
actionarii minoritari
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Un avocat francez care repre-
zinta 100 de detinatori minoritari
ai “Société Générale” a actionat
in instanta banca franceza (a
doua din tara), reclamand moda-
litatea prin care aceasta institu-
tie a rezolvat problema fraudei
comise de unul din traderii sai,
Jerome Kerviel. Avocatul Frede-
rik-Karel Canoy a declarat ca re-
prezentantii bancii ar fi trebuit
sa-i informeze pe juctorii de pe
piete in privinta pierderilor cu
care se va confrunta, inainte sa
inceapa valul de vanzari masive
de actiuni, de luni pana miercuri,
pentru a renunta la pozitiile nea-
coperite in valoare de 50 de mi-
liarde euro deschise de Jerome
Kerviel.

‘Canoy a mai precizat ca a inain-
tat si o plangere separata, ca ur-
mare a vanzarii unui milion de tit-
luri de catre un director al “Société

Générale”, in 9 si 10 ianuarie, ac-
tiune mentionats in dosar. Ambele
plangeri acuza folosirea de infor-
matii privilegiate si manipularea
pietei, a mai spus avocatul francez.

La randul sau, autoritatea de
control a pietelor financiare din
Franta (AMF) a anuntat ca un
membru al consiliului de admi-
nistratie al “Société Générale” a
vandut actiuni in valoare de
85,7 milioane euro pe 9 lanua-
rie 2008, cu doud saptamani
inainte ca banca sa anunte fra-
uda. AMF a precizat ca, la data
de 9 ianuarie 2008, Robert A.
Day, membru in consiliul de ad-
ministratie al bancii, a vandut
la Bursa de la Paris actiuni Soc-
Gen in valoare de 85,745 milio-
ane de euro, la un pret de 95,27
euro pe actiune. A doua zi, pe
10 ianuarie 2008, doua fundatii
legate, potrivit AMF, de Robert
A. Day, respectiv “Robert A. Day
Foundation® si “Kelly Day Fo-
undation”, au vandut actiuni
SocGen in valoare de 8,63 mi-
lioane euro, respectiv 959.066
euro.

V. Ribana

(Cititi, in pagina 10, articolul
“Société Générale nu are nevo-
ie de o fuziune cu alta banca”)
(continuare in pagina 3)

SOC iN AGRICULTURA:

Curtea de Apel Bucuresti dispune ca SNIF sa
intre in faliment

Judecatorii Curtii de Apel Bucuresti au

Imbunatatiri Funciare (SNIF) la Tribuna-
lul Bucuresti pentru continuarea proce-
durilor de judecata. Potrivit unei instiin-
tari a societatii de recuperare a creantelor
“Urban si Asociatii”, Sectia V Comerciala
a Curtii de Apel Bucuresti a admis recur-
sul avocatilor creditorilor “Paralux Prod-
com” si “Hidroconstruct” si, la data de 18
ianuarie 2008, a dispus “admiterea recur-
sului si trimiterea cauzei si a cererilor de
faliment la Tribunalul Bucuresti pentru
continuarea judecatii”.
Reprezentantii “Urban si Asocia
plica decizia Curtii de Apel: “Judecatorii
de la Curtea de Apel Bucuresti au consta-
tat ca, pe langa faptul ca SNIF nu si-a re-
spectat angajamentele de plata asumate,
nici nu a adoptat masuri concrete in baza
carora putea sa-si valorifice o parte a acti-
velor imobiliare, cu care sa isi plateasca
datoriile. Dupa celebra hotarare a Tribu-
nalului de la Arad in domeniul taxei de
prima inmatriculare, este al doilea caz in
care avocalii reusesc, pe baza probelor
administrate, sa obtina in justitie suspen-
darea aplicarii unei ordonante de guvern,
care, inca de la momentul la care a fost
data, a fost impotriva intereselor comer-
ciale ale creditorilor si a vizat doar
protejarea ilegald a unui debitor, care
provenea din zona institutiilor de stat”.
Ordonanta de urgenta la care face refe-
rire societatea “Urban si Asociatii” este
cea a fostului ministru al Agriculturii, De-
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cebal Traian Remes de instituire a admi-
nistrarii speciale la fosta regie autonoma
de imbunatatiri funciare, ordin emis de
ministru doar cu o zi inaintea judecarii ce-
rerii de faliment. Prin actul normativ, in
intervalul septembrie 2007-septembrie
2008, impotriva SNIF erau suspendate
toate actiunile judiciare si procesuale si
inghetate orice actiuni de executare silita
sau declarare a falimentului societatii.
Luigi Berghes, fostul director general al
SNIF, ne-a declarat: “Este de salutat fap-
tul ca Justitia si-a luat soarta in maini si
demonstreaza ca este o putere reala in
stat si nu una controlata de vremelnici in
functie. La momentul respectiv, s-a invo-
cat o lege anterioara aderarii tarii noastre
la UE pentru a se institui administrarea
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speciald, in conditiile in care, astézi, cand
suntem membri ai Uniunii, aplicarea
acestei prevederi a legii nu se poate face
fara avizul Consiliului Concurentei, aviz
ce nu a fost niciodata solicitat de Ministe-
rul Agriculturii si, pe cale de consecinta,
nu a fost dat de catre Consiliul Concuren-
tei. Mai mult, acest consiliu a devenit doar
un «oficios» al Consiliului Concurentei de
la Bruxelles iar situatia s-a complicat
enorm”.

Astfel, SNIF, victima colaterala a intere-
selor din interiorul si din anturajul Mini-
sterului Agriculturii, mai are doua terme-
ne in instanta si va fi legal desfiintata”,
ne-a mai spus Luigi Berghes

Catalin Deacu
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