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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 31.01.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,7071 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,42 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,14 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,65 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7361 RON

• Vanguard Protector (30.01.) . . . . . . . . 24,2161 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . 10149,7 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8396 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,84 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,48 RON

• FON (30.01.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,2214 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,69 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8615 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,17 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,1893 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5193 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,45 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10086,64 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,51 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,43 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,03 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2014 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,5343 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,71 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,72 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,3631 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0881 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10134,13 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,71 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2342 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica, Libra Bank . . . . . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B. Transilvania, Libra Bank, Alpha Bank 7,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,80%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,10%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (nov.): . . . . 1522 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 8,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.01.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7246 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5156 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.01.2008)
• BET: 7.802,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,54%

• BET-C: 5.375,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,82%

• BET-Fi: 63.848,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%

• ROTX: 17.253,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,48%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (30.01.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,53 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,73 RON

P
reºedintele “Neferal”
ªtefan Mãrginean îl
acuzã pe Dan Paul,
preºedintele Asocia-
þiei Brokerilor,

într-o scrisoare adresatã ieri
Bursei de Valori Bucureºti
(BVB), de abuz de poziþie ºi de
suspectã însuºire de acþiuni.

Referindu-se la Dan Paul,
Mãrginean acuzã “Tranzacþio-
narea de acþiuni ale SC «Nefe-
ral» S.A. de cãtre unii brokeri
care au concomitent ºi calita-
tea de acþionari persoane fizice
la aceastã societate, þin evi-
denþa acþiunilor acasã ºi pro-
cedeazã – în mod abuziv – la
emiterea de aºa zise «atestate
de acþionar» rudelor de gradul
I, mai concret fratelui sãu”.

Reamintim cã Dan Paul este
supus unei investigaþii de-
clanºate de CNVM (la 8 ianua-
rie) ca sã constate legalitatea
felului în care a devenit acþio-
nar al “Neferal” S.A., societate
tranzacþionatã pe segmentul
“Rasdaq” al BVB.

Preºedintele “Neferal” suspec-
teazã cã, în spatele ordinului de
vânzare a pachetului de acþiuni
“Neferal” achiziþionat de Dan
Paul nu s-ar afla documentaþia
care sã ateste autenticitatea vo-
inþei vânzãtorului.

Preºedintele “Neferal” invo-
cã, deasemeni acuzator, tãrã-
gãnarea producerii probei
pentru legalitatea tranzacþiei.

Într-o scrisoare adresatã
CNVM cu o sãptãmânã în
urmã, ªtefan Mãrginean re-
proºeazã lipsa de “celeritate a
investigaþiei”.

De fapt, investigaþia s-ar fi

putut încheia într-o orã, dacã
casa de brokeraj vânzãtoare ar
fi prezentat documentele înso-
þitoare ordinului de vânzare.

Sã menþionãm aici, cã, din
informaþiile noastre, tranzac-
þiile vizate s-au derulat prin
SSIF “Finaco” – casa de bro-
keraj condusã chiar de Dan
Paul. În opinia noastrã, Mãrgi-
nean încearcã sã-I gãseascã o
vinovãþie lui Dan Paul, din ca-
uza exasperãrii pe care I-au
provocat-o multiplele procese
în instanþã care, dupã cum o
afirmã preºedintele “Neferal”,

sunt pe cale sã blocheze
act iv i tatea
economicã a
societãþii.

Gurile rele
din piaþã
avansea zã
ipoteza cã
tãrãgãnarea
investigaþiei
de cãtre CNVM are scopul pre-
cis sã depãºeascã ziua de
sâmbãtã.

MAKE

(continuare în pagina 3)

Acþiunea paulianã
ALERT

2007 - cel mai bun an din
istoria de 14 ani a “Bãncii
Transilvania”
l Profit aproape triplu pentru “Banca Transilvania” l Banca Transilvania

nu are în prezent discuþii pentru preluare

“Banca Transilvania” a obþi-
nut pe anul 2007 un profit net
de 340,48 milioane lei, de 2,83
ori mai mare decât cel înre-
gistrat în anul 2006.

Robert Rekkers, directorul ge-
neral al “Bãncii Transilvania”,
s-a declarat foarte mulþumit de
rezultatele obþinute de bancã.
“Am avut rezultate excepþionale

în 2007, care ne dau o poziþie fo-
arte bunã pentru începutul lui
2008. Avemocapitalizaredepeste
1,4 miliarde lei, avem resurse
abundente pentru creºtere, ceea
ce ne dã încredere în poziþia Bãn-
cii Transilvania, chiar ºi în acea-
stã perioadã de turbulenþe finan-
ciare internaþionale”, ne-a decla-
rat domnul Rekkers.

Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

E.ON, amendatã cu 38 de
milioane de euro

Comisia Europeanã a amendat, ieri, pro-
ducãtorul german de utilitãþi E.ON cu 38 de mi-
lioane de euro (56 de milioane de dolari) pentru
ruperea unui sigiliu al Comisiei, aplicat pe uºa
unei încãperi a companiei, care conþinea docu-
mente confiscate. Sigiliul a fost necesar pentru
securizarea documentelor strânse în timpul
unui controlul din luna mai 2006, care a avut
loc în birourile E.ON. Controlul fãcea parte din
campania Comisiei Europene împotriva practi-
cilor neconcurenþiale de pe pieþele energetice
germane, potrivit oficialilor UE.

“Comisia nu poate ºi nu va tolera încercãrile
companiilor de a submina lupta împotriva car-
telurilor ºi a altor practici anti-concurenþiale”,
a declarat comisarul european pentru
Concurenþã, Neelie Kroes.

E.ON a negat faptul cã cineva ar fi rupt sigi-
liul, susþinând cã acesta putea fi distrus de un
produs de curãþat, de umiditatea ridicatã, vi-
braþii etc. Comisia Europeanã a respins, însã,
aceste explicaþii.

A.V.

Scumpirea gazelor se
va simþi ºi în preþul
electricitãþii
l Gazele se scumpesc cu 8,5% de la 1

februarie l Sunt aºteptate creºteri ºi pentru

electricitatea produsã pe bazã de gaze naturale
Reglementatorul pieþei de energie - ANRE - a anunþat ieri cã

preþul gazelor naturale va creºte, în medie, cu 8,5%, începând cu
1 februarie. Decizia acestei ajustãri este determinatã de majora-
rea preþului gazelor naturale din import ºi de creºterea tarifelor
pentru serviciul de distribuþie a gazelor naturale.

În ceea ce priveºte preþul gazelor din producþia internã, ANRE
recomandã, pentru perioada imediat urmãtoare, un tarif de 495
de lei/1.000 mc în creºtere cu 5% faþã de nivelul ultimului trimestru
al anului trecut. Aceastã mãsurã este, în opinia specialiºtilor
ANRE, în consens cu procesul de liberalizare a pieþei interne a
gazelor naturale.

Distribuitorii de gaze naturale s-au abþinut sã comenteze deci-
zia autoritãþilor. Conducerea „Distrigaz Sud” a declarat recent
cã ar fi mulþumitã cu o majorare a tarifelor cu 6-10%, care aco-
perã costurile suplimentare cu achiziþia gazelor din import ºi cu
tarifele de distribuþie. „E.ON Gaz România” a anunþat, la finele
anului trecut, cã sunt necesare majorãri de minim 10% din cau-
za aprecierii gazelor importate din Federaþia Rusã, care sunt
aºteptate sã ajungã la 400 de dolari/1.000 mc.

Iulian Iancu, preºedintele Comisiei de Industrii ºi Servicii a
Camerei Deputaþilor, ne-a declarat cã scumpirea gazelor va atra-
ge ºi o creºtere de câteva procente pentru energia produsã în
baza acestui combustibil. Domnia sa ne-a precizat: “Producãto-
rii de energie termo au folosit, încã din toamna acestui an, o can-
titate mare de gaze pentru acoperirea necesarului.

Alina Toma Vereha

(continuare în pagina 9)

Întâlnire Guvern-BNR pe
marginea situaþiei bursei ºi
pieþei valutare

Evoluþia economicã, a pieþei
busiere ºi a celei valutare din
ultima perioadã l-a determinat
ieri pe premierul Cãlin Popescu
Tãriceanu sã anunþe cã doreºte
ca reprezentanþii Guvernului ºi
cei ai Bãncii Naþionale sã aibã o
întâlnire publicã în cadrul cã-
reia sã fie discutate mãsurile
care pot fi adoptate pentru a da
un rãspuns adecvat riscurilor
generate de criza economicã
mondialã.

Primul-ministru i-a cerut ieri ministrului economiei ºi finan-
þelor, Varujan Vosganian, chiar la începutul ºedinþei de Guvern,
sã discute cu reprezentanþii BNR despre posibilitatea organizã-
rii cât mai curând a unei astfel de întrevederi care sã dea un
“semnal de încredere în evoluþia economicã, a bursei ºi a pieþei
valutare”.

Intenþia declaratã ieri de ºeful Executivului survine la câteva
zile dupã de guvernatorul BNR, Mugur Isãrescu, s-a referit la
cum va arãta coordonarea dintre politica Guvernului ºi cea a
Bãncii Naþionale în anul 2008, într-un interviu acordat ziarului
“Bursa”. Cu acel prilej, Mugur Isãrescu anunþa, în premierã, cã o
colaborare idealã între cele douã instituþi s-ar situa între politica
fiscal-bugetarã ºi politica monetarã prin coordonãri care, în
acest an, vor avea loc sãptãmânal, în privinþa operaþiunilor de
trezorerie: “Avem în vedere controlul mult mai strict al lichiditã-
þilor. Este clar cã, spre deosebire de anii precedenþi, când BNR
lãsa bani în piaþã ºi dobânzile scãdeau la 1-2%, ºi în ciuda acestui
lucru leul se aprecia, acum ºi trei zile de exces de lichiditate pe
piaþa monetarã sunt resimþite de piaþa valutarã”.

Tot în acea ocazie guvernatorul BNR a dezvoltat ºi subiectul
avertismentelor repetate privind risipa de bani fãcutã atât la ni-
velul sectorului public, cât ºi la cel privat, precizând: “M-am re-
ferit la obiceiul pãcãtos ca o bunã parte din cheltuielile anului sã
se concentreze în ultimul trimestru ºi cu precãdere în luna
decembrie”.

Surse guvernamentale susþin cã astfel de întâlnire
Guvern-BNR va fi organizatã cel mai probabil la mijlocul sãp-
tãmânii viitoare, la Palatul Victoria.

Darius Porumboiu

SUA – cea mai slabã expansiune
economicã din ultimii cinci ani

Creºterea economicã a Statelor Unite a
încetinit semnificativ în ultimul trimestru din
2007, ca urmare a prãbuºirii continue a pieþei
imobiliare ºi a unor cheltuieli de consum mai
slabe. În perioada octombrie-decembrie 2007,
economia SUA a crescut cu 0,6% faþã de inter-
valul similar din 2006, potrivit cifrelor publi-
cate, ieri, de Departamentul american al Co-
merþului. Analiºtii aºteptau o expansiune de
1,2%, dupã cea de 4,9% din trimestrul al trei-
lea.

Pe întregul an 2007, economia SUA a crescut
cu 2,2% - cel mai mic ritm de creºtere din ulti-
mii cinci ani. Economia SUA a însumat 11.600
miliarde de dolari în 2007.

Potrivit datelor anunþate ieri, de administra-

þia de la Washington, construcþiile de locuinþe
au scãzut cu 24% în ultimul trimestru din
2007, acesta fiind al optulea declin consecutiv,
respectiv cel mai puternic de dupã ultimul tri-
mestru al anului 1981. Construcþiile reziden-
þiale au scãzut cu 29% în ultimii doi ani, astfel
cã declinul pieþei imobiliare din SUA este cel
mai puternic consemnat dupã 1982.

În plus, cheltuielile de consum ale americani-
lor, care reprezintã mai bine de douã treimi din
economie, au crescut cu 2% în intervalul oc-
tombrie-decembrie 2007. Pe întregul an trecut,
aceste cheltuieli au sporit cu 2,9% (cel mai încet
ritm din ultimii patru ani).

Alina Vasiescu

EDITORIAL
Ori, dacã rezultatele alegerilor europene nu au

schimbat echilibrele politice, odatã cu alegerile

locale, dar mai ales cu cele legislative, am putea

asista la cea mai gravã crizã a reprezentãrii poli-

tice de dupã 1990. S-ar putea ca scoaterea

UDMR ºi, prin consecinþã, nereprezentarea ma-

ghiarilor în Parlament sã fie un obiectiv asumat,

din motive diferite, ºi de preºedintele noului

partid, Szász Jenõ, ºi de episcopul László

Tõkes, ba chiar ºi de preºedintele Traian Bãsescu.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Începutul
sfârºitului?”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Grupurile de
la SIF-uri

C
u o avere estimatã la peste
30 de milioane de dolari,
omul de afaceri Victor Bãl-

descu este un împãtimit al raliu-
rilor ºi maºinilor scumpe. Aface-
rile sale sunt rãspândite de la
operatorul portuar ROMNED, la
turism pe malul mãrii, la afaceri
cu metale, ºi pânã la afaceri cu
piese de schimb sau bãuturi rã-
coritoare. Surse din piaþa de ca-
pital susþin cã este unul dintre
cei mai importanþi investitori în
SIF-uri, fiind “patronul grupului
de la Constanþa”, care ar contro-
la pachete importante din socie-
tãþile de investiþii financiare.

Din componenþa “grupului de
la Constanþa”, ar mai face parte
Dan Paul ºi Sorin Greavu, con-
sideraþi oamenii prin care acþio-
neazã Victor Bãldescu pe piaþa
noastrã de capital.

Preºedintele SIF Transilva-
nia, Mihai Fercalã, susþinea,

în 2001, cã tot
rãzboiul pornit
împotriva sa,
la acea vreme,
de cãtre Dan
Paul, era cau-
zat de refuzul
SIF de a ceda
controlul unei

societãþi din portoliu cãtre
“patronul din Constanþa” al lui
Paul.

Daniel Bojin

(continuare în pagina 3)

Apreciere de 4,17%
a cotaþiei TLV în
aºteptarea rezulta-
telor
Cotaþia acþiunilor “Banca Transilvania”

(simbol TLV) pe piaþa de capital s-a apre-

ciat cu 4,17% în ºedinþa de tranzacþio-

nare de ieri, pe fondul unor tranzacþii în

valoare totalã de6,33milioane lei. Preþu-

rile celor 8,55 milioane de titluri transfera-

te ieri au oscilat între 0,73 ºi 0,75 lei/ac-

þiune. Brokerii pun evoluþia de ieri a TLV

peseamaunoraºteptãri pozitivecuprivi-

re la rezultatele financiare.

“Rezultatele Bãncii Transilvania au

fost în linie cu aºteptãrile pieþei, ºi

prezintã o imagine clarã a procesului

de dezvoltare continuã a bãncii”,

ne-a declarat Mihai Frunzã, de la

“Vanguard”. Domnia sa nu se

aºteaptã ca rezultatele bãncii sã im-

pulsioneze o lichiditate sporitã în pia-

þã, în condiþiile în care sentimentele

guverneazã deciziile speculatorilor.

Radu Popescu Buzeu, de la “KD Capital

Management”, considerã cã în momen-

tul de faþã, cu ultimele rezultate, TLV

are un raport preþ-profit foarte bun.

(continuare în pagina 3)

Preºedintele "Neferal" ªtefan Mãrginean acuzã

Precizare: Titlul articolului are caracter

exclusiv publicistic, folosind coinci-

denþa dintre numele “Dan Paul” ºi con-

ceptul juridic al unui drept al creditori-

lor împotriva acþiunilor viclene ale debi-

torilor; în realitate, între Dan Paul ºi

acest concept nu existã nicio legãturã.

Robert C.Rekkers


