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Adrian Caramiha nu va mai fi, din 1
februarie, directorul general adjunct al
Broker Cluj

Consiliul de administratie al SSIF Broker Cluj a decis “inceta-
rea colaborarii” cu directorul general adjunct, Adrian Caramiha,
sinumirea lui Danila Augustin in functia de director de dezvolta-
re al societitii, potrivit comunicatelor trimise Bursei de Valori
Bucuresti (BVB). Decizia consiliului de administratie survine la
o zi dupa ce presedintele SSIF Broker, Petru Prunea, a fost
amendat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) cu
5.000 lei, pentru nerespectarea regulamentelor pietei de capital
lanoua dintre cele 20 de sucursalele ale societatii, care nu aveau
un reprezentat de control intern.
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v “Imotrust” a cumparat un teren in Cluj pentru
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Mondiale in Roménia,

araté ca deficitul de cont curent este alimentat, in principal, de consum.

unor
proiecte de 69 milioane euro
¥ Profit de 950.000 de lei pentru “Moldoconstruct” Iasi
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v .Arena Residential Iasi are peste 300 de apartamente
v Priméria Timisoara a vandut un imobil cu 12 milioane de euro
¥ Birouri noi de 4.200 mp pentru ,Cheque Dejeuner Romania”

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
¥ Circa 20.000 tone motorina tranzactionate ieri in ringul BRM
v ,E.ON Energie™: CE nu are dovezi ca am fi rupt sigiliul

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v “BNP Paribas” ia in calcul o oferta pentru “Société Générale”
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¥ Investitii de aproape 800 milioane de lei efectuate de ,Apele Rom-
ane”
OPINII

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Discursul despre|
Starea Natiunii: As mari, tii pe masurd”, sem-
nat de Cristian Antonescu

EDITORIAL

Economia din Roménia nu numai c& nu este pre-
gatita pentru a infrunta o situatie majora de cri-
24, nu numai c& nu are solutii de manevra sau de

iz. El sustine ca eco-
de crestere/recesiu-

ne cu amplitudine mare, au sanse mult mai mici
decalajele care le separé de economiile . stabiliza-
variatiilor icd este

de a recupera pierd

te”, unde

mica.

Cititi, in pagina 2, lul t il
Comisiei Europene citre fiul ei Teodosie”, semnat de
Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 01.02.)

* Pionner Europa Oblgani 384918 RON BCR Expert 9868RON
* BOR Clasic 1741RON FDI StarNext. 603RON
* Fortna God 14ERON |+ BCR Europa Avansat 1008823 RON
* Orzont 1514RON |+ FOEX 654 RON
* Tezar 5266RON | * BOR Dinamic 258RON
* stabio 774S3RON | * Captal Pus 1071RON
* Vanguard Proector (3001 22161RON | * Foruna Classic 807RON
* BCR Oblgali 017RON | * Inego 42203 RON
* BCR Europa Conservator 100309RON |+ 228966 RON
* FDI.Ivestca Alius 48650RON | * BT Clasc 1273 RON
* BT Mam T399RON |+ Concero (31.01) 11272RON
* BT indes * FDI Bancpost Actve Balanced ... 104326 RON
* FON(3001) 552214RON | * FDI Sar Focus, 562RON
* Inercapil 774RON KD Opiimus 10,1807 RON
* Napoca 08716 RON BCR Europa ixt: 10135,35 RON
* Omnineest 1228RON Simfonia 1 (3101 2271RON
* Actve Dinanic 194104RON | FDIBancpost Pus 11,2362 RON
* KD Maxinus 17682RON | * BOR Monetar 10,15 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (31.01.2008)
La vedere: B, Romaneasca 075%  * BET.74345 . 95%
4 luna: Carpatica, Libra Bank 725%  * BETC:5.6749 A 3BT
3uni B, Transvaria, Lioa Bark,Apha Bank7 50%  * BET-Ft 6102223 A a3
6luni Alpha Bark B00%  * ROTX:16:568,10 R

9 luni: B Roméneasca 7,80%

12 uni: Libra Bank 810% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

(la depozite in i ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (31.01.2008)

Salerul mediu bruteconomie (hov): ... 522RON & pop-

Daobénda de referints BNR (an) 75U e o ps 247RON

Dobénda de polica monetar: 80%an V- Ednond 252RON
BNR: CURSUL OFICIAL (31.01.2008) EURO
“Eo SIMRON  * C-Piaus 366RON
* Doar DA 24904RON  * V-Edmond 372RON
RATA LUNARA A INFLATIEI dec. 2007 0,64%

resterea economi-
ca va continua sa
fie robusta in 2008
in tara noastra,
dar va consemna o
usoara incetinire fata de anul
trecut, a declarat, ieri, Catalin
Pauna, senior economist in ca-
drul Biroul Bancii Mondiale in
Romania, cu ocazia publicarii
Raportului Economic Periodic
“UE 8+2".

“In primele luni ale anului
2008, inflatia va mai creste,
principalul motor al acesteia
fiind dinamica preturilor pro-
duselor alimentare, iar in plan
secundar - evolutia cursului
valutar®, a precizat domnul
Pauna, adaugand: “Ne astep-
tam la o reactie de politica mo-
netard ferma, care va duce la
un declin al inflatiei in cea de-a
doua jumatate a anului”. In
opinia sa, inflatia va scadea

substantial in semestrul al
doilea al anului curent, iar leul
isi va relua tendinta de apre-
ciere. Pentru finele lui 2008,
domnul Pauna anticipeaza o
raté a inflatiei de 5,5%.
Raportul “UE 8+2" a fost
prezentat ieri, intr-o videocon-
ferinta la Varsovia (Polonia), de
cétre Ronald Hood, econo-
mist-sef pentru Europa Cen-
trala si Statele Baltice, in ca-
drul Bancii Mondiale, care a
atras atentia asupra cresterii
deficitului de cont curent inre-
giune, indeosebi in Romania si
Bulgaria. “Aceste deficite de
cont curent reprezinta cea mai
mare vulnerabilitate fata de
conditiile internationale in
curs de deteriorare si sunt mai
ingrijoratoare pentru acele tari
cu niveluri inalte de indatorare
in moneda straina”, a declarat
Ronald Hood, subliniind: “De-

FONDAT iN 1990, iN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

O zi buna
cantareste mai
mult ca un an
prost.

Celia Thaxer

BANCA

Ministrul Borbely: Primdria
Capitalei taraganeazd lucrdrile
de consolidare a imobilelor cu
risc seismic
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CATALIN PAUNA, BIROUL BANCII MONDIALE

iN ROMANIA:

Inflatia va

scadea

substantial,

iar leul

se€ va

apreciain a
doua jumatate
a anului

® Deficitul de cont curent se adanceste

zechilibrele externe s-ar putea
ajusta cu cresterea mai lentd a
PIB-ului prognozata pentru ta-
rile baltice in 2008, insa in
Romania si Bulgaria exista
perspective reduse s se pro-
duca vreo schimbare in viito-
rul apropiat”.

In ceea ce priveste politicile
economice din regiune, rapor-
tul semnaleaz, pentru Rom-
ania, o politici monetara mo-
derat mai restrictiva.

Banca Mondiala mai arata
¢4, in tara noastra, cheltuielile
sectorului public sunt prea
mari comparativ cu producti-
vitatea.

Catalin Pauna a mentionat:
“In Romania, statul cheltuie
circa o treime din Produsul
Intern Brut, ceea ce nu este
foarte mult la nivelul Uniunii
Europene, dar reprezinta o
pondere importanta din resur-

sele pe care o economie le gene-
reazd. Romania accelereaza
cheltuielile spre sfarsitul anu-
lui, in randul principalilor or-
donatori de credite. Este nece-
sard o politica fiscala mai echi-
librata. Cu siguranta, trebuie
sa ne concentram pe o politica
fiscala si a veniturilor restricti-
ve'.

In opinia sa, pentru evitarea
dezechilibrelor macroecono-
mice trebuie utilizate mai mul-
te instrumente, de la politica
monetara, la cea fiscala si cea
de venituri, precum si introdu-
cerea unui cadru bugetar pe
termen mediu.

O solutie pentru reducerea
cheltuielilor publice este, pe
termen scurt, in opinia dom-
nului Pauna, restructurarea
administratiei publice.

Alina Vasiescu

BAROMETRUL KPMG:

Investitorii straini,
ingrijorati de
viitorul afacerilor
din Romania

® ARIS estimeaza ca investitiile straine directe

vor atinge 7 miliarde euro

Companiile striine care activeazi pe piata din Romania esti-
meaza, pentruperioada urmtoare, ci situatia lor financiara se
va inrautati. Potrivit unui studiu realizat de firma de consultan-
t4 KPMG, mai mult de jumatate din ,actorii” straini de pe piata
autohtona se asteapta ca, in 2008, sa inregistreze un recul in
privinta rezultatelor financiare.

La un an de la aderarea tarii noastre la Uniunea Europeana,
investitiile companiilor straine pe piata locald sunt facute cu
prudenta, in timp ce activitatea economica a acestora este pusa
sub semnul intrebarii, se arata in studiu. Doar 40% dintre investi-
torii striini, care activeazi pe piata autohtoni, estimeazi o
imbunatatire a evolutiei situatiei financiare in anul 2008. Cifrele
barometrului arata ca, la sfarsitul anului trecut, 60% dintre in-
vestitorii straini isi exprimau incredereA intr-o evolutie pozitiva
a situatiilor financiare.

In ceea ce priveste i rea activif baro-
metrul arata ca, in majoritatea lor, investitorii straini si-au pier-
dut increderea in posibilitatile mediului autohton de afaceri.
Pentru anul curent, doar 40% din companiile internationale
estimeaza o imbunatatire a activitatii economice, in timp ce, in
trimestrul patru al anului 2007, numarul acestora a fost cu 30%
mai mare.

$

Catalin Deacu
(continuare in pagina 8)

Conflict de interese in industria

alimentara

Sindicatele din industria ali-
mentara au lansat procedurile
legale de declansare a conflictu-
lui de interese la nivel national.
Sindicalistii sunt nemultumiti
de refuzul patronatelor de a ne-
gocia salariul minim la nivel de
ramura pentru anul 2008 si
sustin ci actualul nivel salarial
este unul ,de sinucidere”.

Dragos Frumosu,
presedintele Federatiei Na-
tionale a Sindicatelor din
Industria Alimentara (FNSIA),
a declarat: ,A venit momentul
sa spunem stop hotilor care
ne-au adus in pragul saraciei.

Muncitorii din industria ali-
mentara nu vor sa mai lucreze
pe salarii de sinucidere. Trebu-
ie sd intelegem cd forta de
munca este o marfa si vrem sa
ne vindem marfa cat mai
scump. Pani in prezent, patro-
natele si-au batut joc de noi si
riscim sa ne plece forta de
munca calificata. Solicitam un
salariu minim de 550 de lei
pentru muncitori, la care si se
aplice grila de ierarhizare, in
functie de calificare”. Potrivit
spuselor liderului de sindicat,
in prima fazi a negocierilor,
partenerii sociali ar fi ,batut

palma” pentru noul prag sala-
rial, dar ulterior, ,patronatele
s-au sucit”, invocand situatia
economica actuala, ,care nu
permite aceasta majorare la ni-
vel de ramura”. Dragos Frumo-
su a subliniat ca 180.000 de sa-
lariati, care activeaza in prezent
inindustria alimentara, asteap-
ta o renegociere a contractului
colectiv de munca, deoarece
wsalariile muncitorilor din tara
sunt de sase ori mai mici decat

in Uniunea Europeana”.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 2)

ELITELE AU PLECAT FARA SOLUTII DE LA DAVOS

Don’t happy, be worry

Forumul economic de la Davos din acest an
nu a mai avut decat un singur punct comun cu
intrunirea precedenta a elitelor mondiale: zapa-
da. Primele semnale ale unei crize financiare,
evidente inca de anul trecut, au fost trecute
atunci mult prea usor cu vederea. Nouriel Rou-
bini, presedintele Roubini Global Economics, a
jucat rolul Casandrei in 2007, iar prognozele
sale, desi prezentate pe larg de mass media, au

fost ignorate in totalitate.

“Aerul de confuzie de la Davos a fost palpabil
si alarmant”, apreciaza un editorial din Finan-
cial Times, care scrie despre viitoarea “batalie

este foarte probabila extinderea crizei creditarii
pe piata americana. Investitorii au retras sume
record din fondurile de investitii in decembrie,
iar prognozele pentru aceasta luna nu ofera
decat motive suplimentare de ingrijorare.
“Investitorii privati iau banii si fug”, scrie Fi-
nancial Times. Fondurile de hedging se afla in
aceeasi situatie. Conform unui articol din Sun-
day Times, in jur de 10 fonduri de hedging euro-
pene au suspendat retragerea fondurilor din
cauza pierderilor inregistrate. Investitorii in
fondurile de hedging nu mai pot sa fuga, deoa-
rece sunt “legati de glie”.

globala pentru hrana, petrol si apa”. John Tha-

in, CEO la Merrill Lynch, a declarat in cadrul
intalnirilor de la Forumul Economic Mondial ca

Calin Rechea
(pagina 6)
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FITCH AVERTIZEAZA:

Romania ar putea trece de la

“stabil” la

Agentia Fitch Ratings a revi-
zuit perspectivele de rating ale
Romaniei, Bulgariei, Estoniei
si Lituaniei de la “stabil” la “ne-
gativ’. Cresterea rapida a cre-
ditarii, exacerbarea deficitelor
de cont curent si cerintele pri-
vind finantarea externa repre-
zinta punctele slabe evidentia-
te de agentia Fitch Ratings,
care au stat la baza deciziei.

Edward Parker, responsabil
pentru statele emergente din
cadrul Fitch, a declarat: “Defi-
citele de cont curent din Bul-
garia si Romania au crescut
pana la anumite niveluri care
par disproportionat de ridicate
conform standardelor globale
si istorice. Deficitele externe
usor de finantat in

“negativ”’

Deficitele de cont curent re-
flecta afluxurile de capital din
sectorul privat, incluzand im-
portante investitii straine direc-
te. “Relaxarea politicii fiscale in
Romania este cu siguranti
ingrijoratoare”, a subliniat
Edward Parker. In cele mai
multe state rata exporturilor
este in crestere, insa conditiile
grele de pe piata muncii afectea-
za competivitatea. Cresterea
rapida a creditelor bancare si
imprumuturile externe, de obi-
cei de la bancile-mama straine,
joaca un rol important in ali-
mentarea si finantarea deficitu-
lui de cont curent.

Mai mult, existenta in nu-

In ultimele 12 luni, dezechi-

librele macr s-au

de lichiditate abundenta si de
disponibilitate a investitorilor
catre asumarea de riscuri, ar
putea fi mai greu de finantat
dupa socul global al creditelor.
Perspectiva negativa reflecta
cresterea riscurilor, cu o ince-
tinire a afluxurilor de capital si
ajustiri macroeconomice costi-
sitoare”.

Deficitul de cont curent din
2007 a fost estimat de agentia
Fitch Ratings la 14% pentru
Romania, 19,5% pentru
Bulgaria, 25% Letonia, 13,7%
Lituania si 16% Estonia.

adancit si in unele cazuri, au
ramas pe o directie negativa.
Totodata, criza globala a credi-
telor reprezinta o influent ne-
gativa. Inflatia s-a accentuat,
evolutia exporturilor va fi afec-
tata de conditiile cresterii eco-
nomice lente in zona euro, iar
intarzierile in adoptarea euro
exacerbeaza riscurile externe
financiare.

Conducerea agentiei Fitch
crede ca perspectivele pentru
aceastd regiune au scazut si
dinamica rating-ului s-a
schimbat.
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mar mare a bancilor straine
are un rol pozitiv pentru regiu-
ne, dar este posibil sa deschi-
da un canal de contagiune,
daca criza creditelor globale va
persista.

Socul creditelor globale ar
putea modera cresterea credi-
telor si ar putea duce la dimi-
nuarea dezechilibrelor exter-
ne. “Ajustarile economice nu
pot fi usoare, daca luamin cal-
cul evolutia puternica a secto-
rului financiar”, a declarat
Edward Parker.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 2)
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