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PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE:

v “Organe de " si-a ra a i
Transilvania

v Angajatii “ArcelorMittal Tubular Products” Iasi vor beneficia de
cresteri salariale de 9,5%

v “Ceramicalasi” si-a majorat capitalul de sapte ori, la 57,12 milioa-
ne lei

v “Fondul Proprietatea” a selectat cele 3 companii finaliste pentru
alegerea unui consultant financiar

v “Socep Constanta” si-a marit profitul pe 2007 cu 62%, in timp ce
afacerile au avansat cu 12%

de la SIF

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Razboiul actiunilor “Roman” are doi castigatori

¥ “Angst” a realizat o cifra de afaceri de circa 60 milioane de euro, in
2007

v “K Tech Electronics” estimeaza o cifra de afaceri de 100 milioane
de dolari pentru 2007

v “Omnicom Media Group” s-a lansat oficial pe piata de media din
Romania

¥ “Selena” vrea sa-si sporeasca afacerile cu o treime

@ PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Agricultura aloca circa 200 de milioane de euro pentru reluarea
programului Fermierul, in 2008

v “Gazprom” este interesati de construirea unor depozite de gaze
naturale in Romania

v Preturile produselor industriel energetice s-au majorat cu 13%

v Sectorul european de retail ar putea fi verificat de Comisia Euro-
peand

v Producitorii de zahar din sfecla — afectati de taxa de restructura-
re

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v “Gazprom Neft” tinteste o majorare semnificativ a productiei sale

v Inchide “Mitsubishi Motors” fabrica din Australia?

v “Strabag” a cumpérat societatea italiana *Adanti”

v “Ryanair” si-a redus profitul pentru prima oara in ultimele sapte
trimestre

v *Unilever” preia cel mai mare producétor de inghetat din Rusia

PAGINA 11 - AFACERI:

v Aeroportul Baneasa vrea investitii de circa 15 milioane euro
intr-un terminal de plecari si un hangar
v Camera de Comert Bucuresti s-a retras din Camera Nationala

EDITORIAL

0 reforma a Justitiei din Romania ar trebui s in-
cluda o reformé a regulilor verdictului judiciar.
Verdictele standard ar trebui sa fie s
.nedovedit”, urménd ca pentru ,nevinovat” sa
existe cerinta ca apararea sa dovedeasca ea
insési nevinovétia, cu probe temeinice, la randul
lor dincolo de orice indoialé rezonabila. Astfel pu-
tem preveni ca aparatul Justitiei s& functioneze
ca o spélatorie publica.

Cititi, in pagina 2, y
semnat de Catilin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 05.02)

* Pionner Europa Oblgafuni 32614RON | * BCR Expert 9787RON
* BCRClasic 743RON | * FDIStarNext 592 RON
* Fortina Goid 146RON |+ BCR Europa Avansat 100915 RON
* Orzont 1515RON | FCEX 645RON
* Tezaur 5268RON | * BCR Dinaric 24TRON
* Staio 7T608RON |+ Capial Plus 1067 RON
* Vanguard Protectr (01.02) 222%8RON | Fortuna Cassic 803RON
* BCR Obiigatiui 02RON | * Integro 41890 RON
* BCR Europa Consenvator 007934RON |+ FMT (0402) 43,1759RON
* FDI Investca Alius 4835RON | * BT Clasic 1274RON
* BT Maxim 1384RON | * Concerto 1246 RON
* BT Index 942RON | * FDI Bancpost Active Balanced (04.02)10,4831 RON
* FON(01.02) 550354RON | * FDIStar Focus 557RON
* Itercapial 768 RON KD Oplimus (01.02) 10,1807 RON
* Napoca (04.02). 08788 RON BCR Europa Mixt 1013027 RON
* Omninvest 1202RON Simfonia 1(04.02) 2.72RON
* Acive Dinamic 192738RON | * FDI Bancpost Pus (04.02) 11,2381 RON
* KD Maximus (04.02) 178221RON | BCR Monetar 1017 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca. 075%

* 1 luna: Carpatca Libra Bank, RIB 725%  * BETC:52841 e
* 3uni:BT, R, Liva Bark, AphaBank ... 750%  * BET-iG3.11894 Zam
* 6luni: Apha Bark 800% = ROTX 16837.26 e
* SuniRB Bo0% o

* 12luni:RIB 8.25% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (04.02.2008)

* Salerul mediu bruteconomie (hov): ... 1522RON & po-

* Dobénda e referints BNR (an. 756 e o s 2425 RON
* Dobénda de polca monelaré: 90%an V. Pars Exchange 248RON
BNR: CURSUL OFICIAL (04.02.2008) EURO

“Eo TE0SRON  * C-Maan 360RON
* Dolar DA 2434RON  * V-Edmond 366 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI dec. 2007 0,64%
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FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Faci rau daca
lauzi, dar si mai
rau, daca
cenzurezi atunci
cand nu intelegi.

Leonardo da Vinci

e L

Martin Rose" va reahili
le de tramvai din lagi
pentru 19 milioane de euro

O pag. 12

BANCA

Ideea de “bine al pietei”

(Interviu cu Stere Farmache, presedinte — director general al Bursei de Valori Bucuresti — Episodul II)

Am publicat ieri primul episod din in-
terviul acordat ziarului “BURSA”, in
exclusivitate, de catre domnul Stere
Farmache, presedinte — director ge-
neral al Bursei de Valori Bucuresti.
Domnia sa si-a exprimat un optimism
maoderat pentru evolutia pietei de ca-
pital, in special, 5i a celei financiare,
i general, in 2008.

Domnul Stere Farmache si-a expri-
mat increderea ca, pe termen lung,
Romania nu are decat sa creasca din
punct de vedere economic si, de ase-
menea, ca Bursa de Valori de la Bucu-
resti isi va atinge masa critica, adica
va ajunge sé aiba un cuvant greu de
spus in competitia regionala.
in episodul de astazi,
BVB promoveaza ideea de “bine al
pietei” ca preocupare primara pentru

. p

14 cé valoarea de un miliard de euro
pentru BVB, enuntata ca tinta de Cri-
stian Sima, fost membru in Consiliul
de Administratie al Bursei, nu este de
neatins. Dar, pentru ca Bursa sa ajun-

gé la valoarea de un miliard de euro,
trebuie s& atingd, mai intdi, valoarea
de 100 de milioane de euro a tranzac-
siilor zilnice.

in acest al doilea episod, domnul Ste-
re Farmache prezint planurile BVBin
ceea ce priveste restructurarea pietei
Rasdaq, piata derivatelor, precum si
listarea titlurilor de stat.

Reporter: Tensiunile din co-
munitatea brokerilor pot fi pre-
zentate si drept ciocnire intre
actionarii BVB care detin pon-
deri insemnate si in actionaria-
tul Bursei sibie-
ne, cu ceilalti ac-
tionari BVB. Cum
VA pozitionati fati
de ideea competi-
tiei cu Sibiul si
fata de ideea com-
plementara a
aproprierii de Si-
biu ori chiar a fu-
ziunii?

Stere Farmache: Este o
chestiune care ma preocupa.
Faptul ca o parte din actionarii
bursei sunt si actionari la Si-

trebuie s pril
“bine al pi

Cred cé dincolo de interese-
ionarilor

le punctuale ale ac

asta cred c& este important
& identificm in tofi acesti
participanti reflexul “binelui
pietei” si sé- valorificam.

® Valoarea de un miliard de euro pentru BVB nu este de neatins

biu poate fi, in acelasi timp, si
un avantaj si un dezavantaj.
Cred ca dincolo de interesele
punctuale ale actionarilor tre-
buie si primeze ideea de “bine
al pietei”. Dincolo
de asta cred ca
este important sa
identificam in toti
acesti participanti
reflexul “binelui
pietei” si sa-1valo-
rificam.

Reporter: Desi
sunteti presedinte
BVB, nu detineti actiuni BVB.
Dar actionarii BVB sunt anima-
{i de un interes particular, altul
decat dezvoltarea pietei: vanza-
rea actiunilor BVB primite gra-

tuit, la un pret cat mai bun. In
ce masura puteti reprezenta cu
sinceritate acest interes?

Stere Farmache: Faptul ca
nu sunt actionar al Bursei de
Valori nu reprezinta niciun fel
de impediment pentru mine ca
s inteleg ce asteapta actiona-
rii de la o Bursa de Valori, iar
dezvoltarea pietei este in mod
evident in interesul lor si al tu-
turor participantilor pe piata.

Reporter: ...De altfel, conti-
nuati sa functionati ca direc-
tor general BVB...

Stere Farmache: Bineinte-
les. Cred cé una din asteptarile
pe care le are orice actionar
este sa-si creasca valoarea
participatiei. Nu cred ca faptul

ca nu sunt actionar ma pune
in situatia de a intelege mai
putin ce trebuie sa fac pentru
actionari. Nu tre-
buie insa sa limi-

tam interesul
unui actionar nu-
mai la acest

aspect sau la ace-

asta relatie. Pen-

tru ca actionarii Bursei de Va-
lori sunt in acelasi timp si
membri si brokeri. Prin urma-
re, sunt cel putin doua modali-
tati prin care actionarii isi pot
spori valoarea. Una este in ca-
litatea directa de actionar, iar
cealaltd in calitatea de mem-
bru, unde, de aceasta data, in-
teresul lor nu este strict canto-

Nu cred ca faptul ca nu sunt
actionar ma pune in situatia
de aintelege mai putin ce tre-
buie sa fac pentru actionari.

nat in zona dividendului, ci in
zona dezvoltarii afacerilor lor
ca brokeri. Prin urmare, mem-
brii si actionarii asteapta, in
aceasta dubla ipostaza in care
se gasesc, beneficii.

Reporter: Si dumneavoas-
tré sunteti intr-o dubla iposta-
za: si de manager si de
presedinte.

Stere Farmache: Da, care
este insa destul de uzuala
chiar si in managementul si
guvernarea corporativa a ope-
ratorilor bursieri.

Reporter: Cum vedeti ra-
porturile BVB cu Bursele euro-
pene dezvoltate?

Stere Farmache: Raporturi-
le cu celelalte burse si perspec-
tivele de colaborare cred ca nu
trebuie ignorate in niciun fel.
Ele pot reprezenta in sine un
proiect, dar nu cred ci astaz
aceasta trebuie sa fie priorita-
tea noastra. Pentru c apleca-
rea bursei in perioada care ur-
meaza este aceea de a creste
organic si de a exploata la ma-
xim oportunitatile de dezvolta-
re pe care le are.

Evident, in acelasi timp,
Bursa trebuie s priveasca
atent la evolutiile si tendintele
pe care se inscriu
celelalte burse,
fara sa neglijeze
eventuale coope-
réri punctuale, pe
proiecte concrete,
cubursele cu care
are deja relatii destul de stran-
se, proiecte care pot sprijini in
aceasta faza cresterea organi-
ca si care la un moment dat sa
ii permita colaborarea mai
stransa.

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

“InterAgro”
isi inchide
fabricile de
A v W .
Ingrasaminte
Grupul “InterAgro” a hotarat
ca, in termen de trei zile, sa
opreasca de la functionare toa-
te combinatele chimice de
ingrasaminte pe care le admi-
nistreaza. Procesul va fi urmat
de disponibilizarea a circa
6.000 de muncitori, incepand
cu data de 1 martie, informea-
zaun comunicat al companiei.
Ioan Niculae, presedintele
“InterAgro”, ne-a declarat: ,De-
{inem in proprietate trei combi-
nate si doud la care avem diferi-
te participatii. Suntem dispusi
s mergem pana la capit cu
aceasta decizie deoarece noi, in
conditiile actuale, nu mai pu-
tem functiona. Industria chimi-

i nu este sustinutd de Guvern,
i, pur si simplu, nu

saminte”.

Decizia “InterAgro” a fost
luata pe fondul majorérii pre-
tului de achizitie al gazelor din
productia interna de la 470 lei
1a 495 lei mia de metri cubi, res-
pectiv al cresterii pretului ga-
zelor din import, cu circa 20%
la 1.000 de metri cubi.

“Subliniem ca atat aceasta
crestere, cat si cea a tarifului
de transport au fost comunica-
te retroactiv fata de inceperea
livarilor la 1 februarie, iar pro-
centul de amestec s-a stabilit
la peste 42% import, fata de
28% in luna ianuarie, desi toa-
te spatiile depozitare sunt pli-
ne cu gaze”, se arata in comu-
nicatul companiei.

Potrivit “InterAgro”, gazele
naturale reprezinta materia
prima cu o pondere de circa
70% din costurile de productie
ale ingrasamintelor chimice,
iar diferenta de 20% o repre-
zinta energia electrica si circa
18% forta de munca, plus alte
materii prime secundare.

$

Catalin Deacu

MINISTRUL FRANCEZ AL FINANTELOR:

SEDINTA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL BNR

Controalele interne nu au
functionat la “Société

Générale”

Controalele interne de la
“Société Générale” SA nu au
functionat, in mod clar,
intrucat acestea nu au reusit
sa descopere tranzactiile nea-
utorizate ale unui trader, care
au generat bancii franceze
pierderi de 4,9 miliarde de
euro (7,2 miliarde de dolari), a
anuntat, ieri, ministrul fran-
cezal Finantelor, Christine La-
garde. Domnia sa a prezentat
premierului Francois Fillon re-
zultatele propriei anchete pri-
vind tranzactiile traderului Je-
rome Kerviel.

“Este foarte clar ca unele me-
canisme interne ale «Société

Générale» nu au functionat, iar
cele care au functionat nu au
fost urmate de actiuni adecva-
te”, a declarat Christine Lagar-
de.

Investigatia privind tranzac-
tiile care au creat pagube s-a
concentrat pe actiunile de su-
praveghere derulate de mana-
gementul bancii franceze, dar si
pe cauzele care l-au determinat
pe guvernatorul Bancii Frantei,
Christian Noyer, si astepte trei
zile pana sa informeze guvernul
in legatura cu cele intamplate.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

BNR forteaza scaderea euro

Banca Nationala va lupta in
continuare cu toate armele de
care dispune pentru atingerea
obiectivului privind stabilita-
tea preturilor, potrivit decizii-
lor ultimei sedinte a Consiliu-
lui de Administratie. Banca
Nationala a decis ieri cresterea
cu un punct procentual a nive-
lului dobanzii de politicd mo-
netarda, mentinerea nivelului
actual al rezervelor minime
obligatorii si adoptarea unor
masuri prudentiale suplimen-
tare, cum ar fi cresterea
provizioanelor pentru creditele
in valuta.

Decizia Bancii Nationale
vine in conditiile in care pers-
pectiva pe termen scurt a in-
flatiei s-a inrautatit, in contex-
tul ificarii riscurilor ma-

Basescu si Sarkozy au
anuntat cel de-al saptelea
partener al Nabucco?

Intrevederea de ieri dintre
presedintele Romaniei, Traian
Bisescu, si presedintele Fran-
tei, Nicolas Sarkozy, a avut un
final surprinzator, cu un
anunt care a bulversat intrea-
ga Europa. Presedintele Base-
scu a declarat ca Romania su-
stine firma franceza ,Gaz de
France” pentru a intra ca aso-

ciat in proiectul Nabucco: ,Am
convenit ca firma de stat «Gaz
de France» sa fie asociata pro-
iectului Nabucco, Romania
urmand s fie un sustinator al
Gaz de France in angajarea
proiectului Nabucco".

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

croeconomice, cu precadere a
celor legate de propagarea ma-
jorarilor de venituri ale popu-
latiei si de crestere a cheltuieli-
lor publice in perioada electo-
rala, precum si al incertitudi-
nilor referitoare la evolutia
cursului de schimb al leului pe
fondul persistentei tensiunilor
la nivelul
mediului
economic
international.
Prin majora-
rea dobanzii cu
un punct pro-
centual, Banca Nationald a
aratat ca este ingrijoratd de
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Lucian Croitoru: “Majorarea doba

de politicd monetaré este o decizie
buna

era necesara pentru a ancora
le inflationiste”

cresterea inflatiei si va conti-
nua lupta pentru stabilitatea
preturilor i

nflatia scazuta,
apreciaza analistii nostri fi
nanciari. Ei cred ca BNR nu
poate atinge obiectivul fara un
ajutor din partea politicii
fiscale.

Majorarea dobanzii de politi
ca monetara este o decizie
buna si era
necesara pen-
tru a ancora
anticipatiile
inflationiste,
apreciaza Lu-
cian Croitoru
consilierul Guvernatorului
BNR pe probleme de politica

monetara.

“Tinta de inflatie pentru anul
2008 este foarte
greu de atins si
este bine ca ban-
ca centrala a luat
masuri inca de la
inceputul anu-
lui”, considera
Lucian Anghel, economist sef
al BCR. Domnia sa apreciaza
ca BNR a dat un semnal pozitiv
investitorilor, dar atingerea
obiectivului depinde in mare
masura si de celelalte politici
macroeconomice.

“Nu creditele determina
cresterea inflatiei, ci politica fis-
cal bugetara expansionista”,

fi eser

ce actuale”
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Rozalia Pal: “Politica fiscala va

considera Liviu Voinea. Domnia
sa apreciazi ca BNR nu poate
lupta de una singura cu inflatia
si este necesar un ajutor din
partea autorititilor printr-un
nivel mai mic al deficitului bu-
getar. Liviu Voinea spera ca pri-
ma rectificare bugetara din
acest an sa reflecte o politica fi-
scal bugetara mai prudenta din
partea Guvernului.

Si Rozalia Pal, sef al Depar-
tamentului Cercetare macroe-
conomica al UniCredit Tiriac
Bank, crede ca politica fiscala
restrictiva, solicitata si de Co-
misia Europeana, va fi esentia-
1a pentru o corectie a dezechili-
brelor macroeconomice actua-
le: “Desi nivelul actual al
dobanzilor poate fi considerat
suficient pentru ancorarea
asteptarilor inflationiste, pen-

tru incurajarea
economisirii si

recastigarea
ialé pentru o corectie a M=
o N atractivitatii ta-
dezechilibrelor macroeconomi- ¥
rii din perspecti-

va investitorilor

straini, riscul
deprecierii si al dezechilibrelor
economice persista si ludm in
calcul posibilitatea unei
cresteri de dobanda ulterioa-
re'.

Andreea Arcereanu

(Cititi, in pagina 6, comunica-
tul integral al BNR)

(continuare in pagina 6)
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