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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

indreptate, in principal, spre
cresterea fortei de promovare

Investitiile "Roche" au fost
[ si a num3rului de studii clinice
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si listdrile din SUA au triplat
profitul NYSE Euronext
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Despre anumite compani A
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v Actionarii “Avicola Brasov” au reaprobat majorarea capitalului de
4,56 ori, la 23,44 milioane lei

¥ Magazinul Cocor va viza dupa modernizare clientii cu venituri de
peste 5.000 euro lunar

v SIF “Oltenia” a cumparat actiuni “Transelectrica” de 1,5 milioane
lei

v BRD spune cé a recuperat o mare parte din cele 2,2 milioane euro
furate de angajata din Craiova

PAGINA 6 — BANCI:

v “BCR LEASING IFN" si-a majorat vanzarile cu peste 37%

v “Profi Credit” estimeaza pentru 2008 un volum al creditelor finan-
tate de 13 milioane RON

v Primele patru fonduri de pensii private obligatorii controleaza pe-
ste 75% din piata de profil

v Inca un an cu pierderi pentru “UNITA”

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v “IAR Ghimbav” va fi scoasi la privatizare pani la finele lunii
v Conect Business Park vrea s3 imprumute 3,5 milioane euro pen-
tru un proiect rezidential in Saftica

@ + Licitatia pentru activele “Moldomobila” lasi s-a amanat din nou

v “Petrom” a angajat o companie straind pentru a investiga incen-
diul de la Petrobrazi

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Primii disponibilizati de la “Nitramonia” s-au intors la munci

v Anul trecut, 100 de milioane de dolari cifr de afaceri pentru “Ase-
soft Distribution”

v “Ikea” a inregistrat vanzari de 70 milioane euro in primele noui
Iuni de la intrarea in Romania

v Investitiile planificate de URBB pentru 2008 se vor ridica la peste
20 milioane euro

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
ale BRM, la primri

v Ringurile de t din
toati tara
v Budapesta si-a confirmat interesul de a participa la profectul ga-

zoductului South Stream

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v “Alitalia” ar putea cere protectia legii falimentului

¥ 70% sanse ca “Société Générale” sa fie cumparata

EDITORIAL

Prima intrebare pe care mi-am pus-o este daca si
intre Romania si Franta s-ar putea vorbi despre un
parteneriat strategic? Raspunsul este, din pacate,
NU! Roménia nu are nimic strategic de propus
Frantei. Parteneriatul strategic este, prin urmare,
un vehicul construiit de Franta, apartinind Frantei
si gestionat de ea, in care ne propune, nous, s ne
suim. Desigur, tinta o stabileste proprietarul mijlo-
cului de transport, nu calatorul; tinuta la bord este
obligatorie, ca i respectarea regulilor casei, dupa
cum obligatorie este si achizitionarea unui bilet de calatorie, la pretul zilei,
desigur.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Marea strate-
gie”, semnat de Cornel Codita

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 06.02.)

* Pionner Europa Oblgafuni 33,2405 RON BCRExpert 9785RON
* BCRClasic 1743RON FDI Sar Next 594 RON
* Fortina Goid 146RON |+ BCR Europa Avansat 10093,11RON
* Orzont 1515RON | FCEx 646 RON
* Tezaur 5269RON | * BCR Dinaric 2,46RON
* Staio 7I578RON |+ Capial Pus 1069 RON
* Vanguard Protectr (05.02) 22042RON | Fortuna Cassic 803RON
* BCR Obiigatiui 102RON | * Integro 41890 RON
* BCR Europa Consenvator 1009361RON | 425111 RON
* FDI Investca Alius 484IRON | * BT Clasic 1275RON
* BT Maxim 1389RON | * Concerto 1125RON
* BT Index 942RON | * FDI Bancpost Active Balanced 10,3314 RON
* FON(05.02) 548483RON |+ FDIStar Focus 557RON
* Itercapial 767RON KD Oplimus (01.02) 10,1807 RON
* Napoca 08601 RON BCR Europa Mixt 1013668 RON
* Omninvest 1203RON Simfonia 1 274RON
* Acive Dinamic 192465RON | * FDI BancpostPlus 11,246 RON
* KD Maximus 173683 RON | BCR Monetar 1017 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneasca. 075%

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.02.2008)
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(i depozi T i ale persoanelr zice) SCHIMB DIN BUCURESTI (05.02.2008)

Salail mediu brueconomie (0w .. 1522RON = pgar

Daobénda de referints BNR (an) TEHIN o G pars Exchange 245RON

Dobénda de polica monetar: 90%an V. Romaia Exchange. 24TRON
BNR: CURSUL OFICIAL (05.02.2008) EURO
%ﬂ_. oo T629RON  * C-Paris Exchange 360RON
* Dolar M246GTRON  * V- Paris Exchange. 365RON
RATA LUNARA A INFLATIEI dec. 2007 0,64%
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FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Lauda, ca si
diamantele, este
valoroasa atunci
cand e rara.

Samuel Johnson

BANCA

Priméria Arad a alocat 35
milioane de lei pentru
continuarea investitiilor

O pag. 12

Transgaz, performante
sub asteptarile
brokerilor

® Profit net in scadere cu 5,7% fata de 2006

S.N.TG.N. TRANSGAZ [TGN)

Tranzactii la BVB (24.01 - 05.02.2008)
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NTGN “Transgaz” a

obtinut un profit net

de 224,34 milioane

de leiin anul 2007, in

scadere cu 5,7% fata
de anul 2006. Acest rezultat
i-a surprins pe investitori, in
contextul in care afacerile so-
au inregistrat o
crestere cu 14,28% compara-
tiv cu anul trecut, la 1,03 mi-
liarde de lei.

In prima saptamana de tran-
zactionare la Bursa de Valori
Bucuresti, titlurile Transgaz
(simbol TGN) au urmat trendul

descrescator al intregii piete,
scazand insd mai putin decat
principalii indici, si anume cu
-1,63%. In sedinta de ieri, titluri-
le TGN au inchis la 270 lei/ac-
tiune, cu o crestere de 1,12%
fata de sedinta precedenta.
Paul Brendea, de la SSIF
“Prime Transaction”, conside-
ra ca, data fiind evolutia pietei,
investitorii se asteptau la re-
zultate mai bune: “A crescut
profitul de exploatare, insa nu
este o crestere foarte mare. Pe
de alta parte, activitatea finan-
ciara s-a soldat cu pierdere. O

0102,

posibila explicatie poate fi fap-
tul ca in 2006, pe fondul sca-
derii cursului dolarului, a fost
facuta reevaluarea datoriilor
societatii, ceea ce a dus la o
majorare semnificativa a veni-
turilor din diferente de curs. In
2007, acestea nu au fost la fel
de ridicate, ceea ce ma face sa
cred ca nu au mai repetat
reevaluarile”.

In opinia domniei sale, zilele
viitoare vor aduce noi deprecieri
ale pretului acestor titluri:
“Este greu de desprins evolutia
unei companii, oricare ar fi

aceasta, de restul pietei, avand
in vedere ca sentimentul ne-
gativ inca persistd. In cazul
Transgaz, situatia este amplifi-
cata si de aceste rezultate sub
asteptari, iar viitorul apropiat
nu pare foarte optimist™.

Liviu Avram, de la SSIF “Pira-
eus Securities”, crede, de ase-
menea, cd rezultatele prelimi-
nate sunt putin dezamagitoare
pentru investitori, mai ales ca,
la nivelul afacerilor, s-au inregis-
trat cresteri: “In zilele urmatoa-
re, TGN va avea mai mult ca si-
gur o evolutie negativa, scade-
rea la nivelul profitului net ne-
fiind o veste buna. Pana acum,
actiunile TGN au reusit sa se
mentina cat de cat, in conditii
in care corectiile lor nu au fost
la fel de dure ca in cazul
SIF-urilor sau al actiunilor din
sectorul bancar”.

Si Adi Lupsan, de la SSIF
“Intercapital Invest”, este de
parere ca aprecierea de ieri a
aparut numai in perspectiva
anuntarii rezultatelor. “Alaturi
de Transelectrica, Transgaz
este reprezentantul sectorului
utilitatilor la Bursa. Actiunile
Transelectrica au inregistrat
deprecieri mai serioase decat
Transgaz pana acum si, de
aceea, nu sunt foarte optimist
in ceea ce priveste titlurile
TGN, mai ales luand in consi-
derare volatilitatea care exista
deja pe piatd”, ne-a mai decla-
rat domnul Lupsan.

Cristina Alexandru
(continuare in pagina 3)

Asociatia Pomicultorilor:
""Ministerul Agriculturii
incalca dreptul
constitutional de asociere"

Modalitatea de acordare a subventiilor pentru pomicultura
este una neconstitutionala, deoarece incalca drepul la asocie-
re, sustine Ilie Oprea, presedintele Asociatiei Pomicultorilor
Damboviteni. Domnia sa face referire la prevederile legii privind
constituirea, recunoasterea si functionarea grupurilor de pro-
ducatori (in vederea comercializarii produselor), prin care “sta-
tul sprijina activitatea de constituire si functionare a grupuri-
lor de producitori, prin surse financiare interne si externe”, in
situatia in care si “producatorii neasociati sunt eligibili pentru
plata subventiilor, in calitate de contribuabili la bugetul de
stat”.

Tlie Oprea ne-a explicat: “Pentru accesarea fondurilor, produ-
catorii sunt obligati sa se asocieze, iar dreptul la asociere este un
drept, nu o obligatie conform Constitutiei. Banii se dau numaila
persoane juridice, asociatii, nu la particulari, iar in tot Occiden-
tul cel mult 40% din producatori sunt asociati. De ce la noi tre-
buie sa fie totul «pe dos»?”. Potrivit art. 40, al. 1 din Constitutie
(n.r. - Dreptul la asociere), “cetatenii se pot asocia liber in partide
politice, in sindicate, in patronate si in alta forma de asociere”.
Cauza principald care a provocat aceasti ilegalitate o reprezinta,
in opinia pomicultorilor, “o smecherie” a ministerului
Agriculturii si cel al Finantelor.

Ilie Oprea ne-a explicat: “Ministerul Agriculturii vrea «sa se
bage» peste Finante si se urmareste largirea bazei de impozitare.
Particularii nu platesc taxe, dar un «SRL», cum au tendinta sa
devina grupurile si asociatiile de producatori, la comercializare,
da! Particularii platesc 50 de lei pentru un hectar in intravilan si
44 de lei pentru unul in extravilan. Acest proces este unul pur-fi-
nanciar”.

$

Catélin Deacu
(continuare in pagina 9)

Euro - cea mai puternica
depreciere din ultimele doua

saptamani

Europ a inregistrat ieri, la New York, cea mai puternica depre-
ciere din ultimele doua saptamani, fata de dolar, ca urmare a pu-
blicarii datelor din care rezulta slabirea cresterii industriei servi-
ciilor din Europa. In plus, un alt raport dat publicitatii ieri arata
ca vanzarile retail din zona euro au scazut in decembrie, subli-
niind incetinirea expansiunii economice din regiune.

Moneda unica europeana a pierdut 1%, inregistrand un curs
de 1,4687 dolari la ora 9:13 a.m., pe piata din New York, fata de
1,4830 dolari la finele zilei anterioare. Acesta a fost cel mai im-
portant declin de dupa 21 ianuarie.

Brian Taylor, trader principal la “M&T Bank” din Buffalo, New
York, a declarat, citat de agentiile de presa straine: “Cu cat sunt mai
multe date slabe privind activitatea economica din Europa, cu atat
devine mai clar faptul ca regiunea nu este ocolita de incetinirea ex-
pansiunii globale, astfel ¢ euro poate sa devina tot mai slab”. In opi-
nia sa, euro s-ar putea deprecia, in curand, pana la 1,45 dolari.

Analistii cred ca moneda unicé ar putea sa scadala 1,38 dolari
in trimestrul al treilea. Specialistii mai spun ca Banca Centrala
Europeana isi va pastra dobanda de referinta la 4% in reuniunea

din aceasta saptamana. (Alina Vasiescu)

Cand isi vor reveni pietele de

.
capital ?

lata intrebarea care flutura
pe buzele tuturor. Unii isi dau
si cu parerea, fac pronosticuri ;
altii, mai circumspecti, stau in
espectativa. Asteapta inca.

Januarie a fost o luna neagra
pentru pietele de capital, care
au pierdut, cumulat, cam 7 mi-
liarde de euro, intorcandu-se la
nivelul atinsinurmacu unan.

Totii indicii bursieri au suferit
corectii severe: -23% BET, - 20%
BET-F1. Companii importante,
care altadata ,faceau piata”, au

traversat o luna de cosmar:
Impact si-a vazut spulberata
33% din valoarea sa de capitali-
zare, BRD-Societe Generale-
32%; Banca Carpatica - 24%,
Banca Transilvania - 21%, Trans-
electrica - 23% si lista nu se
opreste aici. SIF-urile au cazut si
ele ,pe linie”, cea mai afectata
fiind SIF Muntenia, cu pierderi
insumand 25% din valoarea
bursiera, urmata de SIF Ba-
nat-Crisana - cu 24 %.

(pagina 3)

Guvernul Tariceanu strange
»wcureaua” la bugetul de stat

Guvernatorul BNR Mugur Is;

rescu (stanga) si
Popescu-Tariceanu si cu ministrul Econom
monetare cu cele bugetare, se va ajunge la coerenta necesaré pentru respectarea tintelor propuse in 2008.

exprimat increderea, la final

Fitch: Vulnerabilitatea Romaniei
- politica fiscala relaxata

Agentia de rating Fitch saluta decizia
BNR de a majora cu un punct procen-
tual nivelul dobanzii de politica mone-
taré. Andrew Colquihoun, responsa-
bil Fitch pentru economiile emergen-
te din Europa, ne-a declarat ca ind-
sprirea politicii monetare si controlul
ferm al lichiditatii reprezinté semnale
pozitive pentru ca tara noastré sa
aib o crestere economica sustenabi
14 5i s& aduca inflatia in culoarul fintit.
Vulnerabilitatea tarii noastre o cons-
tituie politica fiscalé relaxata. Aceasta
alimenteazé cererea agregaté si
pune presiune pe deficitul de cont
curent, creste dependenta tarii
noastre de investitiile stréine directe
si creeazi volatilitate pe piaté.

antelor, Varujan Vosganian

ntalniri de lucru cu primul-ministr
(dreapta), cé, prin corelarea pol

xecutivul, in colaborare
Ecu Banca Nationala a
Romaniei (BNR), va pro-
mova un mix de politici extrem
de prudente, chiar daca anul
2008 coincide cu un an electo-
ral, a anuntat, ieri, seful Gu-
vernului, Calin Popescu Tari-
ceanu, la finalul unei intalniri
de lucru cu ministrul Eco-
nomiei si Finantelor, Varujan
Vosganian, si cu Mugur Isi-
rescu, guvernatorul BNR.
Calin Popescu Tariceanu a
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explicat: “Guvernul nu va face
pomeni electorale, chiar daca
anul 2008 coincide cu un an
electoral. 2008 va fi un an de
chibzuintd, iar majorarile sa-
lariale si de pensii, care au fost
asociate pomenilor electorale,
s-au realizat in baza cresterii
economice extraordinare din
ultimii trei ani si nu au depasit
posibilitatile economice ale ta-
rii”. Potrivit premierului, in
anul 2008, cresterile salariale
efectuate de Guvern nu vor

depasi productivitatea muncii
sivor fi corelate cu evolutia in-
flatiei, printr-o mai buna coor-
donare a politicilor fiscal - bu-
getare cu politica monetara.
Premierul a mai adaugat ca sa-
lariile nu vor depasi anul aces-
ta nivelul productivitatii, deo-
arece riscam sa provocam
cresterea inflatiei care va lovi
in categoriile defavorizate.
Anul acesta, salariile din edu-
catie si santate vor creste cu
11%, cele din armata si ordine
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Roménia trebuie sa se axeze pe
cresterea exporturilor nete si redu-
cerea cererii agregate, mai spune
analistul Fitch.

Agentia de rating Fitch ne-a redus
perspectiva de la stabil la negativ
saptamana trecutd. in condi i
reduceri progresive a deficitului de
cont curent si reducerii dependentei
de investifile stréine directe, pers-
pectiva ar putea reveni la stabil peste
doi ani, ne-a mai spus analistul Fitch.

Andreea Arcereanu

publici cu 5% si cele ale ma-
gistratilor cu 4%.

Catalin Deacu

Cititi, in pagina 2, articolul

“Guuvernul acuza frenezia de

cheltuieli a administratiilor lo-
cale la sfirsit de an”

(continuare in pagina 2)
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