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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 07.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8460 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,46 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,15 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,7 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7806 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,2502 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10089,29 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8564 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,04 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,53 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,7911 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8651 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3999 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4246 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,53 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,98 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10094,72 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,46 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,6 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,71 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,04 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2172 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,7749 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,78 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,75 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,3978 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,60 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9697 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10137,91 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,74 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,248 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica, Libra Bank, RIB . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B.T., RIB, Libra Bank, Alpha Bank . . . . 7,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (06.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6579 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5037 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (06.02.2008)
• BET: 7.305,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,65%

• BET-C: 5.052,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%

• BET-Fi: 60.584,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,69%

• ROTX: 16.121,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,88%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (06.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,534 RON

• EURO

• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,689 RON

F
ondul Proprietatea
ar putea fi listat la
Bursa de Valori Bu-
cureºti pânã la fina-
lul acestui an, “dacã

lucrurile merg bine”, potrivit
declaraþiilor preºedintelui
consiliului de supraveghere al
FP, Emanoil Neguþ. Domnia sa
a prezentat ieri un calendar al
paºilor ce trebuie urmaþi pânã
la listarea Fondului, însã re-
prezentanþii asociaþiilor de

proprietari nu considerã cã
aceastã planificare este realis-
tã.

“Acest calendar nu mi se
pare realist pentru cã este deja
a treia sau a patra promisiune
fãcutã de guvernanþi”, ne-a
spus Adrian Iuraºcu,
preºedintele “Forumului Civic
Românesc”, din care fac parte
11 asociaþii de proprietari.
Domnul Iuraºcu a amintit de
promisiunile repetate ale re-

prezentanþilor Fondului de a-l
lista în mai 2006, în 2007 sau
la jumãtatea lui 2008. Domnia
sa acuzã cã listarea este am-
ânatã în mod intenþionat: “S-a
dat liber la tranzacþionarea ac-
þiunilor FP ºi s-a creat o piaþã
paralelã pentru a impulsiona
oamenii, care sunt disperaþi sã
vândã acþiunile la un preþ infe-
rior celui la care acestea se vor
transfera la Bursã, iar bãieþii
cu noroc în viaþã sã le poatã

cumpãra”.
ªtefan Baiaºu, purtãtorul de

cuvânt al Depozitarului Cen-
tral, ne-a spus: “Depozitarul
Central a înregistrat tranzacþii
cu acþiuni Fondul Proprieta-
tea, începând cu data de 28 ia-
nuarie 2008”. Domnia sa nu a
putut oferii detalii referitoare
la numãrul tranzacþiilor sau
volumul acestora.

Reprezentanþii foºtilor pro-
prietari vãd ca unicã soluþie
pentru despãgubire o lege
nouã, prin care restituirile sã
fie fãcute în obligaþiuni de stat
ºi nu în acþiuni, al cãror preþ
este fluctuant.

Adrian Iuraºcu se mai
plânge ºi de faptul cã în Consi-
liul de Supraveghere al FP nu
este primit un reprezentant al
foºtilor proprietari.

Pânã acum, firmele de con-
sultanþã PricewaterhouseCoo-
pers ºi Darian Rom Suisse
Cluj-Napoca au fost selectate
pentru a face evaluarea active-
lor Fondului. Pe 4 februarie,
Fondului Proprietatea a anun-
þat cã Schroders Investment
Management Limited, Mercer
ºi Industrie un Finanzkontor
Etabl. and Independent Capi-
tal Management sunt cele trei
companii selectate pentru eta-
pa a doua a procesului de se-
lecþie a unui consultant finan-
ciar care sã ajute la desemna-
rea societãþii de administrare
a Fondului.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 2)

Foºtii proprietari nu cred în
listarea Fondului
Proprietatea anul acesta
l Adrian Iuraºcu, “Forumul Civic Românesc”: Listarea este amânatã în mod intenþionat pentru
ca “bãieþii cu noroc în viaþã” sã poatã cumpãra acþiuni “Fondul Proprietatea” la preþ mic
l Foºtii proprietari vor despãgubiri în obligaþiuni de stat

ALERT

Economist Intelligence Unit acuzã politica fiscalã
relaxatã din þara noastrã

Economist Intelligence Unit considerã cã
deficitul bugetar din 2008 ar putea depãºi
nivelul 2,7% din PIB, deoarece realizarea
veniturilor programate de Guvern este

aproape imposibilã. Analiºtii EIU anticipea-
zã, în ultimul raport despre România, ºi
cheltuieli suplimentare din partea Guver-
nului în anul electoral 2008. Astfel, majo-
rãrile salariale ºi creºterile pensiilor alãturi
de reducerea cu douã puncte procentuale
la asigurãrile sociale vor pune serios pre-
siune pe bugetul din 2008.

Guvernul trebuie de asemenea sã aloce
fonduri pentru a compensa pierderile su-
portate de cetãþenii care ºi-au pierdut
proprietatea în perioada regimului comu-
nist. Þara noastrã va trebui sã contribue
cu 1% din produsul intern brut la forma-
rea bugetului Uniunii Europene ºi cu
0,5% din PIB pentru finanþarea proiecte-
lor Uniunii Europene, mai atrag atenþia
analiºtii EIU.

Reformele din zonele sensibile ale econo-
miei noastre, precum piaþa forþei de mun-
cã ºi creºterea competitivitãþii agriculturii,
au încetinit dupã aderarea României la
Uniunea Europeanã din ianuarie 2007,

avertizeazã analiºtii de la Economist Intel-
ligence Unit. Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor a dat greº, în opinia EIU, prin re-
laxarea politicii fiscale, creºterile salariilor
peste nivelul productivitãþii, care au pus
presiune pe deficitul de cont curent.

Riscurile unei politici fiscale neadecva-
te au fost semnalate ºi de Uniunea Euro-
peanã ºi de FMI, care au sfãtuit Guvernul
sã realizeze un deficit bugetar de maxim
1% din produsul intern brut. Guvernul nu
a þinut însã seama de sfaturile primite ºi a
revizuit prognoza de deficit de la 2,8% la
2,4% din produsul intern brut.

Dupã ce, în primele zece luni ale anului,
soldul bugetului general consolidat a fost în
excedent, excesul de cheltuieli din partea
administraþiilor locale ºi despãgubirile plã-
tite celor prejudicitaþi de secetã au adus un
deficit de 2,5% din produsul inten brut.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

“TOTAL” ªI-A ÎNCHIS CÂMPUL
ELGIN-FRANKLIN:

Creºte preþul
þiþeiului Brent

Cotaþia petrolului brut de tip
Brent, tranzacþionat la Londra,
a crescut ieri, dupã ce compa-
nia francezã “Total” SA, cea mai
mare rafinãrie de þiþei din Euro-
pa, ºi-a închis câmpul
Elgin-Franklin, reducând pro-
ducþia din Marea Nordului.

Reprezentanþii “Total” SA nu
au putut preciza când va fi re-
luatã producþia la câmpul men-
þionat. Ei au precizat doar cã
“producþia va reîncepe în mo-
mentul în care vor fi rezolvate
problemele tehnice” care au
determinat oprirea acesteia.

Elgin-Franklin produce
175.000 barili de gaz condensat
care este transformat în þiþei
Forties. Unele exporturi de pe-

trol Forties vor fi amânate luna aceasta din cauza opririi produc-
þiei, potrivit traderilor.

Petrolul Brent cu livrare în luna martie a avut un preþ de 89,60
dolari barilul ieri, la ICE Futures Europe Exchange din Londra,
în creºtere cu 78 de cenþi sau 0,9% faþã de ziua anterioarã. Ulte-
rior, cotaþia a ajuns la 89,40 dolari.

În sesiunea electronicã de la New York Mercantile Exchange,
petrolul cu livrare în martie a fost cotat la 88,77 dolari/baril, în
creºtere cu 36 de cenþi.

Producþia maximã ce poate fi realizatã în câmpul Elgin-Fran-
klin este de 280.000 de barili echivalent petrol zilnic, inclusiv
175.000 de barili de gaz condensat ºi 15,5 milioane metri cubi de
gaze naturale.

Alina Vasiescu

"SIF Transilvania"
a început sã
investeascã pe piaþa
externã

Societatea de Investiþii Financiare Transilvania a început din
21 ianuarie sã cumpere acþiuni la societatea Erste Bank de pe
Bursa de valori din Viena. Directorul general adjunct al SIF Tran-
silvania, Floriean Firu, spune cã societatea de investiþii financiare
cu sediul la Braºov urmãreºte sã aibã expunere internaþionalã.
„Am început sã cumpãrãm acþiuni la Erste Bank imediat dupã ce
preþul a cãzut sub 39 de euro. Noi urmãrim sã avem deschidere
internaþionalã, aceasta fiind prima noastrã achiziþie pe piaþa ex-
ternã, dar mai analizãm ºi alte posibile investiþii externe”, a decla-
rat, ieri, Floriean Firu. Acesta a precizat cã achiziþia a fost aproba-
tã în Consiliul de Administraþie al societãþii din perspectiva parti-
cipãrii Erste Bank la capitalul Bãncii Comerciale Române, cea
mai mare instituþie bancarã din România. Potrivit informaþiilor
lui Firu, SIF Transilvania este singura dintre societãþile de investiþii
financiare care a cumpãrat acþiuni Erste Bank pe piaþa vienezã.

Consiliul BVB a aprobat, la 31 ianuarie, listarea Erste Bank la
Bucureºti, iar Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare a aprobat
modificãrile adoptate de BVB ºi Depozitarul Central privind re-
glementãrile pieþei de capital. Astfel, acþiunile Erste Bank vor
putea fi tranzacþionate, din 14 februarie, ºi la Bursa de Valori
Bucureºti. Listarea acþiunilor la BVB este o consecinþã a achizi-
þionãrii de cãtre Erste Bank a pachetului majoritar din capitalul
BCR ºi se conformeazã strategiei bãncii austriece de întãrire a
prezenþei sale pe pieþele emergente din Europa de Sud-Est.

Compania bancarã austriacã a declarat un profit net, pentru
primele nouã luni din 2007, de 837,9 milioane de euro, mai mare
cu 27,9% faþã de perioada similarã din 2006.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

OPINII
Privitã dinspre vest, o astfel de comportare pare
pragmaticã: fãrã vãrsare de sânge ºi cu costuri
mici au câºtigat rãzboiul rece, au eliminat “cortina
de fier”, au câºtigat pieþe uriaºe ºi au relansat
ºansele Europei de a deveni un pol mondial de pu-
tere. Privitã dinspre noi, atitudinea Occidentului
pare cinicã ºi imoralã: s-a fãcut frate cu dracul
pentru a trece puntea. Puntea-i trecutã de mult,
compromisurile s-au dovedit a fi compromiþãtoa-
re ºi totuºi, pentru cã nimeni nu pare sã se

sinchiseascã, abuzurile oligarhiei continuã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Compromisuri

compromiþãtoare”, semnat de Radu Sârbu.

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Aproape 10 milioane lei profit net pentru “Atlas Gip” Ploieºti

ü AVAS este pe cale sã privatizeze 5 societãþi comerciale

ü “Chimopar” vrea 2,81 milioane de lei în plus la capitalul social

ü Profit în creºtere cu 21,13% pentru SIF4 “Muntenia”, în ciuda scã-
derilor de pe bursã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Sindicatele cer analizarea privatizãrii “UPRUC TAP SDV” Fãgãraº

üNegocieri dificile între “Bunge” ºi reprezentanþii salariaþilor de la
“Unirea” Iaºi

ü “PharmaFarm” vrea sã împrumute 15 milioane euro

ü Vânzãri în creºtere pentru “Roche România” în 2007

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üNu au fost ofertanþi pentru creanþele “Electrica”

ü Viitorii parteneri ai Nabucco vor fi anunþaþi numai de compania de
proiect

ü Polonia nu va participa la proiectul energetic Nord Stream

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “ArcelorMittal” a câºtigat o licenþã în Egipt

ü “Coca-Cola” preia 40% din “Honest Tea”

ü Profitul “Electrolux” a scãzut cu 22%

Emanoil Neguþ, preºedintele “Fondului Proprietatea”(dreapta), spune cã Fondul Proprietatea va fi listat la Bursa de Valori anul
acesta, însã Adrian Iuraºcu, preºedintele “Forumului Civic Românesc”(stânga) acuzã cã listarea este amânatã intenþionat.

Analiºtii de la Economist Intelligence Unit considerã
cã þara noastrã este dependentã de investiþiile
strãine directe.

VA REUªI BANCA NAÞIONALÃ SÃ “PRINDÃ” PIAÞA?

Sãbiile de oþel nu taie inflaþia
Decizia BNR de a creºte

dobânda de intervenþie pânã la
9% nu ar fi trebuit sã surprindã
pe nimeni. Ce ar trebui sã
surprindã ºi sã ofere motive se-
rioase de îngrijorare sunt de-
claraþiile oficialilor Bãncii Na-
þionale.

De ce a crescut dobânda cu
un punct procentual?
Dobânda a crescut peste

aºteptãri “pentru cã aºa a fost
tendinþa pe piaþã”, “Banca Na-
þionalã a þinut seama de reali-
tatea din piaþã” ºi “este vorba
de ce ne-a sugerat piaþa sã fa-
cem” au fost argumentele unor
reprezentanþi ai BNR în cadrul
interviurilor televizate.

Din pãcate, un cadru fragil de
politicã monetarã, cum este þin-
tirea inflaþiei, nu permite unei

bãnci naþionale sã acþioneze
“dupã cum îi sugereazã piaþa”.
Mai este nevoie sã amintim pe
ce drum periculos se angajeazã
BNR, atunci când semnaleazã
cã va reacþiona la “mofturile”
pieþei? Aºteptãrile inflaþioniste
pot fi “modelate” doar de o ban-
cã centralã care “acþioneazã”, în
loc sã “reacþioneze”, pe piaþã.

Evoluþia preþurilor pe pieþele

internaþionale ºi viteza tot mai
mare de transmitere a ºocuri-
lor inflaþioniste la nivel global
ne face sã credem cã existã o
probabilitate foarte mare ca
rata inflaþiei sã se scrie în
România cu douã cifre pânã la
sfârºitul anului.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 2)

Grupul german "Man and Machine" va prelua
distribuþia produselor Autodesk în România

Grupul german Man and Machine Software a anunþat prelua-
rea firmei A&C International, distribuitorul autorizat al produ-
cãtorului de software de proiectare Autodesk în România, ºi a
înfiinþat o filialã în Capitalã care va prelua contractele ºi autori-
zaþiile necesare, a anunþat ieri compania. Nou înfiinþata compa-
nie “Man and Machine Romania SRL” se va ocupa exclusiv de di-
stribuþia produselor software Autodesk. “Am demarat lucrul
chiar de la începutul lunii februarie, cu o echipã experimentatã,
deja formatã. Pe viitor planificãm sã extindem nivelul serviciilor
cãtre partenerii noºtri, suplimentând personalul existent”, a
declarat într-un comunicat Luminiþa Popescu, managing
director Man and Machine România.

Man and Machine Software SE (M+M) este unul dintre cei mai
importanþi distribuitori de software de proiectare ºi producþie
asistatã de calculator din Europa ºi are filiale în Germania, Au-
stria, Elveþia, Franþa, Italia, Anglia, Belgia, România, Suedia,
Polonia dar ºi în Statele Unite ale Americii, Japonia ºi zona
APAC. n


