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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 08.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8532 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,16 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,71 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7824 RON

• Vanguard Protector (07.02.) . . . . . . . . 24,2502 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10088,69 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8226 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,84 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,29 RON

• FON (07.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,7911 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8511 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,91 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3549 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,2862 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,3 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,92 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10096,32 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,42 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,43 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,66 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,02 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1727 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2069 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,73 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,38 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,3026 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,55 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9482 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10139,13 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,75 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica, Libra Bank, RIB . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B.T., RIB, Libra Bank, Alpha Bank . . . . 7,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6670 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5060 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.02.2008)
• BET: 7.325,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,27%

• BET-C: 5.103,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,00%

• BET-Fi: 61.983,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31%

• ROTX: 16.174,06 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.02.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,54 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

B
anca Europeanã
pentru Recons-
trucþie ºi Dezvolta-
re (BERD) este in-
teresatã sã intre în

acþionariatul CEC, a anunþat
ieri, într-o conferinþã de pre-
sã, Jean Lemierre, preºedin-
tele BERD. Oficialii BERD au
declarat cã nu au purtat încã
negocieri cu CEC, dar acestea
urmeazã sã se concretizeze în
perioada urmãtoare.

Domnul Radu Graþian Ghe-

þea, preºedintele CEC, ne-a de-
clarat: “Sunt plãcut suprins ºi
onorat de o asemenea declara-
þie din partea reprezentanþilor
BERD. Acest lucru înseamnã,
pe de o parte, cã banca are sufi-
ciente elemente probatorii care
sã îi determine pe oficialii BERD
sã îºi ia un asemenea angaja-
ment, iar, pe de altã parte, aratã
cã situaþia României se aflã la
un nivel mult mai bun”. Dom-
nia sa ne-a mai spus cã nego-
cierile vor începe atunci când

oficialii BERD vor înainta direct
o ofertã cãtre acþionariatul CEC
ºi, bineînþeles, dacã acesta din
urmã va agrea propunerea.

Domnul Robert Rekkers, di-
rectorul general al Bãncii Tran-
silvania, unde BERD deþine
circa 15% din capital, ne-a de-
clarat: “BERD este un partener
important pentru noi ºi consi-
der cã va genera efecte pozitive
dacã va intra în acþionariatul
CEC”. Domnia sa ne-a spus cã,
momentan, nu existã discuþii

referitoare la o posibilã fuziune
între “Banca Transilvania” ºi
CEC, adãugând: “BERD este
un acþionar minoritar al Bãncii
Transilvania, deþinând aproa-
pe 15% din acþiuni, ºi nu repre-
zintã un factor de decizie. În pe-
rioada urmãtoare, banca are
alte prioritãþi, focalizate spre
creºterea profitului, a cifrei de
afaceri”. Domnul Rekkers a
precizat cã aceastã posibilã fu-
ziune, între o companie privatã
ºi una de stat, nu este oportu-
nã pentru “Banca Transilva-
nia” ºi, de asemenea, va fi ex-
trem de greu de realizat.

Emisiune de
obligaþiuni în lei

BERD ar putea lansa pe pia-
þa româneascã de capital, în
prima jumãtate a anului, o
emisiune de obligaþiuni în lei.
Domnul Jean Lemierre a de-
clarat cã ideea lansãrii de obli-
gaþiuni BERD pe piaþa noastrã
a fost prezentatã în mai multe
rânduri, însã nu s-a concreti-
zat încã. Preºedintele BERD a
precizat cã, pentru început, nu
este prudent sã investeascã o
sumã foarte mare, iar valoarea
acestei sume nu a fost încã
stabilitã. “Momentul lansãrii
obligaþiunilor, precum ºi valoa-
rea sumei vor depinde de con-
diþiile pieþei”, a adãugat dom-
nul Lemierre.

Corina Fraºtelni
(continuare în pagina 6)

BERD vrea sã intre
în acþionariatul CEC
l Jean Lemierre, preºedintele BERD: “Am putea lansa o emisiune de obligaþiuni în lei”

ALERT

EXECUÞIE LA GALAÞI

Credite nerambursate, clienþii bãncilor
rãmân fãrã apartamente

Mai mulþi tineri din Galaþi au fost puºi în situa-
þia sã renunþe la propriul apartament pentru care
încã plãteau rate la bancã, deoarece nu au mai
putut face faþã dobânzilor majorate. Astfel, în loc
de viitori proprietari, au ajuns rãu-platnici în ar-
hivele bãncilor. Fenomenul a fost observat de
specialiºtii imobiliari încã de la începutul acestui
an, când, din cauza creºterii monedei europene,
bãncile au majorat dobânzile la credite, mãsurã
de care au avut parte chiar ºi clienþi mai vechi.
Aºa se face cã, în prezent, pentru a fi siguri cã îºi
vor recupera banii de la clienþii rãu-platnici, insti-
tuþiile bancare au trecut la vânzarea imobilelor
creditate. Singura parte bunã este cã, de cele mai
multe ori, imobilele scoase la licitaþie sunt vându-
te la preþuri mult mai mici decât cele de pe piaþã.
Spre exemplu, Gabriel Baicu, reprezentantul
agenþiei Retrocasa, ne-a declarat cã, de curând,
un apartament cu 2 camere a fost scos la licitaþie

de reprezentanþii bãncii având preþul de pornire
de 80.000 lei, în condiþiile în care preþul real al
unui astfel de imobil este de 180.000 lei. Aceeaºi
sursã ne-a explicat cã o altã cauzã care a determi-
nat acest fenomen este ºi preþul prea mare la care
se face achiziþia locuinþei. ”Deja au început sã
aparã pe piaþa imobiliarã din Galaþi apartamente
scoase la licitaþie de bãncile care iniþial au acor-
dat creditele pentru achiziþionarea lor. ªi asta
spune multe despre preþurile la care s-au fãcut
achiziþiile. Sunt peste puterea de suportabilitate
a angajatului” a declarat Gabriel Baicu, reprezen-
tantul agenþiei imobiliare Retrocasa. Un alt
exemplu dat de aceeaºi sursã este un apartament
cu trei camere, al cãrui preþ de pornire a fost
220.000 lei, în condiþiile în care un imobil în
zona respectivã se vinde ºi cu 270.000 de lei.

Marilena Dinu

Constructorii nu mai
acceptã preþuri ferme în
cadrul licitaþiilor publice
l Scumpirea galopantã a preþurilor materialelor
de construcþii ºi fluctuaþiile cursului valutar
afecteazã profitabilitatea firmelor l Dacã
autoritãþile nu acceptã ajustarea dinamicã a
preþurilor, licitaþiile vor rãmâne fãrã participanþi

Constructorii refuzã sã mai participe la licitaþiile de lucrãri pu-
blice dacã autoritãþile nu înþeleg cã trebuie sã adopte metoda
FIDIC (n.r. Procedura europeanã) de ajustare dinamicã a preþu-
rilor în perioada derulãrii contractelor. Laurenþiu Plosceanu,
preºedintele Asociaþiei Române a Antreprenorilor de Construcþii
(ARACO), ne-a declarat: „În prezent, se practicã preþul ferm pen-
tru contractele încheiate în urma licitaþiilor. Acest lucru afectea-
zã profitabilitatea antreprenorilor din cauza ritmului de creºtere
a preþurilor materialelor de construcþie, al deprecierii leului în
raport cu euro ºi al creºterii costurilor cu forþa de muncã. Jumã-
tate din costul unei construcþii este dat de preþul materialelor fo-
losite pentru ridicarea ei. Acestea au cunoscut ºi vor mai cu-
noaºte majorãri de preþ din cauza scumpirii energiei”.

Domnia sa susþine cã mulþi constructori au fost eliminaþi din
licitaþii tocmai pentru cã nu au acceptat preþuri ferme în cadrul
contractelor: „Acest lucru este inadmisibil în actualul context al
pieþei ºi dezvãluie interesul celor care au pregãtit caietele de sar-
cini pentru anumite companii”.

Reprezentanþii ARACO au avut numeroase întâlniri pe aceastã
temã cu oficialii ANRMAP (autoritatea care monitorizeazã achizi-
þiile publice). Cele douã pãrþi au convenit sã gãseascã o formulã
de ajustare dinamicã a preþurilor, în funcþie de evoluþia costuri-
lor de achiziþie a materialelor de construcþie, de evoluþia cursu-
lui valutar ºi de costurile cu forþa de muncã. „Constructorii de
abia pot menþine ofertele timp de 90 de zile, iar autoritãþile con-
tractante cer preþuri ferme chiar ºi pe trei ani”, a subliniat Lau-
renþiu Plosceanu.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Chiar dacã agenda ºi situaþia lãsate „moºtenire”
de actualul Preºedinte republican, G.W. Bush,
nu-i creeazã nici pe departe o poziþie favorabilã,
chiar dacã nu are nici urmã de charismã, ca alþi
competitori, McCain a fost cît se poate de convin-
gãtor în a livra alegãtorilor republicani imaginea
unui candidat solid, credibil, cu un discurs coe-
rent, construit în cea mai mare parte pe o criticã
acidã la adresa democraþilor ºi mai puþin a compe-
titorilor din propriul partid. McCain s-a strãduit, cu

folos, sã convingã electoratul propriului partid cã o guvernare democratã ar fi
un rãu mult mai mare pentru economie ºi o pagubã politicã mult mai însemna-
tã pentru marile obiective ale Americii, decît orice altceva.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Elefantul ºi

mãgarul”, semnat de Cornel Codiþã

PENTRU CÃ A FOST RESPINS LA NABUCCO,

GDF ar vrea sã finanþeze proiectul rusesc
South Stream

Conducerea grupului „Gaz
de France” (GDF) a anunþat
ieri cã se va concentra pe alte
proiecte de transport al gazelor
naturale în Europa, odatã ce
candidatura sa a fost respinsã
de compania care gestioneazã
construcþia gazoductului Na-
bucco. Consorþiul de state
care fac parte din proiect a

anunþat marþi, la Viena, cã cel
de-al ºaselea partener este
grupul german „RWE”, iar Tur-
cia ºi-a reafirmat miercuri
opoziþia faþã de admiterea GDF
în Nabucco, relateazã Reuters.

„Am luat la cunoºtinþã faptul
cã ne-a fost respinsã candida-
tura în aceastã etapã a proiec-
tului. Acum suntem liberi sã ne

concentrãm asupra altor rute
de transport al gazelor spre Eu-
ropa”, a declarat ieri, un oficial
al GDF. Potrivit Reuters, acesta
nu a dorit sã precizeze care
sunt proiectele pe care compa-
nia francezã le vizeazã.

Ana Zidaru
(continuare în pagina 2)

Banca Naþionalã luptã pentru o

inflaþie scãzutã
l BNR descurajeazã creditele în valutã

BNR ºi-a revizuit prog-
noza de inflaþie la 5,9%
pentru anul 2008, cu
1,6 puncte procentuale
peste ultima prognozã
fãcutã în noiembrie.
Dupã ce în prima parte
a acestui an nivelul in-
flaþiei va fi peste 8%,
începutul procesului
dezinflaþionist din al
doilea trimestru, acce-
lerarea lui cãtre
sfârºitul anului ºi înce-
putul lui 2009, vor de-
termina un nivel anual
al inflaþiei de 3,9% la fi-
nele anului urmãtor,
anticipeazã Banca Naþionalã în ultimul sãu Ra-
port Trimestrial asupra Inflaþiei.

Banca Naþionalã a hotãrât menþinerea þinte-
lor de inflaþie deoarece nu opteazã pentru revi-
zuirea þintelor de inflaþie, ci pentru înãsprirea
politicii monetare. “Obiectivul nostru este rea-
ducerea inflaþiei spre þintã. Nu suntem pe-
simiºti ºi nici nu capitulãm în faþa unui puseu
inflaþionist pe care îl consider de naturã tempo-
rarã”, a þinut sã sublinieze Mugur Isãrescu,
Guvernatorul BNR.

BNR s-a angajat ferm la readucerea inflaþiei
în culoarul þintit, prin utilizarea tuturor instru-
mentelor de care dispune. Astfel, a decis majo-
rarea dobânzii de politicã monetarã cu un
punct procentual ºi adoptarea unor mãsuri su-
plimentare de prudenþã, precum creºterea pro-
vizioanelor pentru persoanele fizice neacoperite
la riscul valutar.

Cea mai mare ameninþare pentru nivelul pro-

gnozat al inflaþiei este
reprezentatã de majo-
rãrile salariale peste
nivelul productivitãþii,
precum ºi o execuþie
bugetarã mai laxã
într-un an electoral.
“Nu este nevoie de o re-
laxare a politicii fisca-
le”, a þinut sã repete
Guvernatorul.

Guvernatorul i-a
avertizat pe cei care so-
licitã majorãri salariale
peste productivitate cã
se vor confrunta cu o
depreciere de lungã du-
ratã care va determina

creºterea preþurilor produselor administrate.
Productivitatea muncii a crescut mai rapid faþã
de majorãrile salariale însã, în ultimii doi ani
s-a putut observa un ritm mai rapid al creºterii
salariilor ºi existã posibilitatea ca acest raport
sã se inverseze.

Un alt risc amintit în prezentarea Guvernato-
rului se leagã de anticipaþiile inflaþioniste care
se pot deteriora sau de majorarea preþului
petrolului.

Pe de altã parte, speranþele Bãncii Naþionale se
leagã de un an agricol bun care ar tempera infla-
þia ºi de faptul cã Guvernul îºi va asuma angaja-
mentele cu privire la o politicã fiscalã prudentã.
Întâlnirea cu Primul Ministru ºi cu Ministrul
Economiei ºi Finanþelor l-a fãcut pe Guvernator
sã fie mai optimist, dar va rãmâne prudent.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Euro a pierdut 2% faþã de dolar în ultimele trei zile
l BCE îºi menþine dobânda la 4% l Inflaþia – în atenþia
bãncii centrale

Moneda unicã europeanã
(euro) s-a depreciat ieri, pentru a
treia zi consectiv, în raport cu
dolarul, dupã ce Banca Centralã
Europeanã (BCE) a decis sã-ºi
menþinã dobânda de refinanþare
la 4%. În plus, preºedintele
BCE, Jean-Claude Trichet, a de-
clarat cã încetinirea expansiunii
economiei americane ar putea
reduce creºterea din Europa,
ceea ce sugereazã cã vom putea
asista la micºorarea dobânzilor
BCE, anul acesta. Decizia de ieri
privind pãstrarea dobânzii la ni-
velul menþionat, cel mai mare
din ultimii ºase ani, a fost con-
formã aºteptãrilor pieþei.

Analiºtii sunt de pãrere cã
BCE îºi va micºora dobânda
pânã la mijlocul acestui an, chiar
dacã inflaþia accelereazã. În con-
diþiile date, specialiºtii susþin cã
“piaþa va continua sã pedepseas-
cã moneda unicã europeanã”,
care, probabil, se va deprecia
pânã la 1,42dolari luna viitoare.

Ieri, euro a avut un curs de
1,4483 dolari, faþã de 1,4632
dolari în ziua anterioarã. În ulti-
mele trei zile, moneda împãrþitã
de 15 þãri din Uniunea Europea-
nã s–a depreciat cu peste 2%.

Jean-Claude Trichet a de-
clarat ieri, la Frankfurt, cã
principala preocupare a BCE
rãmâne inflaþia.

Oficialul BCE a atras atenþia
cã sunt tot mai mari riscurile
care privesc creºterea econo-
miei zonei euro.

“Deºi fundamentele econo-
mice sunt solide, datele pe
care le avem confirmã cã ris-
curile la adresa expansiunii
sunt în creºtere”, a declarat
Trichet, subliniind cã presiu-
nile inflaþioniste rãmân priori-
tatea numãrul unu a BCE.

Potrivit Eurostat, în luna ia-
nuarie 2008, rata anualã a in-
flaþiei s-a situat la 3,2% în
zona euro, cel mai ridicat nivel
de dupã 1997 ºi cu mult peste
limita de 2% avutã în vedere de
Banca Centralã Europeanã.

Trichet a anunþat cã, în reu-
niunea de ieri a guvernatorilor,
nu a existat nicio pãrere în fa-
voarea unei majorãri a dobânzii
ºi nicio solicitare pentru redu-
cerea acesteia. “Decizia de a
menþine dobânda de referinþã
nemodificatã a fost unanimã”,
a anunþat Jean-Claude Tri-
chet. (Alina Vasiescu)

“Gazprom” ameninþã cã întrerupe livrãrile cãtre
Ucraina

Gigantul rus al gazelor naturale “Gazprom” ameninþã cã va
întrerupe, începând de sãptãmâna viitoare, livrãrile cãtre Ucrai-
na, din cauza sumelor pe care i le datoreazã aceastã þarã. “Dacã
Ucraina nu va rezolva aceastã problemã luni, «Gazprom» va tre-
bui sã opreascã livrãrile de gaze”, a declarat purtãtorul de
cuvânt al “Gazprom”, Serghei Kuprianov. Acesta a precizat cã
datoria Ucrainei cãtre monopolul rus al exporturilor de gaze se
ridicã la 1,5 miliarde de dolari, pentru livrãri anterioare. (A.V.)

Mugur Isãrescu, Guvernatorul BNR


