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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI dec. 2007 0,64%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,0811 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,42 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,16 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,72 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7705 RON

• Vanguard Protector (07.02.) . . . . . . . . 24,2502 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10083,72 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7866 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,22 RON

• FON (07.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,7911 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,56 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8379 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,78 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,8976 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,1158 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95,92 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,85 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10097,95 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,38 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,25 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,62 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1451 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,7703 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,67 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,87 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1993 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,51 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8648 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10142,1 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,75 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2519 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Carpatica, Libra Bank, RIB . . . . . . . . . 7,25%

• 3 luni: B.T., RIB, Libra Bank, Alpha Bank . . . . 7,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6760 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,5381 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.02.2008)
• BET: 7.299,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,36%

• BET-C: 5.085,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,34%

• BET-Fi: 61.060,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,49%

• ROTX: 16.116,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,35%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,55 RON

• EURO

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

B
ancherii recoman-
dã clienþilor sã op-
teze pentru credite-
le în monedele în
care obþin venituri

ºi considerã cã mãsurile luate
de Banca Naþionalã pentru li-
mitarea dinamicii creditelor
erau necesare, în condiþiile în
care dezechilibrele din evolu-
þia indicatorilor macroecono-
mici tind sã ia amploare.

Creºterea cursului de
schimb euro/leu a determinat
o majorare substanþialã a ra-

telor la creditele în valutã pe
care clienþii ar trebui sã le plã-
teascã. Deja, în Galaþi, unii
dintre tinerii care au credit
ipotecar au fost evacuaþi din
locuinþele în care se mutaserã
recent din cauza imposibilitã-
þii rambursãrii creditelor.

Mãsurile anunþate de BNR
pentru descurajarea dinamicii
accelerate a creditãrii par ju-
stificate mai ales în aceastã pe-
rioadã, susþine Mihai Bogza,
preºedintele Bacpost. “Ana-
liºtii strãini apreciazã cã prin-

cipala vulnerabilitate a econo-
miei româneºti este datã de de-
ficitul ridicat ºi în continuã
creºtere în ultimii ani, al contu-
lui curent al balanþei de plãþi,
deficit cauzat de expansiunea
rapidã a cererii interne, ali-
mentatã ºi de creditele acorda-
te de bãnci”, ne-a mai spus
domnul Bogza.

Domnia sa considerã cã mã-
surile BNR, oricât ar fi de utile
pe termen scurt, se vor dovedi
ineficiente pe termen lung
dacã nu vor fi demarate ime-

diat ºi alte acþiuni mai profun-
de, vizând restructurarea eco-
nomiei.

“Sã nu uitãm cã ºi în trecut
BNR a adoptat astfel de mãsuri,
dar creditul a continuat sã cre-
ascã rapid, ºi la fel s-a
întâmplat cu deficitul extern,
semn ca alte reforme au
întârziat”, aminteºte Mihai
Bogza.

În plus, restricþionarea cre-
ditãrii pe cãi administrative
are ºi costuri – printre care
externalizarea creditelor ºi im-
plicit a impozitelor pe profit
aferente cãtre bãnci din afara
þãrii, cât ºi întârzierea recupe-
rãrii decalajului dintre siste-
mul bancar din România ºi
cele din þãrile dezvoltate.

Radu Graþian Gheþea,
preºedintele CEC, considerã
cã sectorul creditelor trebuie
sã creascã întrucât este unul
dinamic ºi beneficiazã de cere-
re din partea clienþi lor.
“Privind decalajul între þara
noastrã ºi þãrile dezvoltate, pu-
tem spune cã avem nevoie de o
creºtere la nivelul intermedie-
rii bancare”, ne-a mai spus
preºedintele CEC.

Totuºi amplificarea dezechi-
librelor macroeconomice din
þara noastrã, provocate în spe-
cial de excesul de cerere
agregatã, a determinat Banca
Naþionalã sã ia mãsuri pentru a
þine în frâu creºterea creditelor.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Mãsurile Bãncii
Naþionale, susþinute de
bancheriALERT

Agricultorii refuzã subvenþia
Ministerului Agriculturii la motorinã ºi
pregãtesc acþiuni de protest

Federaþia Naþionalã a Sindicatelor din Agri-
culturã „Agrostar” a anunþat, vineri, cã nu ac-
ceptã ultima oferta a Ministerului Agriculturii
privind acordarea unei subvenþii de un leu la li-
trul de motorinã. “Federaþia Agrostar apreciazã
disponibilitatea ministrului Dacian Cioloº de a
gãsi soluþii ºi oportunitãþi pentru rezolvarea so-
licitãrilor noastre în ceea ce priveºte sprijinul
pentru legumicultori ºi pomicultori, dar oferta
pentru micºorarea preþului la motorinã este de
neacceptat”, se aratã într-un comunicat al
sindicatului.

Propunerea Ministerului Agriculturii nu este
adecvatã, în condiþiile în care preþul la
îngrãºãminte ºi la sãmânþã pentru campania
agricolã de primãvarã a atins cote inimaginabi-
le, mai susþin reprezentanþii „Agrostar”.

Federaþia „Agrostar” a solicitat ministrului
Agriculturii, Dacian Cioloº, reducerea cu 50% a
preþului motorinei practicat la pompã (n.r. - o
reducere de circa 1,9 lei, aproape dublu faþã de
oferta ministerului), ca urmare a preþului exor-
bitant al acestui combustibil, de 3,8 lei pe litru,
ºi a unei accize de 220%, impusã de Finanþe.

Lista de revendicãri a sindicaliºtilor mai cu-
prinde acordarea unui sprijin financiar de 2000
de lei la hectar pentru legume ºi fructe, de 1450
de lei pentru legume ºi fructe de câmp, 1230 de
lei pentru pomiculturã ºi subvenþii de 0,5 lei la
litrul de lapte de bovine ºi de 0,4 lei pentru
laptele ovinelor.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 3)

Sindicatele se
plâng la Consiliul
Concurenþei
l Alocarea nehotãrâþilor la fondurile private de

pensii

Bogdan Hossu, preºedintele Cartel ALFA, va depune o plânge-
re cãtre Consiliul Concurenþei, împotriva deciziei Guvernului
privind redistribuirea persoanelor sub 35 de ani care nu au ade-
rat la un fond de pensii. Liderul sindical a fãcut sãptãmâna tre-
cutã o propunere Guvernului pentru redistribuirea în mod egal
între fonduri ºi limitarea numãrului sau a procentului pe care
un administrator poate sã îl aibã.

Propunerea a fost respinsã de cãtre Guvern, Paul Pãcuraru, mi-
nistrul Muncii, susþinând cã astfel s-ar fi încãlcat principiul liberei
concurenþe.

”Fondurile de pensii mici, care accidental au cules adeziuni, ar
fi primit gratuit o micã avere, un portofoliu de semnãturi estimat
la 2-3 milioane de euro”, ne-a declarat Paul Pãcuraru.

Liderul sindical Bogdan Hossu considerã cã un numãr foarte
mare de participanþi pentru un fond de pensii va determina apa-
riþia unei poziþii dominante care ar fi în defavoarea salariaþilor.

Bogdan Hossu acuzã “intervenþiile abuzive” ale Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) care a ho-
tãrât cã un participant nu se poate transfera de la un fond de
pensii la altul în perioada celor patru luni de aderare.

Bogdan Hossu spune cã statul nu a supravegheat suficient
procesul de aderare la un fond de pensii.

“Cunosc cazuri în care persoane care obþin venituri în stãinãta-
te sau chiar persoane decedate sau date dispãrute sunt înscrise
la un anumit fond de pensii”, ne-a declarat Bogdan Hossu.

Unii administratori au recurs ºi la cumpãrarea semnãturilor
sau ameninþarea anumitor angajatori pentru obþinerea unor
cote de piaþã cât mai mari, afirmã liderul sindical.

Paul Pãcuraru, ministrul Muncii, ne-a declarat cã intenþia
preºedintelui Cartel ALFA de a înainta Consiliului Concurenþei o
plângere împotriva deciziei guvernului nu are temei. Domnia sa
este de pãrere cã “Guvernul nu a modificat legea, doar a
respectat-o”.

Liviu Voinea, preºedintele Grupului de Economie Aplicatã
(GEA), considerã cã, în cazul în care Guvernul ar fi aprobat cere-
rea de repartizare dupã cota de piaþã între fondurile de pensii,
s-ar fi modificat gradul de concentrare a pieþei. “În opinia mea,
pe piaþã vor rãmâne în jur de ºase administratori de fonduri de
pensii private obligatorii”, a mai spus preºedintele GEA.

Andreea Arcereanu,
Corina Fraºtelni

(continuare în pagina 6)

EDITORIAL
Dacã preºedintele nu se mai exprimã liber, cum
ne-a obiºnuit, dacã guvernul e atât de limitat în
miºcãrile sale încât a devenit un instrument al „ju-
cãtorilor” de la Curte sau din preajma ei, dacã par-
lamentul nu mai poate asigura legiferarea fãrã
acordul membrilor Curþii Constituþionale, ceva nu
funcþioneazã în privinþa separaþiei puterilor în
stat. Deºi Curtea face apel la acest principiu în de-
ciziile sale, tocmai separaþia puterilor în stat este
încãlcatã de cei ce au ajuns sã decidã mersul lumii

politice româneºti.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Sã ne cultivãm

grãdina!”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

RUSIA ªI UCRAINA NU AU AJUNS LA UN ACORD:

“Gazprom” continuã sã ameninþe cu
întreruperea livrãrilor de gaze

Gigantul gazelor naturale
“Gazprom”, cel mai mare expor-
tator de profil din Rusia, anunþã
cã discuþiile avute vineri cu
“Naftogaz” Ucraina, pe margi-
nea datoriilor neplãtite, au
eºuat, astfel cã este posibil sã
întrerupã livrãrile cãtre aceastã
þarã. “Întrunirea a evidenþiat o
totalã lipsã de bunãvoinþã din
partea Ucrainei”, a declarat
purtãtorul de cuvânt al “Gaz-

prom”, Serghei Kuprianov.
“Gazprom” a ameninþat, în

zilele de 7 ºi 8 februarie, cã va
opri în aceastã sãptãmânã li-
vrãrile cãtre Ucraina, în cazul
în care Kievul nu plãteºte o da-
torie de 1,5 miliarde de dolari.

“Naftogaz Ukrayny”, compa-
nia petrolierã de stat a Ucrai-
nei, neagã, însã, existenþa
unor datorii adiþionale în
sumã de 500 de milioane de

dolari cãtre “Gazprom”. “Ucra-
ina trebuia sã primeascã 4,85
miliarde metri cubi de gaze,
dar a primit numai 4,72 mi-
liarde începând cu data de 1
ianuarie”, au precizat oficialii
companiei din Kiev, adã-
ugând: “Declaraþiile «Gaz-
prom» sunt lipsite de temei”.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

DEOARECE ESTE O ANEXÃ A PIEÞELOR FINANCIARE,

Nu vom putea evita o prãbuºire a
pieþei imobiliare
l Profesorul Artur Silvestri susþine cã amploarea regresului depinde de

cât de adâncã va deveni criza globalizatã a creditelor ipotecare

Ca ºi cum probabila recesiu-
ne americanã nu ar fi fost de
ajuns pentru o piaþã imobilia-
rã în adevãrat incendiu cum
este cea de la noi, ”criza leului”
abia cã a turnat gaz pe foc. Pro-
fesorul de gestiune imobiliarã,
Artur Silvestri, susþine cã erau
de aºteptat implicaþiile crizei
ipotecare cu risc ridicat din
SUA ºi devalorizarea leului
faþã de euro asupra pieþei
noastre imobiliare. Dar puþini
sunt conºtienþi de acest lucru.

Domnia sa a expl icat :
”Efectul bursei valutare devi-
ne cu atât mai mult o regulã
în imobiliar cu cât îndatora-
rea la bãnci pentru achiziþia
de proprietãþi este tot mai
pregnantã la noi. Aceastã
concluzie nu este destul de
rãspânditã, cãci aparenþele
înºalã. Ideea cã am avea de-a
face cu o piaþã de bani care
schimbã doar puþin piaþa de
case nu se confirmã ºi are un
grad de primejdie prin nepã-
sare. Pe o piaþã unde «imobi-
liarul» este anexat «financia-
rului», ceea ce se constatã
este o devastare tãcutã”.

Totul porneºte de la euro -
moneda suveranã în tranzac-

þiile noastre imobiliare, care,
acum, este mai scump cu pes-
te 15% decât în toamna trecu-
tã. Dar cum câºtigurile sunt în
lei, ca ºi cheltuielile, ar rezulta
cã ºi scumpirea proprietãþilor
ar putea fi, în valori de analizã
formalã, cel puþin în proporþii-
le creºterii euro în raport cu
leul. Cum piaþa româneascã
este puternic influenþatã de
zvon ºi legendã, profesorul Sil-
vestri apreciazã cã mai mult ca
sigur cã vor exista inflamaþii
ale preþurilor ce vor apãrea
fãrã explicaþie monetarã direc-
tã.

Domnia sa a adãugat: „În
aceastã situaþie, românul
tânãr fãrã casã întâmpinã cre-
ditul ipotecar cu un sentiment
de groazã, sau, cel puþin, aceas-
ta ar trebui sã fie atitudinea.
Valoarea creditului în raport
cu munca tradusã în bani a
crescut cât inflaþia în doi ani,
dar salariul nu poate creºte în
echivalent românesc decât
prin eforturi suplimentare, ce
nu pot fi fãcute în mod practic
ºi, adeseori, nici nu se doresc.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

Peter Weiss, reconfirmat ca preºedinte al
bãncii ABN AMRO România

Reprezentanþii ABN AMRO
România ne-au declarat cã
domnul Peter Weiss a fost re-
con f i rmat în funcþ ia de
preºedinte al bãncii. Ei au in-
firmat astfel zvonurile din
piaþã potrivit cãrora Peter We-
iss va fi înlocuit. În prezent,
banca aºteaptã avizele regu-
latorii corespunzãtoare. În

perioada urmãtoare, ABN
AMRO va continua sã se con-
centreze pe inovaþia de pro-
dus ºi sã realizeze îmbunãtã-
þiri în calitatea serviciilor
oferite clienþilor. ABN AMRO
România va fi preluatã de Ro-
yal Bank of Scotland.

Andreea Arcereanu

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Ario Bistriþa” ºi-a mãrit afacerile ºi profitul în 2007

ü “Upsom România” îºi majoreazã capitalul social de zece ori, pânã
la 56,8 milioane lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üEvaziune fiscalã de aproape 150 de milioane de euro descoperitã

la Braºov

ü “Naum Consalt” va aborda agresiv piaþa Iaºiului

ü “CB Richard Ellis” a cumpãrat “Eurisko” pentru 35 milioane de
dolari

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Participarea Franþei la Nabucco grãbeºte începerea lucrãrilor

ü “Google” investeºte 20 milioane de dolari în tehnologii pentru
energie curatã

ü Importurile de carne de pasãre se vor reduce anul acesta

üCreºtere preconizatã de 7% a consumului de combustibil în 2008

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Pierderile “Alcatel-Lucent” depãºesc 2,5 miliarde de euro

ü Producþia de gaze naturale a Chinei a sporit cu peste 23%

ü “LUKoil” investeºte peste 700 de milioane de dolari în Uzbekistan

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Ambasadorul Japoniei va face lobby pentru a aduce la Cluj inves-

titorii din þara sa

üDoar trei la sutã dintre români au fãcut cumpãrãturi pe Internet

ü Parcul Tehnologic “Tehnopolis” îºi propune venituri de 995.000
lei

Reprezentanþii Confederaþiei Naþionale Sindicale Cartel ALFA fac parte din consi-
liul de administraþie al fondului de pensii administrat privat AG2R. În decursul ce-
lor patru luni de colectare a semnãturilor, AG2R a reuºit sã obþinã o cotã de piaþã
de 0,03%, potrivit datelor Casei Naþionale de Pensii ºi Alte Drepturi de Asigurãri
Sociale (CNPAS).


