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PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v “Amylon” isi lipseste actionarii de dividendele aferente profitului
pe anul trecut

v “AGA Biofarm” va lua in discutie achizitia unor societati

v “Elnav Galati" vrea sa imprumute pana la 20 milioane euro

v Grupul Editorilor si Difuzorilor de Pres si-a marit capitalul social
de 1,5 ori la 9,17 milioane lei

v Senatorii au aprobat conversia in actiuni a creantelor AVAS la
“Oltchim”

v “Severnav Turnu Severin” a trecut anul trecut pe pierderi, care au
insumat 9,3 milioane lei

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v *Altex” a investit 800.000 de euro intr-un magazin la Cluj

v Mutarea productiei in China si Romania a dublat profitul “Assa
Abloy”

v “Caroli” — o afacere cu 50% mai profitabild in 2007

v Retail Group” se va ocupa de inchirierea .Cocor Luxury”

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Cianura de la Rosia Montana trece prin Parlament

v “E.ON Gaz" nu consideré necesara participarea sa la fondul social
pentru gaze

v Romania si Olanda vor realiza proiecte comune pentru cresterea
eficientei energetice

¥ Productia romaneascé de textile ar putea scadea cu 15%in 2008

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:
v Profitul “ArcelorMittal” bate asteptarile
v “Intesa Sanpaolo” — interesata de operatiunile est-europene ale
“Société Générale”
v “ThyssenKrupp” — afectata de reducerea cererii de otel inoxidabil
in Europa

PAGINA 11 - AFACERI:

¥ Plan de masuri pentru readucerea romanilor din strainatate
¥ Contributia la somaj va fi calculat Ia intregul venit brut lunar

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:
v .AFI Europe” ia credite pentru constructia celui mai mare mall din
Romania
Centru

¥ Circa 20 milioane de euro pentru spitalele din R
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

De multe ori,
alegerea gresita
pare mai
rezonabila decat
cea corecta.

George Moore

Chiriile apartamentelor vechi -
prea mari pentru tinerii
galateni
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“Erste” — prima actiune straina
la Bursa de Valori Bucuresti

® Stere Farmache: “BCR, KBC Securities si Wood&Co vor forma piata actiunilor «Erste Bank»"

ferta Bursei de
Valori Bucuresti

cuprinde, ince-
pand de astazi,
actiunile “Erste

Bank”, primele titluri ale unui
emitent strdin tranzactionate
pe piata de capital autohtona.

Inceperea tranzactionarii
Erste la Bucuresti este astep-
tata sa confere un plus de li-
chiditate pietei si sa sporeascd
vizibilitatea BVB in regiune.

“Listarea de actiuni emise de
0 companie striina la cota in-
ternationala a Bursei de Valori
Bucuresti reprezint o premiera
pentru noi”, ne-a declarat Stere
Farmache, presedinte - director
general al BVB. Domnia sa a
mai adaugat ca aducerea titlu-
rilor bancii austriece la Bucu-
resti este primul proiect euro-
pean al BVB, proiect care de-
monstreaza ca Bursa noastra
are o infrastructura si reguli re-
cunoscute de jucatorii interna-
tionali.

“Odata cu listarea Erste,
BVB introduce si noi mecani-
sme de tranzactionare, pre-
cum institutia market makeri-
lor (n.r. - formatori de piata).
Primii formatori de piata pen-
tru actiunile «Erste» sunt BCR,
KBC Securities si Wood & Co”,
ne-a spus domul Farmache.
Acesta a mai adaugat: “In plus,
am adus unele modificari si-
stemului de tranzactionare,
care conferda mai multa flexibi-
litate brokerilor, respectiv in-
troducerea conturilor globale”.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Fiefele internationale 5e confrunts
cu turbulenta financiara declansate
de criza_creditelor imohiliare
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Cotatia actiunii "Erste” intrd pe un
trend negativ, dupd ce atinsese
58,95 eur0.
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12 dacembrie 2007 Actile Erste
trese e 3,97%, ‘stingand ‘50,50
surojacfine pe bursa dz A Viena da-
torita unii senfiment maj bun af in:

‘anali i anu

1 naiembrie 2007 Rernil Lynch
reduce ratingul Erste Bank du fa
*cumpéra” 1a “reutru’, missardnd
totodatd prejul tinté la 56 de euro
motivand acest lucru pe seams as-
pectelelor macro-econamice de pe
iala omaneascd. Acfiunea Erste
atinge cel mai scazut punct in ulti-
mele 16 luni, depreciinduise ey
3,99% pénala 46,90 euro.
I urmtoarele zile entatia continug
sascadi.

vestitarilor eu privire a evolutia sec:
towli bancar generat de faptul 6
valis i mn'i)ir\ereﬁ eComan:

de cumpdrare pentry actinile
Gt Sociote Gererale.

de Groupe Societe Generale. Investitorii devin
nelnistiti 5§ neincrezitar, Actiunile Erste inchid
sedinga de tranzacfionare Ia cursul de 35,91
euroftifly, dupd o scidere de 4,77%, Pribugirea
cursului a fost accentuatd §i de cobordrea ratin.
gului banci si@ pretului (int a 35 de eurof
actiune e cétre "Morgan Stanley” care se aratd
ingrioraté de expunerea "Erste" in Romania.
Investitorii reacioneazd Ia recomandarile bancii
de investitii s/ tranzastioneazd volume mar,
Erste solicitd aprobarea pentru istarea pe BYB,
cast faciliteze accesul angajatilor BC R, care de
i 1:3% din actiuni.

28 fanuarie Frauds de Smiliarde euro anunfatd

7 fobruarie Deitsche Bank a
redus pregul tintd pentr actiunile
“Erste” de la 50 5 de euro,
pentru & doua oard in mal pulin de
o lund, mentinand totusi recoman-
darea da a pastra aceste acfionl.
Stirea este percaputd negatv pe
siat, cotatia depreciindu-se de-la
37.11a38,55 eurnfactivne.

Inziva umitoare, Andreas Treichl,
director exeeutiv al bincii, declari
©3 prognaza e trestere cu 25% &
profitului “Erste” pentru amul
2007 rémane valabiid si ed pentru

Datorita unei infuzil e lichiditste

date de Banca Ceniral Europeand

de 50 de milfarde te euro i impru-
muturi pentru bancile. comerci

alg actiunil "Erste Bank" sz scum:

pesc cu 2,9% pe 17 decerbiie,in
chizand la 4657 eurojtitu

in sedintele urmétoare cotatia con-

— tinua 55 se aprecize pe fondul ages: ——
taistin.

31 ianuarie Erste anuntd cd a pri-
it aprabarea o fst
¢4 s asteapti sgintre e piata de
Ie Bucuresti & wifocul luni (ebra-
arie, Cursul scade. de Ja 38,75 ta
35,27 de euro, analsti find de pa-
rere investitari st
Ie vamzti prin Bursa bucurestear
din partea angajafiior BLA cate

ini s agteapts

2008 se asteants Iy o creglers
profitului de 20%.
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v Consolidéri de drumuri judetene in Cluj
v Primiria lasi a facut un prim pas spre accesarea de fonduri euro-
pene

EDITORIAL

La randul sau, lipsita din ce in ce mai
ritate, Comisia a devenit o ,rétusca schioapa”. Si
nu doar uzura inevitabils dup aproape patru ani
de mandat, ci mai ales conjunctura politicé euro-
peand limiteazé marja de manevra a Comisiei.
Cum deznodamantul aventurii Tratatului de la Li-
sabona e inca necunoscut, suspansul e cu atat
mai mare cu cat nimeni nu poate anticipa care vor
i regulile dupa care va functiona institutia dupa

2009.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Réatusca schio-
apa”, semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 14.02)

* Pionner Europa Oblgafuni 37835RON | BCRExpert 9452RON
* BCRClasic T41RON | * FDIStarNext :

* Fortina Goid 1461RON | BOR Europa Avansat 10109.45RON
* Orzont 1517RON | FCEx 633 RON
* Tezaur S277RON |+ BCR Dinaric 22,06RON
* Staio 776RON |+ Capial Plus 10,57 RON
* Vanguard Protector (12.02) 24269RON | * Fortuna Classic 795 RON
* BCR Obiigatiui 021RON | * Integro 41026 RON
* BCR Europa Consenvator 1008211RON | & FMT 41231 RON
* FDI Investca Alius 4TS3IRON | * BT Clasic 1266RON
* BT Maxim 1343RON | * Concerto 11147RON
* BT Index 904RON | * FDI Bancpost Active Balanced 10,1329 RON
* FON(1202) 542495RON |+ FDIStar Focus 546RON
* Itercapial 747RON KD Optinus 97988 RON
* Napoca 08261 RON BCR Europa Mixt 1015382 RON
* Omninvest 1163 RON Simfonia 1 2.77RON
* Acive Dinamic 190515RON | * FDI BancpostPlus 11,2619 RON
* KD Maximus 169317RON | BCR Monetar 10,18 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: 8. Romaneasca.

* 11uné: BC. Carpata, B Transiveria ... 750%
* 3luni: Apha Bark 825%
* 6 luni: Alpha Bank 875%
* 9luni: RIB, Aha Bank, B Transhvania. ... 800%
* 1200 RIB 825%
* (@ depozte i i ale persoanelr iice)

* Saler mediu bruteconomie (dec): ... 1730 RON
* Dobanda d referta BNR (an.) 75%an
= Dabénda de poltcs monelaré 90%an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.02.2008)
* Euno 36349RON
* Dolar- 24920RON

RATA LUNARA A INFLATIEI

ian. 2008

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.02.2008)

< BET. 715644 056%
* BETC:501258 062%
* BET-Fi: 5617056 0,96%
* ROTX: 1576366 A 058%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (13.02.2008)

* Doar

* C-Edmond

248RON
253RON

361RON
365RON

0,86%

Firmele din tara noastra nu isi
vor putea rambursa datoriile

Companiile din tara noastra ar putea avea
probleme cu rambursarea creditelor contracta-
te, considera Cristian Parvan, vicepresedintele
Asociatiei Oamenilor de Afaceri din Romania
(AOAR). Un raport Standard&Poor's a evaluat
companiile din Europa si a estimat ca 53% din-
tre companiile din care au fost achizitionate
prin credite de catre fonduri private de investitii
nu au reusit sa realizeze veniturile estimate in
anii 2007 si 2006. Raportul precizeaza de ase-
menea ca 50% dintre acestea au mai multe da-
torii decat anticipasera in aceiasi ani. Anul tre-
cut s-a putut observa o crestere a volumului de
credite acordate de bancile comerciale

companiilor din tara noastra.

Crisian Parvan considera ca si firmele din

astfel o crestere

Cele mai mari probleme in acest sens le vor
avea firmele de constructii care vor avea dificul-
tati in obtinerea veniturilor estimate. “Promoto-
rii proiectelor de investitii nu vor mai avea bani
pentru a-si plati constructorii”, a explicat
domnul Parvan.

Companiile care nu reusesc si atinga profitul
estimat sunt vulnerabile in ceea ce priveste po-
sibilitatea nerambursarii creditelor, considera
agentia de rating internationala.

Analistii Standard and Poor’s estimeaza

aratei creditelor neperforman-

te in contextul in care firmele se confrunta cu o
scadere a cererii populatiei corelata cu accen-

tuarea competitiei si ingreunarea accesului la

creditare.

tara noastra vor avea de suferit in urma crizei
de pe piata creditelor, datorita scumpirii surse-

lor de finantare.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

AIE - ESTIMARI MODIFICATE iN SENS NEGATIV:

Cererea mondiala de petrol, afectata
de mersul economiei SUA

Agentia Internationala a
Energiei (AIE) si-a modificat
ieri, in scadere, estimarile pri-
vind cererea mondiala de pe-
trol in 2008, ca urmare a ince-
tinirii expansiunii economice
in SUA, care determina
reducerea consumului.

AIE anticipeaza ca, anul
acesta, cererea mondiala de ti-
teiva fi de 87,6 milioane de ba-

rili/zi, cu 200.000 de barili/zi
mai putin decat preconiza an-
terior. Astfel, cresterea cererii
de petrol in 2008 este estima-
ta, acum, la 1,9%, fata de 2,3%
anterior.

“Incetinirea expansiunii eco-
nomice poate s schimbe pers-
pectivele anilor urmatori: de-
pinde de cat de puternica va fi
aceasta si cat va dura”, au de-

clarat specialistii AIE in rapor-
tul lunar publicat ieri. Potrivit
acestora, cererea globala de pe-
trol va fi de 88 de milioane de
barili pe zi in primul trimestru
al anului curent, cu 170.000 de
barili/zi mai putin fati de esti-
marea lansata luna trecuta.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 8)
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DUPA DOI ANI DE MERS iMPIEDICAT,

Fondul Proprietatea a mai pierdut

din greutate

® Evaluarea contabild arata o diferenta de aproape un miliard de lei fata

de capitalul social fixat de lege ® Diferenta ar proveni din modul in care

a fost inclusa valoarea actiunilor BCR in capitalul Fondului

Valoarea activelor care for-
meaza capitalul social este de
13,27 miliarde lei (3,65 miliar-
de euro), potrivit raportului de
evaluare a activelor Fondului
Proprietatea (FP), mai mica cu
966,7 milioane lei decat valoa-
rea capitalului social, stabilita
prin lege, a anuntat ieri Fon-
dul.

Conform actului constitutiv,
capitalul social al Fondului
Proprietatea este de 14,24 mi-
liarde lei, impartit in 14,24 mi-
liarde actiuni cu valoare
nominala de 1 leu.

Evaluarea activelor Fondu-
lui Proprietatea a fost facuta
de societatea Finevex SRL.
Ziarul Bursa a publicat in pre-
miera, inca din noiembrie
2007, ca evaluarea a constatat
o diferenta de peste 250 de mi-
lioane de euro fata de valoarea
capitalului social. Surse din
Ministerul Economiei si Fi-
nantelor sustin ca diferenta ar
fi aparut ca urmare a modului
in care au fost incluse actiuni-
le BCR, respectiv la valoarea
tranzactiei cu ERSTE Bank,
iar nu la valoarea totala a Ban-

cii Comerciale Romane. Eva-
luarea contabild, o procedurd
relativ simpla, a fost facuta
abia la doi ani de la infiintarea
Fondului, ceea ce arata ritmul
in care aceasta solutie gandita
pentru despagubirea fostilor
proprietari isi va atinge sco-
pul. Firma Finevex sustine in
raport, potrivit surselor citate,
ca a intampinat dificultati in a
evalua corect actiunile necota-
te incluse in patrimoniul Fon-
dului prin lege.
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Potrivit legii, daca prin ra-
portul de evaluare se constata
ca valoarea activelor aportate
nu coincide cu valoarea capi-
talului social initial stabilita
prin hotararea Guvernului pri-
vind infiintarea Fondului Pro-
prietatea, actiunile corespun-
Zzitoare “valorii lipsa se consi-
dera neplatite si apartin in
intregime statului roman”.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 7)

K pagl jos ziar_bursa



