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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 14.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 37,835 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,41 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,61 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,17 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,77 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,76 RON

• Vanguard Protector (12.02.) . . . . . . . . . 24,269 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10082,11 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7531 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,43 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,04 RON

• FON (12.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,2495 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,47 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8261 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,63 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,0515 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,9317 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,52 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,78 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10109,45 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,33 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,06 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1026 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,231 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,66 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,47 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1329 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,46 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7988 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10153,82 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,77 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2619 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B.C. Carpatica, B. Transilvania . . . . . . 7,50%

• 3 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 9 luni: RIB, Alpha Bank, B.Transilvania . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6349 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4920 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.02.2008)
• BET: 7.156,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,56%

• BET-C: 5.012,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%

• BET-Fi: 58.170,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,96%

• ROTX: 15.763,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,53 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

O
ferta Bursei de
Valori Bucureºti
cuprinde, înce-
pând de astãzi,
acþiunile “Erste

Bank”, primele titluri ale unui
emitent strãin tranzacþionate
pe piaþa de capital autohtonã.

Începerea tranzacþionãrii
Erste la Bucureºti este aºtep-
tatã sã confere un plus de li-
chiditate pieþei ºi sã sporeascã
vizibilitatea BVB în regiune.

“Listarea de acþiuni emise de
o companie strãinã la cota in-
ternaþionalã a Bursei de Valori
Bucureºti reprezintã o premierã
pentru noi”, ne-a declarat Stere
Farmache, preºedinte - director
general al BVB. Domnia sa a
mai adãugat cã aducerea titlu-
rilor bãncii austriece la Bucu-
reºti este primul proiect euro-
pean al BVB, proiect care de-
monstreazã cã Bursa noastrã
are o infrastructurã ºi reguli re-
cunoscute de jucãtorii interna-
þionali.

“Odatã cu listarea Erste,
BVB introduce ºi noi mecani-
sme de tranzacþionare, pre-
cum instituþia market makeri-
lor (n.r. - formatori de piaþã).
Primii formatori de piaþã pen-
tru acþiunile «Erste» sunt BCR,
KBC Securities ºi Wood & Co”,
ne-a spus domul Farmache.
Acesta a mai adãugat: “În plus,
am adus unele modificãri si-
stemului de tranzacþionare,
care conferã mai multã flexibi-
litate brokerilor, respectiv in-
troducerea conturilor globale”.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

“Erste” – prima acþiune strãinã
la Bursa de Valori Bucureºti
l Stere Farmache: “BCR, KBC Securities ºi Wood&Co vor forma piaþa acþiunilor «Erste Bank»”

ALERT

EDITORIAL
La rândul sãu, lipsitã din ce în ce mai mult de auto-
ritate, Comisia a devenit o „rãþuºcã ºchioapã”. ªi
nu doar uzura inevitabilã dupã aproape patru ani
de mandat, ci mai ales conjunctura politicã euro-
peanã limiteazã marja de manevrã a Comisiei.
Cum deznodãmântul aventurii Tratatului de la Li-
sabona e încã necunoscut, suspansul e cu atât
mai mare cu cât nimeni nu poate anticipa care vor
fi regulile dupã care va funcþiona instituþia dupã
2009.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Rãþuºca ºchio-

apã”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Firmele din þara noastrã nu îºi
vor putea rambursa datoriile

Companiile din þara noastrã ar putea avea
probleme cu rambursarea creditelor contracta-
te, considerã Cristian Pârvan, vicepreºedintele
Asociaþiei Oamenilor de Afaceri din România
(AOAR). Un raport Standard&Poor’s a evaluat
companiile din Europa ºi a estimat cã 53% din-
tre companiile din care au fost achiziþionate
prin credite de cãtre fonduri private de investiþii
nu au reuºit sã realizeze veniturile estimate în
anii 2007 ºi 2006. Raportul precizeazã de ase-
menea cã 50% dintre acestea au mai multe da-
torii decât anticipaserã în aceiaºi ani. Anul tre-
cut s-a putut observa o creºtere a volumului de
credite acordate de bãncile comerciale
companiilor din þara noastrã.

Crisian Pârvan considerã cã ºi firmele din
þara noastrã vor avea de suferit în urma crizei
de pe piaþa creditelor, datoritã scumpirii surse-
lor de finanþare.

Cele mai mari probleme în acest sens le vor
avea firmele de construcþii care vor avea dificul-
tãþi în obþinerea veniturilor estimate. “Promoto-
rii proiectelor de investiþii nu vor mai avea bani
pentru a-ºi plãti constructorii”, a explicat
domnul Pârvan.

Companiile care nu reuºesc sã atingã profitul
estimat sunt vulnerabile în ceea ce priveºte po-
sibilitatea nerambursãrii creditelor, considerã
agenþia de rating internaþionalã.

Analiºtii Standard and Poor’s estimeazã
astfel o creºtere a ratei creditelor neperforman-
te în contextul în care firmele se confruntã cu o
scãdere a cererii populaþiei corelatã cu accen-
tuarea competiþiei ºi îngreunarea accesului la
creditare.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

DUPÃ DOI ANI DE MERS ÎMPIEDICAT,

Fondul Proprietatea a mai pierdut
din greutate
l Evaluarea contabilã aratã o diferenþã de aproape un miliard de lei faþã

de capitalul social fixat de lege l Diferenþa ar proveni din modul în care

a fost inclusã valoarea acþiunilor BCR în capitalul Fondului

Valoarea activelor care for-
meazã capitalul social este de
13,27 miliarde lei (3,65 miliar-
de euro), potrivit raportului de
evaluare a activelor Fondului
Proprietatea (FP), mai micã cu
966,7 milioane lei decât valoa-
rea capitalului social, stabilitã
prin lege, a anunþat ieri Fon-
dul.

Conform actului constitutiv,
capitalul social al Fondului
Proprietatea este de 14,24 mi-
liarde lei, împãrþit în 14,24 mi-
liarde acþiuni cu valoare
nominalã de 1 leu.

Evaluarea activelor Fondu-
lui Proprietatea a fost fãcutã
de societatea Finevex SRL.
Ziarul Bursa a publicat în pre-
mierã, încã din noiembrie
2007, cã evaluarea a constatat
o diferenþã de peste 250 de mi-
lioane de euro faþã de valoarea
capitalului social. Surse din
Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor susþin cã diferenþa ar
fi apãrut ca urmare a modului
în care au fost incluse acþiuni-
le BCR, respectiv la valoarea
tranzacþiei cu ERSTE Bank,
iar nu la valoarea totalã a Bãn-

cii Comerciale Române. Eva-
luarea contabilã, o procedurã
relativ simplã, a fost fãcutã
abia la doi ani de la înfiinþarea
Fondului, ceea ce aratã ritmul
în care aceastã soluþie gânditã
pentru despãgubirea foºtilor
proprietari îºi va atinge sco-
pul. Firma Finevex susþine în
raport, potrivit surselor citate,
cã a întâmpinat dificultãþi în a
evalua corect acþiunile necota-
te incluse în patrimoniul Fon-
dului prin lege.

Potrivit legii, dacã prin ra-
portul de evaluare se constatã
cã valoarea activelor aportate
nu coincide cu valoarea capi-
talului social iniþial stabilitã
prin hotãrârea Guvernului pri-
vind înfiinþarea Fondului Pro-
prietatea, acþiunile corespun-
zãtoare “valorii lipsã se consi-
derã neplãtite ºi aparþin în
întregime statului român”.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 7)

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Amylon” îºi lipseºte acþionarii de dividendele aferente profitului

pe anul trecut

ü “AGA Biofarm” va lua în discuþie achiziþia unor societãþi

ü “Elnav Galaþi” vrea sã împrumute pânã la 20 milioane euro

üGrupul Editorilor ºi Difuzorilor de Presã ºi-a mãrit capitalul social
de 1,5 ori la 9,17 milioane lei

ü Senatorii au aprobat conversia în acþiuni a creanþelor AVAS la
“Oltchim”

ü “Severnav Turnu Severin” a trecut anul trecut pe pierderi, care au
însumat 9,3 milioane lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Altex” a investit 800.000 de euro într-un magazin la Cluj

üMutarea producþiei în China ºi România a dublat profitul “Assa
Abloy”

ü “Caroli” – o afacere cu 50% mai profitabilã în 2007

ü „Retail Group” se va ocupa de închirierea „Cocor Luxury”

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üCianura de la Roºia Montanã trece prin Parlament

ü “E.ON Gaz” nu considerã necesarã participarea sa la fondul social
pentru gaze

üRomânia ºi Olanda vor realiza proiecte comune pentru creºterea
eficienþei energetice

ü Producþia româneascã de textile ar putea scãdea cu 15% în 2008

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Profitul “ArcelorMittal” bate aºteptãrile

ü “Intesa Sanpaolo” – interesatã de operaþiunile est-europene ale
“Société Générale”

ü “ThyssenKrupp” – afectatã de reducerea cererii de oþel inoxidabil
în Europa

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Plan de mãsuri pentru readucerea românilor din strãinãtate

üContribuþia la ºomaj va fi calculatã la întregul venit brut lunar

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü „AFI Europe” ia credite pentru construcþia celui mai mare mall din

România

üCirca 20 milioane de euro pentru spitalele din Regiunea Centru

üConsolidãri de drumuri judeþene în Cluj

ü Primãria Iaºi a fãcut un prim pas spre accesarea de fonduri euro-
pene

AIE - ESTIMÃRI MODIFICATE ÎN SENS NEGATIV:

Cererea mondialã de petrol, afectatã

de mersul economiei SUA
Agenþia Internaþionalã a

Energiei (AIE) ºi-a modificat
ieri, în scãdere, estimãrile pri-
vind cererea mondialã de pe-
trol în 2008, ca urmare a înce-
tinirii expansiunii economice
în SUA, care determinã
reducerea consumului.

AIE anticipeazã cã, anul
acesta, cererea mondialã de þi-
þei va fi de 87,6 milioane de ba-

rili/zi, cu 200.000 de barili/zi
mai puþin decât preconiza an-
terior. Astfel, creºterea cererii
de petrol în 2008 este estima-
tã, acum, la 1,9%, faþã de 2,3%
anterior.

“Încetinirea expansiunii eco-
nomice poate sã schimbe pers-
pectivele anilor urmãtori: de-
pinde de cât de puternicã va fi
aceasta ºi cât va dura”, au de-

clarat specialiºtii AIE în rapor-
tul lunar publicat ieri. Potrivit
acestora, cererea globalã de pe-
trol va fi de 88 de milioane de
barili pe zi în primul trimestru
al anului curent, cu 170.000 de
barili/zi mai puþin faþã de esti-
marea lansatã luna trecutã.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 8)


