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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 15.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7303 RON

• BCR Clasic (14.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,41 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,62 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,17 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,78 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7629 RON

• Vanguard Protector (14.02.) . . . . . . . . 24,2766 RON

• BCR Obligatiuni (14.02.) . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• BCR Europa Conservator (14.02.). . . 10082,11 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7521 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON

• FON (14.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,7554 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8233 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,62 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,0412 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,9167 RON

• BCR Expert (14.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . 94,52 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON

• BCR Europa Avansat (14.02.) . . . . . . 10109,45 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,32 RON

• BCR Dinamic (14.02.) . . . . . . . . . . . . . . . 22,06 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,55 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0849 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,1283 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,27 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1194 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,44 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7949 RON

• BCR Europa Mixt (14.02.) . . . . . . . . . 10153,82 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,78 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2639 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B.C. Carpatica, B. Transilvania . . . . . . 7,50%

• 3 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 9 luni: RIB, Alpha Bank, B.Transilvania . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6436 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4921 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.02.2008)
• BET: 7.286,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,82%

• BET-C: 5.078,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,31%

• BET-Fi: 58.835,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,14%

• ROTX: 16.044,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,78%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,529 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

R
eprezentanþii aso-
ciaþiei salariale
PAS Astra acuzã
Depozitarul Cen-
tral de abuz ºi ne-

glijenþã în serviciu în cazul
transmiterii ºi publicãrii ero-
nate a structurii acþionariatu-
lui, trimiþând o plângere cãtre
Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare (CNVM) în care soli-
citã suspendarea tranzacþio-
nãrii acestor titluri pânã la so-
luþionarea problemei.

Nicolae Tãnase, directorul

general al societãþii “Astra”
Piteºti, îi acuzã pe Florea
Adrian (fost preºedinte al con-
siliului de administraþie, fost
preºedintele PAS ºi, respectiv,
director general al Astra în
2006) ºi Gãvan Florea Nicolae
(preºedinte de sindicat în
2006) cã au înscris fraudulos
la Depozitarul Central situaþia
distribuþiei acþiunilor.

Domnia sa ne-a mai menþio-
nat cã societatea pe care o re-
prezintã solicitã revenirea la
structura de dinainte de data

de 30 ianuarie 2008, datã
când, potrivit datelor directo-
rului Astra Piteºti, Depozitarul
Central a efectuat transferul
în baza unei declaraþii minci-
noase pe proprie rãspundere a
lui Gãvan Florea Nicolae pri-
vind inexistenþa unor litigii în
legãturã cu distr ibuirea
acþiunilor.

Domnul Tãnase susþine cã
acþionarul Florea Adrian nu a
plãtit decât 101.535 de acþiuni
din cele 323.171 cu care este
înregistrat la Depozitarul Cen-

tral ºi crede cã existã pericolul
ca acesta sã tranzacþioneze tit-
luri aparþinând altor persoane.

Situaþia financiarã a socie-
tãþii de transport Astra Piteºti
nu a fost “stralucitã” în ultimii
2 ani, dupã cum susþine dom-
nul Tãnase.

Într-adevãr, firma a încheiat
anul 2006 pe pierdere. Actua-
lul director ne-a declarat cã
începând cu octombrie 2007,
de când Florea Adrian nu mai
este director general, s-au con-
fruntat cu o serie de probleme
printre care ºi situaþia de la
compartimentul de contabilita-
te care nu le permite acum sã
închidã anul contabil 2007.

Cristina Alexandru
(continuare în pagina 3)

4,5 hectare – miza
încleºtãrii de la
„Astra” PiteºtiALERT

Bãtãlie mare pentru
operaþiunile de
import-export al
energiei electrice

Licitaþia pentru alocarea capacitãþilor de transport pentru
efectuarea de operaþiuni de import-export a energiei a beneficiat,
în acest an, de foarte mulþi participanþi. Octavian Lohan, direc-
torul UNO-DEN (Unitatea Operaþionalã Dispecerul Energetic
Naþional), ne-a declarat: „Concurenþa s-a înteþit, în ultima perioadã,
în cadrul licitaþiilor pentru alocarea capacitãþilor de transport.
Noi organizãm una anualã ºi apoi câte una lunarã. Anul trecut,
exporturile au scãzut semnificativ, din cauza secetei, dar ºi-au
revenit în ianuarie. În prezent, sunt oportunitãþi excelente de ex-
port în regiune”.

Domnia sa ne-a precizat cã Bulgaria, Grecia ºi þãrile fostei Iu-
goslavii au nevoie de multã energie. În plus ºi Polonia, care este
un mare exportator, a trebuit sã-ºi reducã drastic operaþiunile
din cauza unor probleme interne.

Potrivit datelor furnizate de DEN, pe relaþia cu Ungaria a fost
alocatã o capacitate de export de 50 MW. Licitaþiile au fost câºti-
gate de „EDF Trading” (15 MW), „Atel România” (5 MW), „EFT
România” (25 MW) ºi „Sempra” (5 MW). Pe relaþia cu Bulgaria,
capacitatea de export este tot de 50 MW. Licitaþiile au fost câºti-
gate de „Atel România” (15 MW), „EFT România” (30 MW) ºi „EGL
Gas & Power” (5 MW). Posibilitãþile de export în Serbia sunt tot de
50 MW, capacitate care va fi împãrþitã între „Atel România” (10
MW), „EFT România” (20 MW) ºi „Korlea Invest” (20 MW).

ªi pe importuri a fost concurenþã serioasã. Capacitatea trans-
frontalierã cu Ungaria, de 25 MW, va fi împãrþitã între „E.ON Sa-
les & Trading”, „EFT” ºi „Atel”. Capacitatea de transport cu Bul-
garia este de 50 MW. Firmele care pot face importuri sunt „E.ON
Sales & Trading”, „EFT”, „Atel” ºi „Energy Holding”. Capacitatea
de import prin Serbia este de 50 MW. Câºtigãtorii licitaþiei sunt
„E.ON Sales & Trading”, „EFT” ºi „Energy Holding”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

EDITORIAL
Dacã ne scuturãm, puþin, de complexele apoca-
liptice, însã, atunci vedem fãrã prea mari dificul-
tãþi aberaþia din spatele declaraþiilor putiniene,
lipsa de consistenþã politicã ºi, nu în ultimã ins-
tanþã, rudimentele unei gîndiri care nu are nicio
ºansã sã ducã Rusia altundeva decît într-un
deºert.
Declaraþiile anti-NATO sunt, pentru politicienii
Rusiei post-sovietice, cam ceea ce sunt rugã-

ciunile zilnice pentru cãlugãrii pravoslavnici: o obligaþie de care nu vrei ºi
nu poþi sã te desparþi, un dulce murmur care-þi asigurã liniºtea sufleteascã
ºi îþi organizeazã ritmul jurnalier al vieþii.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Omul cu rache-

ta”, semnat de Cornel Codiþã.

Încã 1.000 de disponibilizaþi la
“Morgan Stanley”

Banca americanã de investiþii “Morgan Stan-
ley”, una dintre cele mai importante din lume,
va elimina aproximativ 1.000 de locuri de mun-
cã la nivel mondial, în urma pierderilor suferite
de pe urma crizei creditelor ipotecare cu risc
ridicat din SUA.

Ca parte a acestui plan, banca de pe Wall Street
îºi va închide divizia de credite ipotecare pentru
proiecte rezidenþiale din Marea Britanie ºi îºi va
reduce operaþiunile de creditare din SUA.

“Date fiind dezechilibrele continue de pe pie-
þele ipotecare, ne-am restructurat afacerile din
domeniul rezidenþial, ca sã ne asigurãm cã sun-
tem poziþionaþi aºa cum trebuie pentru a merge
mai departe”, a declarat Anthony Meola, direc-
tor de operaþiuni al departamentului de afaceri

rezidenþiale din SUA, din cadrul “Morgan
Stanley”.

Luând în calcul ºi aceastã ultimã cifrã, tota-
lul disponibilizãrilor anunþate de “Morgan
Stanley” din octombrie pânã în prezent se ridicã
la 2.900 pe segmentul ipotecar, al administrãrii
de fonduri, investment banking ºi pieþe de capi-
tal, ºi reprezintã 6% din personalul bãncii
(48.256 de salariaþi la finele lunii noiembrie).

În decembrie anul trecut, “Morgan Stanley” a
raportat, pentru perioada septembrie-noiem-
brie 2007, o depreciere cu 9,4 miliarde de dolari
a investiþiilor sale legate de sectorul creditelor
sub-prime.

Alina Vasiescu

ERSTE LA BVB:

Emoþia primei zile?

În prima zi de tranzacþionare
la Bursa de Valori Bucureºti,
titlurile Erste Bank (simbol
EBS) au înregistrat o lichidita-
te de 3,02 milioane de lei, a
doua ca mãrime în cadrul
ºedinþei. Titlurile au deschis
sesiunea de tranzacþionare la
o cotaþie egalã cu preþul de
închidere de miercuri de la
Bursa din Viena, respectiv
141,9 lei/titlu, iar ultimul preþ
înregistrat a fost de 141,8
lei/acþiune.

Paul Brendea, analist finan-
ciar la SSIF Prime Transac-
tion, considerã cã Erste a de-
butat în forþã la BVB, cu o
creºtere de 2,7% faþã de închi-
derea de ieri de la Viena, însã
la jumãtatea ºedinþei atingea
un minim de 140 lei: “Lichidi-
tatea a fost însã foarte redusã,
ceea ce era de aºteptat þinând

cont de oferta redusã de acþiuni.
Banca austriacã a venit la bur-
sa de la Bucureºti într-un mo-
ment destul de prost, în care
investitorii, cãliþi bine dupã
cãderile impresionante din ul-
timele luni, nu se mai aratã in-
teresaþi de aceastã premierã pe
piaþã româneascã de capital. În
linii mari, evoluþia de astãzi
(n.r. - ieri) a acþiunilor EBS aº
caracteriza-o ca ternã, apaticã,
în trend cu piaþa”.

Adi Lupºan, director ad-
junct la SSIF Intercapital
Invest, considerã cã aprecie-
rea titlurilor EBS a fost una fi-
ravã, având în vedere lichidita-
tea foarte modestã în compa-
raþie cu cea înregistratã la bur-
sa din Viena: “de obicei, în pri-
mele ºedinþe de tranzacþiona-
re, titlurile înregistreazã volu-
me ºi lichiditãþi ridicate, ceea

ce nu s-a întâmplat în cazul
titlurilor Erste. Preþul lor a fost
foarte puþin peste cel raportat
la Viena, ceea ce mã face sã
cred cã nici în zilele urmãtoare
nu vor fi înregistrate miºcãri
semnificative pe aceastã acþiu-
ne. Cel mai probabil, cursul lor
va fi corelat cu cel de la Viena
ºi Praga, fiind legat ºi de volati-
litatea cursului de schimb
euro/leu”.

În opinia domnului Liviu
Avram, director de tranzacþii la
SSIF Piraeus Securities, pro-
blema cu aceste acþiuni este cã
nu se vor putea face comparaþii
între cotaþiile înregistrate pe di-
feritele pieþe pe care sunt pre-
zente: preþul în lei al titlurilor
Erste este legat de tranzacþiile
de pe piaþa interbancarã, ºi tre-
buie luat în considerare faptul
cã cele trei þãri în care se tran-
zacþioneazã acþiunile Erste au
monede naþionale diferite”.

În opinia domnului Avram,
listarea Erste la Bucureºti
aduce un nou capitol în istoria
BVB, dechizând porþile cãtre
tranzacþiile în marjã ºi vânza-
rea în lipsã,

Mai mult, cu aceastã ocazie,
modalitatea de tranzacþionare
ºi decontare va fi aliniatã la
procedurile de pe pieþele inter-
naþionale.

Cristina Alexandru
(Citiþi, în pagina 3, detalii

privind listarea Erste))
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ü “Banca Transilvania” lanseazã produsul “Scrisori pentru licitaþii”

ü Pierderile “OTP Bank România” s-au diminuat cu aproape 20% în
ultimul trimestru din 2007

ü “Piraues Bank România” a lansat creditul cu dobândã descrescã-
toare

ü “MKB Romexterra Bank” acordã credite cu 70% grad de îndatora-
re, pe maximum 40 de ani

üO treime din creditele acordate de “Volksbank România” sunt în
franci elveþieni
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externi

ü Proiect de fuziune între ªantierul Naval Orºova ºi Servicii Cons-
trucþii Maritime Constanþa

ü “Someº Dej” a luat un împrumut de 2 milioane lei de la “Caromet
Caransebeº”

ü “Transelectrica” ºi-a diminuat de 5,5 ori profitul în 2007, la 50,34
milioane lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Arãdeanca” vrea sã intre pe piaþa din Ungaria

ü “CEZ Vânzare” cere acoperirea costurilor pentru colectarea taxei
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ü Profit brut de un sfert de miliard de euro pentru „Romgaz”

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Danone” ºi-a triplat profitul

ü “OTP Bank” – câºtiguri sub aºteptãri

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Pârtia Clãbucet va fi retrocedatã vechilor proprietari

üUn om de afaceri româno-american vrea sã-ºi mute fabrica din
China la Hunedoara

üCe condiþii trebuie sã îndeplineascã o francizã pentru a investi în ea?

üRomânia va plãti 100 milioane de euro cãtre fondul Jeremie

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üGalaþiul a primit fonduri pentru încã 92 de apartamente ANL
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ü Analiºtrii imobiliari criticã master-planul de dezvoltare a Capitalei

DE CE NU AM FOST PREGÃTIÞI ÎN AªTEPTAREA NEAªTEPTATULUI?

Al doilea val al crizei
Liniºtea nefireascã de pe

pieþele internaþionale din ulti-
mele zile nu este de bun augur.
Optimismul temperat, afiºat
de autoritãþile monetare ºi fis-
cale internaþionale, nu îºi
gãseºte cãi de propagare ºi la
nivelul pieþelor.

Vaporaºele de hârtie ale eco-
nomiilor emergente din Estul
Europei sunt mult prea fragile
pentru a face faþã celui de-al
doilea val al furtunii financia-
re, care se intensificã pe pieþe-
le internaþionale. Primul val al
tsunami-ului financiar, amor-
sat de sectorul creditelor sub-

prime din SUA, a fost doar un
avertisment pe care puþini l-au
luat în seamã. Al doilea val se
formeazã inexorabil în larg, iar
forþa sa distructivã va fi devas-
tatoare atunci când va lovi din
nou “þãrmul”.

Impotenþa autoritãþilor, nu
doar de la noi, în faþa crizei este
tot mai evidentã. Aºa dupã cum
am prognozat în urmã cu circa
ºase luni, vina este aruncatã
exclusiv în seama evenimente-
lor externe. Într-o economie
puternic marcatã de efectele
globalizãrii se pot accepta o
parte dintre aceste scuze. Am-

plitudinea efectelor interne va
fi datoratã, însã, structurii fie-
cãrei economii naþionale, iar
economia României a fost pu-
ternic distorsionatã de excesele
speculative ale ultimilor ani.

Piaþa creditelor ipotecare
continuã sã fie vedeta presei
internaþionale. Cotidianul bri-
tanic The Telegraph scrie cã fa-
limentele de pe piaþa imobiliarã
americanã s-au extins de la
sectorul subprime ºi cãtre de-
bitorii de calitate superioarã.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 2)

Ultima orã:
Comisia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare ne-a comunicat faptul cã a
blocat de la tranzacþionare înce-
pând de astãzi, dar nu mai mult de
douã sãptãmâni, ca mãsurã asigu-
ratorie în vederea protecþiei pro-
prietarilor, precum ºi a potenþialilor
cumpãrãtori de bunã credinþã care
ar intenþiona sã deruleze operaþiu-
ni, pachetele de acþiuni emise de
“Astra” Piteºti, însumând 344.849
de acþiuni transferate de cãtre De-
pozitarul Central din contul asocia-
þiei Astra PAS în contul membrilor
la data de 31 ianuarie 2008. În aceastã
perioadã, pãrþile interesate urmea-
zã sã obþinã instituirea de mãsuri
asiguratorii asupra pachetelor de
acþiuni în cauzã pe cale judecãtoreas-
cã.


