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PAGINA 6 - BANCI:
v “Banca Transilvania” lanseaza produsul “Scrisori pentru licitatii”
v Pierderile “OTP Bank Romania” s-au diminuat cu aproape 20% in
ultimul trimestru din 2007
v “Piraues Bank Romania” a lansat creditul cu dobanda descresca-

toare

v “MKB Romexterra Bank” acorda credite cu 70% grad de indatora-
re, pe maximum 40 de ani

v O treime din creditele acordate de “Volksbank Romania” sunt in
franci elvetieni

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v *Rompetrol Rafinare” — rezultate financiare influentate de factorit
externi

v Proiect de fuziune intre Santierul Naval Orsova si Servicii Cons-
tructii Maritime Constanta

v *Somes Dej" a luat un imprumut de 2 milioane lei de la “Caromet
Caransebes”

v “Transelectrica” si-a diminuat de 5,5 ori profitul in 2007, la 50,34
milioane lei

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v *Aradeanca” vrea si intre pe piata din Ungaria

v *CEZ Vanzare" cere acoperirea costurilor pentru colectarea taxel
radio-tv

v Profit brut de un sfert de miliard de euro pentru ,Romgaz”

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:
v “Danone” si-a triplat profitul
v “OTP Bank” — castiguri sub asteptari

PAGINA 11 - AFACERI:

v Partia Clabucet va fi retrocedati vechilor proprietari

v Un om de afaceri romano-american vrea si-si mute fabrica din
China la Hunedoara

v Ce conditii trebuie s indeplineasc o francizi pentru a investi in ea?

+ Romania va plati 100 milioane de euro catre fondul Jeremie

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Galatiul a primit fonduri pentru inca 92 de apartamente ANL

v de aproape 300 milioane de euro de la BDCE pentru gospoda-

rirea apelor
v Analistrii imobiliari critica master-planul de dezvoltare a Capitalei

EDITORIAL

putin, d -
liptice, insa, atunci vedem fara prea mari dificul-
tati aberatia din spatele declaratiilor putiniene,
lipsa de consistent3 politica i, nu in ultimé
tanta, rudimentele unei gindiri care nu are nicio
sansa sa ducd Rusia altundeva decit intr-un
desert.
Declaratiile anti-NATO sunt, pentru politicienii
Rusiei post-sovietice, cam ceea ce sunt ruga

ciunile zilnice pentru calugarii pravoslavnici: o obligatie de care nu vre
nu poti sa te desparti, un dulce murmur care-ti asigura linistea sufleteasca
si iti organizeaza ritmul jurnalier al vietii.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Omul cu rache-
ta”, semnat de Cornel Coditi.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 15.02)

* Pionner Europa Obigatiuni 77303 RON BCR Expert(14.02) %52RON
* BCR Clasic (14.02) 1741 RON FDI Sar Next :

* Fortuna Golg 1462RON | * BCR Europa Avansal (142)...... 1010945 RON
* Orizont 15ITRON | = FCEX 632RON
* Tezar S78RON | = BCRDinamic (14.02) 2206 RON
* Stabio 7769RON |+ Capial Plus 1055RON
* Vanguard Protetor (14.02) 22766RON | * Fortuna Classic 795RON
* BCR Obigatn (14.02) 021RON | * Integro 40849 RON
* BOR Europa Consenvlor (14.02).... 1008211 RON | 41,1283RON
* FDI. Investca Alius 4721RON | * BT Clasic 1265RON
* BT Maxim 134RON |+ Concerto 11127 RON
* BT Index 903RON | = FDIBancpostActive Balanced ... 10,1194 RON
* FON(14.02) S37554RON | * FDIStar Forus 544RON
* Intercaptal 746RON KD Optimus 97949 RON
* Nepoca 08233 RON BCR Europa it (14.02) 1015382 RON
* Omninvest 1162RON Simforia 1 278 RON
* Acive Dinamic 190412RON | * FDI BancpostPlus 11,2639 RON
* KD Maxinus 169167RON |+ BCR Monelar 1018RON
CELE MAI MARI DOBANZI %p.a. INDICELE OFICIAL AL BVB (14.02.2008)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET.7.28057 T82%
* 110 BC. Carpatica,B. Transvania ... 750%  * BET-C:507803 21315
* 3luni: Apha Bark 825% = BETFiSB83568 X4
* 6 luni: Alpha Bank. 875%  * ROTX: 1604454 AT
* 9luni:RIB, Apha Bank, B Transhnia. ... 800%  *

* 120 RIB 825%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (14.02.2008)

* Salerul mediu bruteconomie (Gec): ... 730RON & poe

* Dobanda de referinté BNR (ian) 15 e ¢ Edmond 250RON
= Dabénda de poltcs monelaré 90%an V_Pius 2520 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (14.02.2008) EURO

é‘. Foro WI6I6RON  * C-Pars Exchange. 365RON
* Doar X 24021RON  * V~Edmond 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2008 0,86%
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In vreme ce
aménam multe
lucruri, viata se
grabeste pe
langa noi.

Seneca

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

i imobiliari eritici
master-planul de dezvoltare a
Capitalei
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4,5 hectare — miza
Inclestarii de la
,»Astra” Pitesti

eprezentantii aso-
ciatiei salariale
PAS Astra acuza
Depozitarul Cen-
tral de abuz si ne-
glijentd in serviciu in cazul
transmiterii si publicarii ero-
nate a structurii actionariatu-
lui, trimitand o plangere catre
Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (CNVM) in care soli-
cita suspendarea tranzactio-
narii acestor titluri pana la so-
lutionarea problemei.
Nicolae Tanase, directorul

general al societatii “Astra”
Pitesti, ii acuza pe Florea
Adrian (fost presedinte al con-
siliului de administratie, fost
presedintele PAS si, respectiv,
director general al Astra in
2006) si Gavan Florea Nicolae
(presedinte de sindicat in
2006) ca au inscris fraudulos
la Depozitarul Central situatia
distributiei actiunilor.
Domnia sa ne-a mai mentio-
nat ca societatea pe care o re-
prezinta solicita revenirea la
structura de dinainte de data

de 30 ianuarie 2008, data
cand, potrivit datelor directo-
rului Astra Pitesti, Depozitarul
Central a efectuat transferul
in baza unei declaratii minci-
noase pe proprie raspundere a
lui Gavan Florea Nicolae pri-
vind inexistenta unor litigii in
legiturd cu distribuirea
actiunilor.

Domnul Tanase sustine ca
actionarul Florea Adrian nu a
platit decat 101.535 de actiuni
din cele 323.171 cu care este
inregistrat la Depozitarul Cen-

Comisia Nationala a Valorilor Mobi-
liare ne-a comunicat faptul ci a
blocat de la tranzactionare ince-
péand de astazi, dar nu mai mult de
doud saptamani, ca masura asigu-
ratorie in vederea protecti
prietarilor, precum si a potenti
cumpiratori de buna credinta care
ar intentiona sa deruleze operatiu-
ni, pachetele de actiuni emise de
“Astra” Pitesti, insumand 344.849
de actiuni transferate de cétre De-
pozitarul Central din contul asocia-
tiei Astra PAS in contul membrilor
la data de 31 ianuarie 2008, In aceasta
perioada, pértile interesate urmea-
24 s obtiné instituirea de mésuri
asiguratorii asupra pachetelor de
actiuni in cauza pe cale judecitoreas-
cé.

tral si crede ca exista pericolul
ca acesta sa tranzactioneze tit-
luri apartinand altor persoane.

Situatia financiara a socie-
tatii de transport Astra Pitesti
nu a fost “stralucita” in ultimii
2 ani, dupa cum sustine dom-
nul Tanase.

Intr-adevar, firma a incheiat
anul 2006 pe pierdere. Actua-
lul director ne-a declarat ca
incepand cu octombrie 2007,
de cand Florea Adrian nu mai
este director general, s-au con-
fruntat cu o serie de probleme
printre care si situatia de la
compartimentul de contabilita-
te care nu le permite acum sa
inchida anul contabil 2007.

Cristina Alexandru
(continuare in pagina 3)

Batalie mare pentru
operatiunile de
import-export al
energiei electrice

Licitatia pentru alocarea capacititilor de transport pentru
efectuarea de operatiuni de import-export a energiei a beneficiat,
in acest an, de foarte multi participanti. Octavian Lohan, direc-
torul UNO-DEN (Unitatea Operationald Dispecerul Energetic
National), ne-a declarat: ,Concurenta s-a intetit, in ultima perioada,
in cadrul licitatiilor pentru alocarea capacitatilor de transport.
Noi organizim una anuala si apoi cate una lunara. Anul trecut,
exporturile au scazut semnificativ, din cauza secetei, dar si-au
revenit in ianuarie. In prezent, sunt oportunitati excelente de ex-
port in regiune”.

Domnia sa ne-a precizat ca Bulgaria, Grecia si tarile fostei Tu-
goslavii au nevoie de multa energie. In plus si Polonia, care este
un mare exportator, a trebuit sa-si reduca drastic operatiunile
din cauza unor probleme interne.

Potrivit datelor furnizate de DEN, pe relatia cu Ungaria a fost
alocata o capacitate de export de 50 MW. Licitatiile au fost casti-
gate de ,EDF Trading” (15 MW), ,Atel Romania” (5 MW), ,EFT
Romania” (25 MW) si .Sempra” (5 MW). Pe relatia cu Bulgaria,
capacitatea de export este tot de 50 MW. Licitatiile au fost casti-
gate de ,Atel ania” (15 MW), ,EFT ania” (30 MW) si ,EGL
Gas & Power” (5 MW). Posibilitatile de export in Serbia sunt tot de
50 MW, capacitate care va fi impartita intre ,Atel Romania” (10
MW), ,EFT Romania” (20 MW) si ,Korlea Invest” (20 MW).

Si pe importuri a fost concurenta serioasa. Capacitatea trans-
frontaliera cu Ungaria, de 25 MW, va fi impartita intre ,E.ON Sa-
les & Trading”, ,EFT” si ,Atel”. Capacitatea de transport cu Bul-
garia este de 50 MW. Firmele care pot face importuri sunt ,E.ON
Sales & Trading”, ,EFT”, ,Atel” si ,Energy Holding”. Capacitatea
de import prin Serbia este de 50 MW. Castigatorii licitatiei sunt
LE.ON Sales & Trading”, ,EFT” si ,Energy Holding”.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

inci 1.000 de disponibilizati la
“Morgan Stanley”

Banca americana de investitii “Morgan Stan-
ley”, una dintre cele mai importante din lume,
va elimina aproximativ 1.000 de locuri de mun-
cé la nivel mondial, in urma pierderilor suferite
de pe urma crizei creditelor ipotecare cu risc

ridicat din SUA.

Ca parte a acestui plan, banca de pe Wall Street
isi va inchide divizia de credite ipotecare pentru
proiecte rezidentiale din Marea Britanie si isi va
reduce operatiunile de creditare din SUA.

“Date fiind dezechilibrele continue de pe pie-
tele ipotecare, ne-am restructurat afacerile din
domeniul rezidential, ca sa ne asiguram ci sun-
tem pozitionati asa cum trebuie pentru a merge

Stanley”.

rezidentiale din SUA, din cadrul “Morgan

Luand in calcul si aceasta ultima cifra, tota-
lul disponibilizarilor anuntate de “Morgan
Stanley” din octombrie pana in prezent se ridi

a

1a.2.900 pe segmentul ipotecar, al administrérii

sub-prime.

mai departe”, a declarat Anthony Meola, direc-
tor de operatiuni al departamentului de afaceri

de fonduri, investment banking si piete de capi-
tal, si reprezinta 6% din personalul bancii
(48.256 de salariati la finele lunii noiembrie).
In decembrie anul trecut, “Morgan Stanley” a
raportat, pentru perioada septembrie-noiem-
brie 2007, o depreciere cu 9,4 miliarde de dolari
a investitiilor sale legate de sectorul creditelor

Alina Vasiescu

DE CE NU AM FOST PREGATITI IN ASTEPTAREA NEASTEPTATULUI?

Al doilea val al crizei

Linistea nefireasca de pe
pietele internationale din ulti-
mele zile nu este de bun augur.
Optimismul temperat, afisat
de autoritatile monetare si fis-
cale internationale, nu isi
gaseste cai de propagare si la
nivelul pietelor.

Vaporasele de hartie ale eco-
nomiilor emergente din Estul
Europei sunt mult prea fragile
pentru a face fata celui de-al
doilea val al furtunii financia-
re, care se intensifica pe piete-
le internationale. Primul val al
tsunami-ului financiar, amor-
sat de sectorul creditelor sub-

prime din SUA, a fost doar un
avertisment pe care putinil-au
luat in seama. Al doilea val se
formeaza inexorabil in larg, iar
forta sa distructiva va fi devas-
tatoare atunci cand va lovi din
nou “tarmul”.

Impotenta autoritatilor, nu
doar de la noi, in fata crizei este
tot mai evidenta. Asa dupa cum
am prognozat in urmé cu circa
sase luni, vina este aruncata
exclusiv in seama evenimente-
lor externe. Intr-o economie
puternic marcata de efectele
globalizarii se pot accepta o
parte dintre aceste scuze. Am-

plitudinea efectelor interne va
fi datorata, insa, structurii fie-
carei economii nationale, iar
economia Romaniei a fost pu-
ternic distorsionata de excesele
speculative ale ultimilor ani.
Piata creditelor ipotecare
continua sa fie vedeta presei
internationale. Cotidianul bri-
tanic The Telegraph scrie ca fa-
limentele de pe piata imobiliara
americana s-au extins de la
sectorul subprime si catre de-
bitorii de calitate superioara.

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)
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ERSTE LA BVB:

Emotia primei zile?

ERSTE BANK [EBS)

Tranzactii |a BB in sedinta din 14.02.2008

ce nu s-a intamplat in cazul
titlurilor Erste. Pretul lor a fost
foarte putin peste cel raportat

3500 143,25 la Viena, ceea ce ma face sa
cred ci nici in zilele urmatoare
2800 I, 1425 nu vor fi inregistrate miscari
- ‘-u\_l\ semnificative pe aceasta actiu-
2 o0 AP (0 2 e Celmai probabil, cursul lor
| 2 vaficorelat cu cel de la Viena
2 1400 w0 ; si Praga, fiind legat si de volati-
2 Z litatea cursului de schimb

euro/leu”.

0 | 2 -

o J \._ﬂ ‘ H2s in opinia domnului Liviu
o Lot il VRN e 0 | | bl {zg5 Avram, director de tranzactii la

[ nomar ocioni. =5 pret medi

In prima zi de tranzactionare
la Bursa de Valori Bucuresti,
titlurile Erste Bank (simbol
EBS) au inregistrat o lichidita-
te de 3,02 milioane de lei, a
doua ca marime in cadrul
sedintei. Titlurile au deschis
sesiunea de tranzactionare la
o cotatie egala cu pretul de
inchidere de miercuri de la
Bursa din Viena, respectiv
141,9 lei/titlu, iar ultimul pret
inregistrat a fost de 141,8
lei/actiune.

Paul Brendea, analist finan-
ciar la SSIF Prime Transac-
tion, considera ca Erste a de-
butat in forta la BVB, cu o
crestere de 2,7% fata de inchi-
derea de ieri de la Viena, insa
la jumatatea sedintei atingea
un minim de 140 lei: “Lichidi-
tatea a fost insa foarte redusa,
ceea ce era de asteptat {inand

SSIF Piraeus Securities, pro-
blema cu aceste actiuni este ca
nu se vor putea face comparatii
intre cotatiile inregistrate pe di-
feritele piete pe care sunt pre-
zente: pretul in lei al titlurilor
Erste este legat de tranzactiile
de pe piata interbancara, si tre-
buie luat in considerare faptul
ca cele trei tari in care se tran-
zactioneaza actiunile Erste au
monede nationale diferite”.

In opinia domnului Avram,
listarea Erste la Bucuresti

cont de oferta redusa de actiuni.
Banca austriaca a venit la bur-
sa de la Bucuresti intr-un mo-
ment destul de prost, in care
investitorii, caliti bine dupa
caderile impresionante din ul-
timele luni, nu se mai arata in-
teresati de aceasta premiera pe
piata romaneasca de capital. In
linii mari, evolutia de astazi
(n.r. - ieri) a actiunilor EBS as

caracteriza-o ca terna, apatica,
in trend cu piata”.

Adi Lupsan, director ad-
junct la SSIF Intercapital
Invest, considera ca aprecie-
rea titlurilor EBS a fost una fi-
rava, avand in vedere lichidita-
tea foarte modesta in compa-
ratie cu cea inregistrati la bur-
sa din Viena: “de obicei, in pri-
mele sedinte de tranzactiona-
re, titlurile inregistreaza volu-
me si lichiditati ridicate, ceea
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aduce un nou capitol in istoria
BVB, dechizand portile catre
tranzactiile in marja si vanza-
rea in lipsa,

Mai mult, cu aceasta ocazie,
modalitatea de tranzactionare
si decontare va fi aliniatd la
procedurile de pe pietele inter-
nationale.

Cristina Alexandru
(Cititi, in pagina 3, detalii
privind listarea Erste))
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