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Dolarul a incheiat cea mai proasta saptdmana din 2008

Moneda americana (dolarul) a incheiat, la data de 15 februarie, cea
mai proastd saptamana din acest an, depreciindu-se in raport cu
euro ca urmare a publicarii unor date ce au alimentat temerile legate
de intrarea in recesiune a economiei SUA, cea mai mare din lume.
Astfel, vineri, euro a revenit la un curs de peste 1,47 dolari pentru
prima oar dupa 5 februarie, ca reactie la scaderea increderii con-
sumatorilor din SUA. Indicele Reuters/University of Michigan
privind increderea consumatorilor americani a scizut la 69,6
puncte in februarie, de la 78,4 in ianuarie, conform cifrelor publi-
cate In ultima zi a sdptamanii trecute. Nivelul inregistrat este cel
mai redus de dupa februarie 1992.

Dupa ce a urcat la 1,4709 dolari, euro a incheiat ziua de vineri cu
un curs de 1,4677 dolari, fatd de 1,4646 dolari joi. In perioada 11-15
februarie, euro a crescut cu 1,2% fata de dolar, aceasta fiind cea mai
buna evolutie saptdmanala consemnata de moneda unica europea-
na dupa 30 decembrie 2007.

Analistii subliniaza ca datele privind mersul economiei SUA sunt
negative si va fi extrem de dificila evitarea scaderii acesteia in pri-
mul trimestru din 2008.

Drept urmare, euro ar putea beneficia de aceasta tendinta defa-
vorabila dolarului, ceea ce ar insemna o apreciere a monedei unice
pana la 1,50 dolari, mai ales daca banca centralda a SUA (Federal
Reserve - Fed) va reduce dobanzile din nou.

Amintim ca dupa o depreciere pana la 1,4440 dolari, in urma cu
doua saptamani, euro a castigat mai bine de jumatate din terenul
pierdut dupa data de 1 februarie, cand depasise 1,49 dolari.

Alina Vasiescu
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EDITORIAL

Argumente pentru o schimbare constitutionala
s-au adunat: confuzia privind modul de guvernare
- indusa att de tentatia permanents de preziden-
tializare, ct si de disolutia autoritatii executive ca
urmare a crizei bicefalismului, pierderea sensului
conflictului politic ca urmare a compromiterii fira-
velor incercari de institutionalizare a partidelor si
ideologiilor, problemele definirii suveranitatii in
contextul integrérii europene, politizarea admini-
stratiei, toate incununate de absenteismul masiv,
sunt tot atétea maladii cu origine constitutional de care suferd apatica demo-
i Deja din 2002

titutionale, dar, la referendumul din 2003, entuziasmul a fost serios afectat de
lipsa de apetit a populatiei.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Reforma fara
sfarsit”, semnat de Cristian Pirvulescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 18.02)

* Plonner Europa Obigatiuni a76usRON | * BCRExpert 953 RON
* BCRClasic 74RON | * FDIStar Next :

* Fortuna Golg 1461RON | = BCR Europa Avansatl 1013397 RON
* Orizont 1518RON | = FCEX 652RON
* Tezar S79RON | * BCRDinamic 22RON
* Stabio 776RON | * Capial Plus 1055RON
* Vanguard Protector (15.02) 22811RON | * Fortuna Classic 793RON
* BCR Obiigatiui 1022RON | * Integro 40878 RON
* BCR Europa Consenvator 1008962RON | * FMT 41,0864 RON
* FDI. Investca Alius 4742RON | * BT Casic 1266 RON
* BT Maxim 1342RON | * Concerto 111,16 RON
* BT Index 9OTRON | = FDIBancpostActive Balanced ... 10,1196 RON
* FON(15.02) 536507RON | * FDIStar Focus 544RON
* Intercapial 746 RON KD Optinus 98172RON
* Nepoca 08261 RON BCR Europa bixt 1015534 RON
* Omninvest 12,12RON Simfonia 1 2.78RON
* Acive Dinamic 192352RON | * FDI BancpostPlus 11,2659 RON
* KD Maxinus 169350RON |+ BCR Monelar 1018 RON
CELE MAI MARI DOBANZI %p.a. INDICELE OFICIAL AL BVB (15.02.2008)

* Lavedere: B. Romaneasca. 075% * BET:7.136,17 DA 206%
* 11ung: B, Carpatica,B. Transivania ... 7.50%  * BET-C:4.96189 Dk 229%
* 3luni: Apha Bank. 825%  * BET-Fi57.60254 A 204%
* 6 luni: Alpha Bank. 875%  * ROTX: 157249 D 199%
* 9luni:RIB, Apha Bank, B Transhnia. ... 800%  *

* 120 RIB 825%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (15.02.2008)

* Salril mediu brtleconomie (dec.): ... 730RON & po-

* Dobanda de referinté BNR (ian) TS e ¢ Egmond 249RON
= Dabénda de poltcs monelaré 90%an v~ Pars Exchange 253RON
BNR: CURSUL OFICIAL (15.02.2008) EURO

“Euno I6BRON  * C-Edmond 363RON
* Dolar & 24788RON  * V-Edmond 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2008 0,86%
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Sa fii intelept
inseamna sa stii
ce si treci cu
vederea.

William James

incd principala
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oamenii de afaceri
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SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA!

— AVAS despre privatizarea
Antibiotice: “Vanzarea prin
Bursa - o solutie mai proasta
decat licitatia cu strigare”

Sindicatele speré ca prin “Antibiotice” s& “vindece” AVAS de pnvanzinle cu Junghlun

onducerea Autori-
tatii pentru Valori-
ficarea  Activelor
Statului  (AVAS)
sustine ca va con-
tinua, conform calendarului,
vanzarea companiei Antibioti-
ce Iasi prin licitatie publica, in
ciuda deciziei Curtii de Apel
Iasi care a admis cererea sin-
dicalistilor de a suspenda ho-
tararea de Guvern care stabi-

lea metoda de vanzare.

AVAS sustine intr-un ras-
puns adresat ziarului BURSA
ca este acoperita de lege pentru
a continua vanzarea: “Procesul
intentat Guvernului Romaniei
de catre sindicatele Antibiotice
lasi— in care AVAS nu are cali-
tate procesuala — nu s-a finali-
zat, ci urmeazi o noua etapa la
Inalta Curte de Casatie si Jus-
titie. Prin decizia Curtii de Apel,

care nu este definitiva si irevo-
cabila, s-a suspendat aplicarea
Hotararii de Guvern din 19 no-
iembrie 2007 care stabilea me-
toda de privatizare a S.C. Anti-
biotice S.A. Iasi si abroga ve-
chiul HG care reglementa pri-
vatizarea companiei Antibioti-
ce S.A. Jasi. Procesul de privati-
zare nu a fost suspendat si con-
tinua conform calendarului
anuntat”.

Sindicatele: "Inadmisibil ca
insusi Guvernul sa nu
respecte decizia instantei!"
Dupé anuntul AVAS cé va ataca so-
lutia instantei, iar, pana la o decizie
irevocabild a Curtii Supreme, nu va
stopa privatizarea prin licitatie, sindi-
catele de la Antibiotice au reactionat
printr-un comunicat de presé:
“Sindicatul Liber Antibiotice lasi a
luat cunostingé cu surprindere si
profunda indignare de continutul
declaratiei date de presedintele
AVAS, domnul Teodor Atanasiu,
referitoare la efectele hotararii jud-
ciitoresti prin care s-a decis suspen-
darea HG 1400/2007 privind priva-
tizarea SC Antibiotice SA lasi, prin

derdm ca atitudinea presedintelui
AVAS, de a ignora dispozitiile unei

i incalca in mod
flagrant elemente fundamentale de

inadmisibil ca insusi Guvernul Roma-
niei, care, conform Constitutiei, re-
prezinté puterea executiva, s& nu
respecte o hotérére judecatoreascé,
generand prin acest evident abuz

uni intemeiate cu privire la le-
galitatea si transparenta procedurii
de privatizare a SC Antibiotice SA
lasi. Este obligatoriu ca procedurile
de privatizare sa fie sistate de ur-
genta, in temeiul acestei hotérari ju-
decéitoresti executorie, iar in cazul
in care AVAS va continua aceste
demersuri ilegale, isi va suma intrea-
ga raspundere asupra consecintelor
juridice ulterioare”.

(Doru Mocanu, lasi)

Adina Ardeleanu,
Daniel Bojin
(continuare in pagina 3)

Context inedit pentru
cresterea dobanzilor

Bancile noastre comerciale
ofera dobanzi din ce in ce mai
atractive pentru produsele de
economisire adresate clienti-
lor persoane fizice.

Dupa ce Banca Nationald a
anuntat decizia de majorare
cuun punct procentual a nive-
lului dobanzii de politica mo-
netara, tot mai multe banci au
venit cu valuri de cresteri de
dobanda in special pentru pla-
samentele populatiei. Banche-
rii sustin ca principalul motiv
care i-a determinat sa faca
oferte mai bune clientilor pen-
tru economiile constituite in
lei a fost reprezentat de faptul
ca BNR a crescut dobanda de
interventie pe piata.

Pentru OTP Bank Romania
majorarea dobanzilor a fost
determinatd, in primul rand,
de cresterea nivelului dobanzii
de interventie, ne-a declarat
domnul Cristian Nae, Director
al Directiei Produse Divizia Re-
tail OTP Bank Romania. In al
doilea rand, cresterea
dobanzilor s-a hotarat si pen-
tru asigurarea unor surse adi-
tionale de finantare (prin atra-
gerea de depozite), reducand
utilizarea liniilor de credit

atrase de pe pietele internatio-
nale, a mai spus Cristian
Nae.“Nu in ultimul rand, ban-
ca a tinut cont si de evolutia
dobanzilor la ceilalti jucatori
de pe piata bancara”, ne-a mai
spus reprezentantul OTP
Bank Romania.

Pentru Bancpost, la fel, deci-
zia de majorare a dobanzii la de-
pozite a fost determinata in
mare masurd de decizia BNR
privind cresterea dobanzii de
politica monetara, dupa cum
ne-a declarat domnul Mihai
Bogza, presedintele bancii.
Domnia sa a addugat ca un alt
motiv I-a constituit dorinta de a
asigura o dobanda real pozitiva
clientilor, protejandu-le astfel
economiile, in conditiile in care
inflatia a cunoscut, in ultima
perioada o evolutie ascendenta.

Alta banca ale carei dobanzi
au crescut recent este Alpha
Bank. Domnul Sergiu Oprescu,
presedinte si CEO al bancii ne-a
declarat: “Dorim ca remunera-
rea deporitelor sa fie in linie cu
pretul monedei in care sunt
constituite aceste depozite.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

DUPA CE COMISIA EUROPEANA A INCEPUT INVESTIGATIILE

Deputatii s-au hotarat si ei sa verifice
privatizarea "Tractorul"

® Membrii Comisiei de privatizare vor sa mai examineze si cum s-au

vandut "Petromidia” si "Rafo Ones

Deputatii din Comisia de privatizare au soli-
i pentru Valorificarea Activelor
Statului date privind vanzarea societatii Trac-
torul SA Brasov. De asemenea, deputz
rut si informatii referitoare la privatizarea Pe-

citat Autorita

tromidia si Rafo Onesti.

Mihai Tudose, presedintele Comisi
tat ca oficialii AVAS au prezentat date incomplete
referitoare la licitatia de vanzare a uzinei Tracto-
rul, o noud intalnire cu reprezentantii institutiei
urmand sa aiba loc peste doua saptamani.

Platforma industriala a uzinei Tractorul a fost
vanduta in vara anului trecut catre Flavus Inve-
stitii, in urma unei licitatii, pentru 77 milioane de
euro, fara TVA. Comisia Europeand a inceput o

castigatoare a licitatiei, Flavus Investitii SRL.
La vanzarea uzinei brasovene, autorititile de
la Bucuresti au conditionat privatizarea Tracto-
rul de mentinerea unui anumit nivel al activita-
tii economice, pe o perioadd de zece ani, si

reangajarea fostilor angajati ai uzinei. ,CE trebuie

, a anun-

investigatie cu privire la o posibila incalcare a tra-
tatului cu Uniunea Europeana in ceea ce priveste
acordarea unor ajutoare de stat catre compania

sé verifice daca respectivele condit
determinat preturi de vanzare mai mici decat in
cazul unei privatizari neconditionate, caz in
care acestea ar putea fi catalogate ajutoare de
stat", anunta, in septembrie, un comunicat al
Comisiei Europene.

Un raspuns al Comisiei Europene pe tema in-
vestigatiei incepute la Tractorul SA este astep-
tat la inceputul lunii viitoare.

impuse au

Ovidiu Vranceanu,
Brasov

Piata noastra imobiliara,
s,supraincalzita” de banii pompati din
zonele cu recesiune

® Dupa presiunea investitionala urmeaza re-asezarea preturilor

Varianta prabusirii pietei
noastre imobiliare a fost ofi-
cializatd, recent, de mai multi
analisti din diverse sectoare
ale economiei. Chiar si Dinu
Patriciu, presedintele ,Rom-
petrol”, a tinut sa-si spuna
opinia pe aceasta tema. Pro-
fesorul de gestiune imobilia-
ra, Artur Silvestri, sustine ca

majoritatea scenariilor col-
portate public nu tin seama
de nenumaratele variante
aflate la dispozitia bancilor,
care incearca din rasputeri sa
se protejeze de pierderile ma-
sive.

Domnia sa sustine ca,
intr-adevar, acum are loc o
,supraincalzire a pietei”, care

va conduce la o criza. Dar ace-
asta va aparea atunci cand
profiturile plasamentelor imo-
biliare nu vor mai fi satisfaca-
toare la noi, iar investitorii isi
vor muta afacerile imobiliare
in alte colturi ale lumii.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)
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Tncepand cu 14 februarie 2008, actiunile Erste sunt puse in vanzare la Bursa de Valori Bucuresti.
Profité de sansa de a cumpara si in Lei o parte din capitalul uneia dintre bancile cu cea mai
mare rata de dezvoltare din Europa Centrala si de .

BCRS

ERSTES

Fii parte a Grupului Erste.
Prima companie straina tranzactionata la
Bursa de Valori Bucuresti.

BMQ

ERSTE GROUP

‘www.erstebank.com
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