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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 22.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,6536 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,41 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,65 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,19 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,84 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7964 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,3009 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . 10,098,73 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,6785 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,19 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,98 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,8250 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,31 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8037 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,69 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3828 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5610 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92,66 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,38 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . 10,152,73 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,40 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,84 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,51 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0507 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,7113 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,62 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,48 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9954 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6886 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10,167,99 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,81 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2785 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Romaneasca. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B.C. Carpatica, B. Transilvania . . . . . . 7,50%

• 3 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 9 luni: RIB, Alpha Bank, B.Transilvania . . . . . . 8,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6578 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4815 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.02.2008)
• BET: 7.331,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32%

• BET-C: 5.127,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,11%

• BET-Fi: 57.560,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49%

• ROTX: 16.160,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,32%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.02.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,49 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,524 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

A
tunci când Finan-
cial Times scrie cã
“economia ameri-
canã riscã sã cu-
noascã mama tu-

turor prãbuºirilor economice”
este cam târziu sã faci planuri
de evitare a contagiunii. Sem-
nalele venite de pe pieþele
emergente din Europa de Est
aratã cã suntem foarte aproa-
pe de limitele creºterii econo-
mice alimentate de credite ief-
tine. Excesele monetare, mai
ales cele din ultimii opt ani, îºi
aratã “roadele” inflaþioniste

odatã cu inversarea tendinþe-
lor de pe pieþele imobiliare.

Campionii de altãdatã ai
tranziþiei, Þãrile Baltice, se
confruntã cu presiuni inflaþio-
niste majore, care nu dau sem-
ne de atenuare (n.a.vezi
tabelul).

Dupã creºteri economice
de peste 11% în 2006, econo-
miile Letoniei ºi Estoniei se
confruntã acum cu inflaþii
care depãºesc 11%, iar un ra-
port Associated Press aratã cã
peste 50% din bugetul fami-
lial mediu este alocat alimen-

telor. Statisticile oficiale pri-
vind inflaþia sunt privite cu
neîncredere în þãrile baltice
(n.a. dar unde sunt ele privi-
te cu încredere?), mai ales în
situaþia în care un prim mi-
nistru (n.a. cel al Letoniei)
criticã modul de calcul al
indicelui de preþ, apreciind cã
acesta supraevalueazã (!?) in-
flaþia.

Ultimele statistici economi-
ce privind Slovacia ºi Lituania
seamãnã foarte mult cu cele
din Letonia de la începutul
anului 2007. Acum “bula eco-

nomicã” letonã s-a spart, iar
oamenii se întreabã,dupãaceastã
trezire bruscã la realitate, cât
de grave vor fi efectele. Produ-
cãri majori de echipamente in-
dustriale, “veterani” ai tranzi-
þiei, au intrat deja în faliment,
fiind urmaþi de cei din indu-
stria cimentului.

Cum aratã situaþia compa-
niilor româneºti? Nu prea
bine. Presiunea costurilor fi-
nanciare a început sã creascã
încã din ultimul trimestru al
anului trecut. Rezultatele ra-
portate de o serie de firme nefi-
nanciare listate la Bursã aratã
o prãbuºire a profiturilor în
2007 faþã de 2006. Costurile
mari ºi pierderile financiare au
fost principalele elemente care
au frânat dezvoltarea acesto-
ra, conform articolelor apãrute
în presa de specialitate de la
noi.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 6)

AVERTIZARE TIMPURIE DINSPRE ECONOMIILE STATELOR BALTICE

Lungul drum al
crizei cãtre RomâniaALERT

EDITORIAL
Dar dacã, pentru un moment, am lãsa înþelepciu-
nea convenþionalã de o parte ºi ne-am aventura
pe tãrîmul SF-ului politic? Ce-ar putea face Româ-
nia ca sã contribuie pozitiv la ieºirea din impas?
Date fiind regãsitele relaþii de strînsã prietenie cu
Serbia ºi faptul cã ne aflãm pe aceeaºi poziþie în
privinþa temei Kosovo, o soluþie ar fi ca cele douã
þãri sã formeze degrabã un nou stat federal, o
Uniune, aici, pe cursul mijlociu ºi de jos al Dunã-

rii. E drept, România nu are nicio experienþã de tip federal, dar Serbia, în
schimb, are pentru doi!

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “SF politic”,

semnat de Cornel Codiþã.

Comisia
Europeanã
avertizeazã cã ar
putea deschide o
investigaþie în
cazul privatizãrii
"Antibiotice"

Comisia Europeanã ar putea deschide o
investigaþie cu privire la privatizarea
“Antibiotice” Iaºi, dacã în procesul de pri-
vatizare existã elemente de ajutor de stat
care nu au fost notificate în prealabil ºi au-
torizate la Bruxelles. “Pentru a avea ga-
ranþia cã privatizarea nu implicã niciun
ajutor, statul ar trebui sã urmãreascã ob-
þinerea celui mai mare preþ posibil pentru
acþiunile sale. Dacã anumite condiþii spe-
cifice, care pot reduce preþul de vânzare,
sunt ataºate (îndeosebi garanþii privind
producþia ºi investiþiile sau garanþii de pã-
strare a forþei de muncã), este posibil sã fie
implicat vreun ajutor de stat. Un aseme-
nea ajutor ar trebui notificat ºi autorizat
ex ante (n.r. anterior) de cãtre Comisie”, se
aratã într-un comunicat al Comisiei Euro-
pene. Comisia mai atrage atenþia cã ins-
tanþele naþionale trebuie sã respecte nor-
mele comunitare cu privire la ajutoarele de
stat ºi sã refuze, dacã acest lucru se impu-
ne, sã aplice normele interne dacã acestea
contravin celor comunitare.

Autoritãþile de la Bruxelles reamintesc
cã un proces de privatizare nu implicã ni-
ciun ajutor de stat dacã sunt îndeplinite
anumite condiþii.

Maria Manta
(continuare în pagina 11)

Acþiunile BVB vândute de
"Mobinvest" au fost
alocate cumpãrãtorilor
l Cristian Sima nu renunþã la procesul cu BVB

pentru nealocarea la timp a acþiunilor

Acþiunile Bursei de Valori Bu-
cureºti vândute de cãtre SSIF
“Mobinvest” în iulie 2007 au
fost alocate, în sfârºit, cumpã-
rãtorilor. Astfel, societãþii “WBS
România”, deþinutã de Cristian
Sima, i-au revenit 20.202 acþiuni,
adicã peste 80% din ofertã.

SSIF “Romcapital” a primit
3.366 acþiuni BVB, SSIF
“Transilvania Capital” – 405
acþiuni, restul pânã la 24.848
acþiuni fiind alocate unor
persoane fizice.

Cristian Sima a chemat în
judecatã Bursa de Valori Bu-
cureºti, în septembrie 2007,
pentru cã administratorii aces-
teia nu au înregistrat în Regis-
trul Acþionarilor cumpãrarea
titlurilor BVB de cãtre “WBS
România” de la SSIF “Mobin-
vest”, în data de 2 august.
“WBS România” cere daune de
10.000 lei pentru fiecare zi de
întârziere în executarea sen-
tinþei pronunþate, consi-
derând cã prin refuzul Bursei
de a opera transferul menþio-

nat mai sus se aduce atingere
dreptului de proprietate al
“WBS”, respectiv dreptului de
dispoziþie ºi dreptului de ad-
ministrare.

Reprezentanþii Bursei au re-
plicat la acea datã cã acþiunile
în cauzã se aflã sub sechestru
asigurãtor ºi cã, prin urmare,
Bursa nu poate opera transfe-
rul respectiv. Cristian Sima
ne-a declarat cã nu va renunþa
la procesul cu BVB întrucât în
aceastã perioadã nu a putut sã
vândã acþiunile care îi aparþi-
neau. Domnia sa ne-a spus cã
încã nu au fost alocate toate
acþiunile din oferta iniþialã de
30.000 de titluri, ci numai
24.848, restul fiind încã sub
sechestru. “WBS” intenþionea-
zã sã vândã cele 20.000 de ac-
þiuni BVB care i-au fost aloca-
te de îndatã ce Consiliul de
Administraþie al Bursei va
aproba transferul lor în contul
sãu.

Adina Ardeleanu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Hidromecanica” - pierderi mai mari la o cifrã de afaceri mai micã

ü SIF Transilvania a ieºit din acþionariatul “Rotec” Buzãu

ü Profit net de 917 milioane de lei pentru BRD Groupe Societe Gene-
rale în 2007

ü Profit de 1,18 milioane de lei pentru “Comcereal” Vaslui

ü “Cominco” Bucureºti – profit de 5,44 milioane de lei

ü Volumul de acþiuni Erste transferat la BVB - 0,016% din capi-
tal

PAGINA 6 – BÃNCI:
üBancherii nu sunt îngrijoraþi pentru creditele acordate firmelor

üDobânzi mai mari pentru depozitele Bãncii Comerciale Carpatica

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü Profitul „Siretul” Paºcani a crescut de 3,5 ori

ü “THR Marea Neagrã” ºi-a triplat profitul în cursul anului 2007

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü “Fujitsu Siemens Computers România” þinteºte o cifrã de afaceri

de 65 milioane de euro

ü Veniturile “GECAD NET” au crescut cu peste 40%, anul trecut

ü “Maguay” ºi-a majorat cu 25% cifra de afaceri în 2007

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üNoul proiect NETS privind transportul gazelor în Europa ia amploare

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üCâºtigurile “BAE Systems” – reduse cu 45%

ü Profitul “Allianz” a scãzut cu peste 50%

PAGINA 11 – AFACERI:
üCasa de Avocaturã “Boºtinã ºi Asociaþii” – creºtere de 15% anul

trecut

üConacele boiereºti din judeþul Arad, atractive pentru afaceri turis-
tice

üDistribuitorii din industria farmaceuticã cer ajustarea preþurilor
pentru medicamente

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü “AFI Europe” construieºte un mall ºi 1.000 de locuinþe în Arad

ü ªosea de centurã pe bani europeni în oraºul arãdean Ineu

Bijutierii “ºlefuiesc” o Bursã a aurului
Þara noastrã va deveni, în scurt

timp, „perla” Europei Centrale ºi de
Est. Patronatele ºi asociaþiile din
domeniul metalelor preþioase ºi se-
mipreþioase vor înfiinþa, în lunile ur-
mãtoare, o Bursã de profil, instituþie
cu care nu se poate lãuda niciun
stat vecin.

Federaþia Metalelor ºi Pietrelor
Preþioase ºi Semipreþioase (FMPPS)
„Diamond Gold”, care reprezintã pes-
te jumãtate din societãþile de profil
de pe piaþã, a reluat o iniþiativã din
2005 ºi va înfiinþa, pânã la începtul
verii, o Bursã a metalelor preþioase ºi
semipreþioase, ne-a declarat Mihail
Pacioianu, preºedintele executiv al
federaþiei „Diamond Gold” ºi totoda-
tã preºedintele Asociaþiei Bijutierilor
din România (ABR).

Potrivit „Diamond Gold”, în ciuda
tuturor problemelor din sector, þara
noastrã a fãcut, în ultimii ani, „paºi
mari” în ceea ce priveºte organiza-
rea pieþei ºi a legislaþiei din dome-
niu. De asemenea, la nivelul Uniunii

Europene, ne situãm, alãturi de
Germania, Belgia ºi Cehia, în cate-
goria statelor care au dreptul de cer-
tificare a diamantelor brute, a preci-
zat Mihail Pacioianu, unul dintre
iniþiatorii proiectului de înfiinþare a
Bursei.

Domnia sa ne-a explicat situaþia

actualã a pieþei: „Anual, în þara noa-
strã se vând 15 tone de bijuterii ºi am
ajuns la o anumitã maturitate care
ne recomandã sã facem acest pas.
Noi nu avem, momentan, nici mãcar
bãnci care sã realizeze operaþiuni cu
metale preþioase, deºi peste tot în
Occident existã instituþii bancare,

chiar de dimensiuni mici ºi mijlocii,
care au ºi acest obiect de activitate.
Banca Naþionalã a României achizi-
þioneazã aur pentru rezerva proprie,
iar Banca Comercialã Românã doar
în scop comercial.

Am pregãtit documentele necesa-
re, suntem pe ultima sutã de metri
ºi sperãm sã devenim singura þarã
din regiune care va avea o Bursã a
metalelor preþioase. Aceasta va re-
gla mecanismele de funcþionare ale
pieþei, care, momentan, funcþione-
azã haotic ºi va asigura transparen-
þa, atât de necesarã acestui sector”.

Potrivit preºedintelui executiv al
FMPPS, Bursa metalelor preþioase
ºi semipreþioase va funcþiona ca o
bursã a mãrfurilor ºi va reprezenta
„locul ideal” de tranzacþionare, spre
exemplu, a metalelor preþioase sau
a lingourilor din aur.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Þara Rata inflaþiei
ianuarie (2008)

Letonia 15.80%

Bulgaria 12.50%

Estonia 11.00%

Lituania 9.90%

Republica Cehã 7.50%

România 7.20%

Ungaria 7.10%

Polonia 4.30%

Slovacia 3.80%

Cristian Sima

Aurul ºi platina – la niveluri record
Preþul aurului ºi al platinei a cre-

scut, ieri, pânã la niveluri record pe
piaþa din Londra, pe fondul specula-
þiilor potrivit cãrora declinul dolaru-
lui ºi al cererii gloable pentru mate-
rii prime vor impulsiona achiziþiile
de metale preþioase, considerate in-
vestiþii sigure împotriva inflaþiei.

Aurul cu livrare imediatã a avut o
cotaþie de 945,48 dolari la amiaza
zilei, pe piaþa din Londra, în creºtere
cu 1,38 dolari. Anterior, preþul ur-
case la 948,59 dolari. La divizia Co-
mex a New York Mercantile Exchan-

ge, aurul cu livrare în aprilie a avut
un preþ de 952,40 dolari/uncie, în
creºtere cu 14,60 dolari ori 1,6%.

Analiºtii aratã cã, în prezent, “lu-
mea cumpãrã aur ca sã se protejeze
împotriva inflaþiei”, iar în aceste
condiþii preþurile de pe piaþa de pro-
fil vor continua sã urce.

Platina cu livrare imediatã a avut
un preþ de 2.170,50 dolari uncia, în
creºtere cu 30 de dolari, dupã ce mai
devreme înregistrase recordul de
2.192,50 dolari uncia.

Anul acesta, preþul aurului nu a

reuºit sã urmeze evoluþia puternicã a
cotaþiei platinei: +42%.

Cotaþia argintului a urcat, ieri,
cu 20 de cenþi, la 18,015 dola-
ri/uncie. În acest caz, recordul
atins ieri a fost de 18,045 dolari
uncia ºi reprezintã cel mai mare
preþ de dupã noiembrie 1980.

Preþul petrolului a revenit
sub 100 de dolari/baril

Preþul petrolului brut a scãzut ieri,
dupã ce, în ziua precedentã, înregis-
trase cotaþia maximã istoricã. Decli-

nul s-a bazat pe aºteptãrile investi-
torilor privind creºterea stocurilor de
petrol din SUA.

Preþul petrolului brut cu livrare în
aprilie a scãzut cu 1,06 dolari (1,1%),
la 98,64 dolari/baril la New York Mer-
cantile Exchange. În ziua anterioarã,
petrolul cu livrare în martie (contract
care a expirat miercuri) a atins nivelul
record de 101,32 dolari/baril.

La ICE Futures Europe din Londra,
þiþeiul Brent cu livrare în aprilie a avut
un preþ de 97,47 dolari barilul, în scã-
dere cu 95 de cenþi. (Alina Vasiescu)


