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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 26.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,9192 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,67 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,21 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,88 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7939 RON

• Vanguard Protector (22.02.) . . . . . . . . 24,3009 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10098,15 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7492 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,22 RON

• FON (22.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,8250 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,42 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8146 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,79 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,449 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,7581 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,6 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10156,67 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,12 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,96 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1115 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,0646 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,72 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,22 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 10,169 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,46 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7501 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10168,4 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,82 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2786 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6590 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4700 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.02.2008)
• BET: 7.641,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,62%

• BET-C: 5.348,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,33%

• BET-Fi: 61.650,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11%

• ROTX: 16.831,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,52%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

T
ot mai mulþi se
întreabã care este
cel mai bun plasa-
ment, pe termen
mediu ºi lung, pen-

tru economiile lor, în actualele
condiþii de pe piaþa noastrã fi-
nanciarã.

Domnul Bogdan Bilaus, di-
rector de Investiþii al Raiffeisen
Asset Management, considerã
cã un factor important în deci-
zie este orizontul de timp în
care dorim sã realizãm investi-
þia. Acþiunile ºi fondurile de in-
vestiþii pot fi rentabile pe o pe-
rioadã mai lungã de timp, însã
pentru un interval mai scurt,
cel mai bun plasament este un
depozit bancar.

Apetitul faþã de risc a scãzut
la nivel global, influenþând po-
zitiv preþurile activelor mai pu-
þin riscante de tipul metalelor
preþioase, apreciazã Bogdan
Bilaus. Este posibil ca, pe fon-
dul schimbãrii sentimentului
investitorilor, lucrurile sã se
schimbe. Depre evoluþia pre-
þurilor imobiliarelor, directo-
rul de investiþii al Raiffeisen
Asset Management considerã
cã trebuie realizatã o segmen-
tare a pieþei imobiliare ºi o
analizã în funcþie de solvabili-
tatea cererii. Putem observa,
la nivel de locuinþe, cã cererea
este încã la un nivel ridicat,
afirmã domnia sa.

Analiza solvabilitãþii se rea-
lizeazã þinând cont de venituri
ºi de nivelul relaxãrii normelor

de creditare, ne-a mai spus
Bogdan Bilaus. În acest mo-
ment, Banca Naþionalã a
anunþat o creºtere a provizioa-
nelor, pentru creditele în valu-
tã acordate persoanelor fizice,
ºi a majorat dobânda de politi-
cã monetarã, ceea ce va deter-
mina o scumpire a creditelor
acordate de bãnci. Pe de altã
parte, majorarea gradului de
impozitare va afecta veniturile
disponibile.

Este posibil ca preþul în pia-
þa de “real estate” sã creascã,
dar nu cu aceeaºi rapiditate, a
mai spus Bogdan Bilaus.

Un plasament la o bancã co-
mercialã ar trebui realizat în
moneda în care cetãþeanul re-
alizeazã cea mai mare parte a
cheltuiel i lor, considerã
Bogdan Bilaus.

Fondurile mutuale sunt

mai puþin riscante decât ac-
þiunile datoritã diversificãrii
lor. Pentru a compara un pla-
sament la o bancã comercialã
cu o investiþie într-un fond
mutual monetar trebuie sã
analizãm costurile cu comi-
sioanele ºi dobânzile oferite ºi
trebuie verificat care dintre
acestea este mai rentabil. În
acelaºi timp, trebuie þinut
cont ºi de avantajul fiscal pe
care îl oferã un plasament
într-un fond mutual. Impozi-
tul în cazul unei investiþii în
fonduri mutuale pe o perioadã
mai lungã de un an este de nu-
mai 1%, în timp ce câºtigul ob-
þinut dintr-un depozit bancar
se impoziteazã cu 16%.

“Nu existã un rãspuns ma-
gic la întrebarea care ar fi cel
mai bun plasament”, aprecia-
zã domnul Dorin Boboc, direc-

tor de investiþii al Allianz Þi-
riac Pensii Private. Existã in-
vestitori care nu sunt dispuºi
sã îºi asume riscuri prea mari

ºi astfel realizeazã depozite la
bãnci comerciale, chiar în
condiþiile în care piaþa de ca-
pital ar putea oferi randamen-

te mai ridicate.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 9)

INVESTIÞII PERSONALE

Care este cel mai bun
plasament?ALERT

EDITORIAL
Era un regim care recurgea la propagandã ºi ma-
nipulare ºi unde serviciile secrete acþionau în afa-
ra controlului public. Vã mai amintiþi? Erau tim-
purile în care nu exista niciun canal de ºtiri inde-
pendent, ziarele critice nu erau întotdeauna difu-
zate, când posturile de radio primeau licenþã
dacã acceptau sã emitã doar muzicã de discote-
cã, iar contrabanda devenise o ocupaþie curentã.
În vremurile acelea, sute de mii de români ºi-au

pãrãsit þara, economia era în cãdere liberã, iar la putere erau complicii unui
singur om. Dupã criteriile ºtiinþei politice, acest regim are un singur nume:
dictaturã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “ªase ani de dic-

taturã”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

Bursa din Londra a lansat tranzacþiile
futures cu oþel
l “ArcelorMittal” se opune acestui tip de

operaþiuni
Bursa Metalelor din Londra (London Metal Exchange – LME),

cea mai mare piaþã din lume pentru tranzacþiile cu aluminiu ºi
cupru, a lansat, ieri, contractele futures pe oþel, urmãrind sã se
extindã pe un segment de aproape patru ori mai mare decât cel al
aluminiului.

Noile contracte pe oþel vor avea ca spaþiu de livrare zona medi-
teraneanã ºi Orientul Îndepãrtat. Transferurile se realizeazã
electronic ºi prin telefon. Tranzacþiile pe platformã vor începe la
data de 28 aprilie.

Prima tranzacþie futures cu oþel la LME a avut loc ieri, în jurul
la orei locale 9 a.m., când contractele cu livrare în august, în
zona mediteraneanã, au avut o cotaþie de 750 dolari tona. Tran-
zacþiile au privit trei loturi, a câte 65 de tone fiecare.

Analiºtii cred cã momentul actual este unul perfect pentru
lansarea contractelor futures pe oþel la Londra, dat fiind cã cere-
rea cunoaºte un boom, iar pe segmentul ofertei se înregistreazã o
crizã. Preþul oþelului a crescut cu 30% în ultimele trei luni, potri-
vit cifrelor “Macquarie”, cea mai
mare bancã de investiþii din
Australia, care aratã cã ascen-
siunea a fost determinatã toc-
mai de criza de materii prime,
inclusiv de cãrbune ºi minereu
de fier.

Succesul tranzacþiilor cu oþel
pe piaþa londonezã va depinde
de lichiditate ºi de sprijinul producãtorilor, al traderilor ºi con-
sumatorilor, susþin experþii.

“ArcelorMittal”, cel mai mare producãtor mondial de oþel, care
controleazã circa 10% din cantitatea realizatã în întreaga lume,
se opune tranzacþiilor futures în domeniu. “Nu credem cã insti-
tuþiile financiare care speculeazã preþul oþelului vor aduce vreun
beneficiu pe termen lung sustenabilitãþii industriei noastre”, a
precizat Nicola Davidson, purtãtor de cuvânt al “ArcelorMittal”.

Alina Vasiescu

Reacþie acidã în industria
chimicã
l Sectorul stã pe un „butoi cu pulbere”, iar salariaþii combinatelor

chimice au anunþat cã vor continua protestele ºi luna viitoare l Decizia

va fi luatã mâine, dupã ºedinþa de Guvern

Sindicaliºt i i din
chimie ºi petrochimie
vor organiza, în luna
martie, noi acþiuni de
protest din pricina in-
capacitãþii Guvernu-
lui de a rezolva pro-
blemele cu care se
confruntã sectorul
îngrãºãmintelor chi-
mice. Salariaþii din
combinatele chimice
sunt exasperaþi de
faptul cã preþul „exa-
gerat de mare” al ga-
zului metan, practi-
cat de Guvern, prin
Autoritatea Naþionalã
de Reglementare în
domeniul Energiei (ANRE), va
duce la închiderea combinate-
lor de îngrãºãminte chimice ºi,
implicit, la pierderea locurilor
de muncã.

Federaþia Sindicatelor Libe-
re din Chimie ºi Petrochimie
(FSLCP) susþine cã Ministerul
Economiei º i F inanþelor
(MEF), ºi alte instituþii cu ca-
pacitate de decizie asupra so-
luþiilor de rezolvare a proble-
melor cu care se confruntã
sectorul îngrãºãmintelor chi-
mice, nu au rezolvat situaþia
reglementãrii tarifelor la gaz
metan ºi energie electricã ºi
au alimentat tensiunile socia-

le existente în combinatele
chimice. Sindicaliºtii solicitã
reducerea preþului la gazele
naturale utilizate ca materie
primã de cãtre combinatele de
îngrãºãminte chimice, la nive-
lul celui practicat în perioada
similiarã a anului 2007, astfel
încât produsele rezultate sã
aibã cãutare atât pe piaþa in-
ternã, cât ºi pe piaþa externã.
Liderii sindicali mai vor stabi-
lirea, prin negociere, a con-
tractelor de furnizare a gazu-
lui metan ºi a energiei electri-
ce, care sã conþinã drepturi ºi
obligaþii corelative ºi pentru
furnizori, ºi pentru beneficia-

ri. Sindicaliºtii do-
resc ºi facilitãþi la pla-
tã pentru producãto-
rii de îngrãºãminte
chimice, atât pentru
gazul metan consu-
mat, cât ºi pentru cu-
rentul electric, având
în vedere cã aceºtia
recupereazã contra-
valoarea produselor
livrate doar dupã re-
coltarea ºi valorifica-
rea produselor agri-
cole. Federaþia mai
cere stabi l i rea,
împreunã cu parte-
nerul social - Organi-
zaþia Patronalã

„Nitrofosfor” , a unei strategii
viabile pentru dezvoltarea unei
politici performante pentru
agricultura naþionalã, dar ºi di-
minuarea valorii taxei de trans-
port la o mie de metri cubi, la
nivelul practicat în Uniunea
Europeanã. Sindicaliºtii au
anunþat: „Solicitãm Guvernu-
lui sã adopte mãsuri urgente
de rezolvare a situaþiei, în con-
cordanþã cu cele cuprinse în
Nota întocmitã de MEF ºi îna-
intatã cãtre Executiv în data de
19 februarie 2008.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

Cazul “Catedrala” a intrat în
etapa calomniilor

Constructorul clã-
dirii de birouri de
lângã Catedrala
Sfântul Iosif a anun-
þat ieri cã a intentat
un proces împotriva
fostului colaborator
în proiectul imobi-
liar, care de aproape
doi ani a generat un
imens scandal între
Biserica Catolicã ºi
autoritãþile române,
cu ecouri pânã la
Vatican ºi pânã în
P a r l a m e n t u l
European.

Rep r e z en t a n þ i i
f irmei “Millenium
Building Develop-
ment” care dezvoltã
proiectul “Cathedral
Plaza”, susþin ca au
decis sã-l acþioneze în instanþã pe inginerul
Emanuel Necula, fostul coordonator al proiec-
tului pe partea de rezistenþã, pentru calomnie
ºi declaraþii false. În principal, firma Millenium
îl acuzã pe inginerul Necula cã ar fi dezinfor-
mat instanþele ºi autoritãþile române ºi euro-
pene cu privire la acest proiect. Constructorul
controversatului proiect susþine cã, pe baza
poziþiilor exprimate de inginerul Necula, Tri-
bunalul Craiova ar fi suspendat, în toamna
trecutã, lucrãrile la imobilul de 19 etaje, Acu-
zaþiile nu s-au oprit doar la inginerul Necula,
în prezent patronul unei firme de consultanþã
în inginerie structuralã în New York, reprezen-
tanþii companiei insistând din nou asupra unui
acord iniþial al Arhiepiscopului Ioan Robu pen-
tru construcþia clãdirii lângã Catedralã.

Conducerea firmei Millenium a susþinut în
repetate rânduri de la izbucnirea scandalului

cã Monseniorul Ioan
Robu ar fi solicitat, în
anul 2000, facilitãþi
pentru Bisericã (zece
locuri de parcare,
douã etaje din viitoa-
rea clãdire), fãrã însã
sã demonstreze,
pânã acum, cã ar fi
existat o astfel de ce-
rere sau vreun acord
scris pentru ridica-
rea imobilului din
parte ºefului Biseri-
cii Catolice din Bu-
cureºti, Ioan Robu.

Ziarul Bursa a pu-
blicat în premiera
condiþiile în care fir-
ma Millenium a achi-
ziþionat terenul de
lângã Catedrala Sf
Iosif de la afaceristul

Peter Braun, unul dintre artizanii scandaloasei
privatizãri Alro, dar ºi modul în care Primãria
Capitalei a sprijinit consistent dezvoltarea pro-
iectului, sub mandatul primarului Adriean Vi-
deanu, prin concesionarea a douã suprafeþe de
teren din vecinãtate pentru extinderea proiec-
tului ºi prin reactualizarea Planului Urbanistic
Zonal (care expirase încã din 2003, pentru
neînceperea lucrãrilor în timpul stabilit).

Ziarul Bursa a mai aratat ºi cã o posibilã ex-
plicaþie a sprijinului consistent acordat de Pri-
mãrie pentru acest proiect ar fi ca, brusc, dupã
ajutorul Municipalitatii, constructor al proiec-
tului a devenit firma Bog’Art, controlatã de
omul de afaceri Raul Doicescu, prieten ºi parte-
ner, într-o altã companie, cu primarul Videanu.

Cristina Vaida
(continuare în pagina 9)

Tranzacþiile cu metale ºi materiale
plastice derulate la LME, piaþã cu o
existenþã de 131 de ani, au atins un
volum record în ultimii trei ani, tota-
lizând 9.500 miliarde de dolari în
2007. Cel mai tranzacþionat metal
la LME este aluminiul.

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üBuget de 5,7 milioane de lei pentru investiþiile Consiliului Judeþean

Arad, în anul 2008

ü Poiana Braºov, redeschisã constructorilor

ü ADR Centru lanseazã cererile de proiecte pentru Axa 3 din POR

ü “EuroMetropola”: Terenurile mari aduc profituri ºi mai mari

Vânt rece la Bursã
Piaþa de capital a cunoscut o cãdere
impresionantã de la începutul anului,
reflectatã de pierderile înregistrate de
indicii Bursei de Valori Bucureºti. Indi-
cele BET, al celor mai lichide zece ac-
þiuni listate, a ajuns la 7.641,88 punc-
te, dupã o depreciere de –20,12% de
la 3 ianuarie. BET-FI, indicele acþiuni-
lor emise de cele cinci societãþi de in-
vestiþii financiare, a fost cotat ieri la
61.650,3 puncte, în scãdere cu
–19,53% faþã de începutul anului, în
timp ce BET-C, indicele compozit al
Bursei, a ajuns la 5.348,28, cu
–17,98% sub cotaþia din prima ºedin-
þã a anului.
Contactaþi de cotidianul Bursa, broke-
rii nu sunt foarte optimiºti cu privire la
evoluþia viitoare a pieþei de capital.

Nici chiar venirea “Erste” la BVB, a
“Transgaz” sau anunþul listãrii “Fon-
dului Proprietatea” nu îi mai impresio-
neazã. Potrivit declaraþiilor lor, bursa
poate sã mai scadã “ºi pânã la zero”.
Cu toate acestea, unii brokeri nu ºi-au
pierdut încrederea, recomandând in-
vestitorilor, în continuare, acþiunile
româneºti.
Mircea Botta, acþionarul majoritar al
“Romcapital” Timiºoara, considerã cã
investitorii în piaþa de capital trebuie
sã aibã în vedere un orizont mai lung
de timp, orizont în care câºtigurile vor
fi net superioare randamentelor ban-
care. Potrivit domniei sale, unele ac-
þiuni vor înregistra astfel de randa-
mente pânã la finalul anului.
“Acþiunile unor societãþi cu rezultate

foarte bune în momentul acesta se
tranzacþioneazã la niveluri subevalua-
te”, ne-a declarat domnul Botta. În
ceea ce priveºte plasamentele în aur,
domnul Botta este de pãrere cã preþul
va continua sã creascã, dupã evoluþia
spectaculoasã pe care a avut-o pânã
acum.
Cristian Sima, preºedintele “WBS
România”, recomandã sã ne schim-
bãm economiile în dolari ºi sã le depu-
nem la bancã, precizând cã aceastã
sugestie este numai pentru cei care
vor sã cumpere. Domnia sa spune,
însã, cã bursele vor continua sã scadã,
recomandând vânzãrile “short” (n.r. în
lipsã) de acþiuni.

Adina Ardeleanu


