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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 28.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8222 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,51 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,67 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,91 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7959 RON

• Vanguard Protector (27.02.) . . . . . . . . 24,3301 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10101,51 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8649 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,54 RON

• FON (27.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,0446 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,59 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8501 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,64 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,6264 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,134 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,71 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,94 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10167,54 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,53 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,09 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1946 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,2246 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,39 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,4382 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,58 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8933 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10174,62 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,84 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2827 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6474 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4238 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.02.2008)
• BET: 7.659,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,96%

• BET-C: 5.337,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,91%

• BET-Fi: 63.112,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,22%

• ROTX: 16.906,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,78%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.02.2008)
• Dolar

• C – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,665 RON

Reporter: Aþi solicitat modifi-
carea legii pieþei de capital, care
stipuleazã un prag maxim de de-
þinere de 5% la o bursã, pentru
ca BMFMS sã poatã avea ca ac-
þionar majoritar o bursã strãinã.
Proiectul de lege a ajuns spre

analizã la Comisia Naþionalã a
Valorilor Mobiliare cu mare
întârziere faþã de aºteptãrile
dumneavoastrã. Ideea cã legea
urmeazã a fi modificatã ne-aþi
anunþat-o în toamna anului tre-
cut. Atunci aþi estimat cã va mai

dura vreo sãptãmânã - zece zile,
pânã când va fi adoptatã.

Teodor Ancuþa: Eu înþelese-
sem greºit cã propunerea a fost
deja semnatã de primul mini-
stru. De fapt, primul ministru
semnase o adresã cãtre ceilalþi
miniºtri.

R e p o r t e r :

De ce dureazã
atât de mult?

Teodor An-

cuþa: S-a oprit
undeva la
domnul Vosga-
nian. Acum probabil cã dom-
nia sa a acceptat cã nu trebuie
sã ne confunde cu BVB, pe
care acþionarii au primit-o gra-
tuit. În acest moment, am ac-
þionari neeligi-
bili, dar îmi
trebuie, mai
degrabã, ac-
þ ionari care
activeazã în
piaþã - bokeri
sau alte burse
care vin cu know-how.

Reporter: În ce procent existã
neeligibilii?

Teodor Ancuþa: În procent
de 44%. Avem nevoie de modi-
ficarea acestei legi pentru cã
44% ar putea fi preluatã de ci-
neva care sã îmi fie de ajutor.
Poate fi ºi statul român. Mi

s-ar pãrea o situaþie mai bunã
decât cea de acum.

Reporter: Când estimaþi cã
va fi efectuatã modificarea le-
gislativã?

Teodor Ancuþa: Noi avem
speranþe cã, pânã la finalul lu-

nii martie,
dupã clauza
legii care sti-
puleazã cã
pragul maxim
permis de de-
þinere a acþiu-
nilor la o bur-

sã este de 5%, va fi adãugatã o
virgulã ºi precizarea “cu ex-
cepþia unui alt operator de pia-
þã”. Astfel va deveni legal posi-
bil sã avem drept acþionar ma-

joritar o mare
bursã din stãi-
nãtate.

Repo r t e r :

Ultimii ani au
adus bursa din
Sibiu în cen-
trul atenþiei

pieþei de capital autohtone ºi
i-au sporit expunerea pe plan
internaþional. În acest context,
care sunt obiectivele pentru
2008?

MAKE
Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

ALERT

Acþiunile "Romtelecom" vor fi listate pe
bursele externe în a doua jumãtate a
anului 2008

Guvernul a aprobat, ieri, finalizarea privatizãrii Romtelecom,
prin listare la bursã, fiind listate, pentru început, 10% din acþiu-
nile deþinute de stat, a anunþat miercuri ministrul comunicaþii-
lor, Karoly Borbely. “Ne dorim ca, în toamnã, sã finalizãm cu suc-
ces o procedurã de listare la bursã”, a declarat ministrul.

Potrivit ministrului comunicaþiilor, procedura de selectare a
consultantului va fi reluatã astãzi, va dura douã luni, iar pregã-
tirea companiei Romtelecom de cãtre consultant va dura ºase
luni.

Ministrul a precizat cã vor fi luate în considerare bursele exter-
ne, pentru cã acestea vor indica exact care este valoarea Romte-
lecom ºi pot atrage atenþia investitorilor asupra mediului de afa-
ceri din România, dar nu exclude nici listarea la bursa de la Bu-
cureºti. Pentru început, autoritãþile române intenþioneazã sã
vândã 10% din acþiunile deþinute de stat, dar procentul poate
creºte în urma discuþiilor cu compania de consultanþã. “Nu am
spus cã o sã vindem tot. Procentele cu care vom ieºi pe bursã o sã
le stabilim în urma discuþiilor cu consultantul”, a precizat minis-
trul. Statul român deþine aproape 46% din acþiunile Romtele-
com, iar grupul OTE deþine 54,01% din acþiunile companiei. n

Oxford Business Group: România
rãmâne o þarã stabilã, unde se poate
investi

Pe fundalul unui me-
diu extern instabil care
creºte riscul unor posi-
bile probleme financiare,
România este încã o þarã
stabilã, unde se poate
investi, a declarat ieri la
Bucureºti Paulius Kun-
cinas, editor regional al
Oxford Business Group
(OBG).

Mesajul general al
Ghidului de Investiþii-
„The Report: România
2008”- este cã þara noas-
trã are una din cele mai
atractive pieþe emergen-
te din regiune, sur-
clasând þãri ca Bulgaria, Tur-
cia ºi Ucraina.

Experþii OBG considerã,
însã, cã ritmul de creºtere a
economiei româneºti va înceti-
ni, pânã la puþin peste 5%, pe
fondul calmãrii consumului,
ceea ce prezintã totuºi un
avantaj prin faptul cã îndepãr-
teazã riscurile de supraîncãlzi-
re: “Rãmânem prudent opti-
miºti în privinþa creºterii eco-
nomice din România, dar ne
aºteptãm la o atenuare a aces-
teia, pe fondul diminuãrii
cereri i de consum”, a
menþionat Paulius Kuncinas.

Apetitul investiþiilor va scã-
dea, în acest an, din cauza ris-
curilor la nivel global, subli-
niazã Kuncinas, adãugând:
“Dacã pieþele dezvoltate din
Europa ºi cea americanã vor

intra în recesiune, investitorii
strãini s-ar putea îndrepta cã-
tre România, care este vãzutã
ca o piaþã sigurã ºi pentru
faptul cã este în Uniunea
Europeanã”.

La nivel macroeconomic,
România este sfãtuitã sã adop-
te o politicã fiscalã prudentã
mai ales cã urmeazã perioada
alegerilor, care ar trebui sã li-
miteze cererea agregatã, pen-
tru a nu mai adânci deficitul
de cont curent.

Sectorul economic conside-
rat matur de editorul OBG este
reprezentat de IT, comunicaþii
ºi sistemul bancar. La celãlalt
pol se regãsesc turismul ºi
agricultura care depind de sti-
mulente ºi duc lipsa unei
strategii bine definite.

O dovadã de maturitate, dar
ºi de îngrijorare, o reprezintã

piaþa proprietãþilor care
a înregistrat o creºtere
importantã la nivelul
construcþiilor, retail ºi
logisticã, dar ºi un po-
tenþial r isc al unor
tranzacþii speculative.

Anul acesta este de
aºteptat, potrivit ana-
liºtilor OBG, ca apetitul
pentru investiþii sã sca-
dã ºi din cauzã cã priva-
tizãrile majore au fost
deja realizate, în special
în domeniul bancar ºi în
cel energetic.

Pe viitor se va opta
pentru investiþia la nivel

organic, dar ºi pentru proiecte de
tip „greenfield”, cum este cazul
Nokia.

Turismul este privit de ex-
perþii strãini ca fiind „cea mai
mare oportunitate ratatã”,
care suferã încã din cauza
managementului greºit ºi din
cauza investiþiilor scãzute.
Þara noastrã pierde astfel,
conform estimãrilor OBG, ve-
nituri de 4-5 miliarde de euro
anual, din cauza neexploatã-
rii la capacitate a potenþialu-
lui turistic.

Ca perspective pe termen
mediu, analiºtii OBG ne reco-
mandã sã ne concentrãm pe
dezvoltarea unor noi sectoare
economice cu o mai mare va-
loare adãugatã ºi pe exploata-
rea întregului potenþial eco-
nomic. (Cristina Vaida)

Dolarul atinge cel mai redus curs
al tuturor timpurilor
l Moneda SUA a depãºit pentru prima oarã pragul de 1,51 unitãþi/euro

Dolarul s-a depreciat ieri, pe pieþele externe,
pânã la cotaþia minimã a tuturor timpurilor,
depãºind pragul de 1,51 unitãþi în raport cu
euro, pe fondul speculaþiilor potrivit cãrora
preºedintele bãncii centrale a SUA, Ben S. Ber-
nanke, va fi forþat sã reducã dobânzile în primul
semestru. În plus, piaþa încã este influenþatã de
creºterea neaºteptatã a încrederii întreprinzã-
torilor germani în economia naþionalã,
sentiment favorabil monedei europene.

Dolarul a ajuns la 1,5105 unitãþi/euro ieri di-
mineaþã la New York - cel mai redus curs de la
momentul introducerii monedei unice europe-
ne - în 1999. La ora 10:02, cursul era de 1,5097
unitãþi/euro, faþã de 1,4974 în seara
precedentã.

Unii analiºti cred cã moneda americanã ar
putea avea un curs de 1,55 unitãþi/euro la
sfârºitul lunii martie.

Petrolul – la cotaþia maximã
istoricã

Preþul petrolului a înregistrat ieri, la New
York ºi Londra, nivelul maxim istoric, din cauza

deprecierii dolarului.
Cotaþia þiþeiului cu livrare în aprilie a crescut

cu 1,20 dolari sau 1,2%, la 102,08 dolari/baril
în sesiunea electronicã de la New York Mercan-
tile Exchange. În jurul orei locale 9:09, preþul a
coborât la 100,79 dolari barilul.

La ICE Futures Europe din Londra, þiþeiul
Brent cu livrare în aprilie a avut un preþ de
100,53 dolari/baril, în creºtere cu 1,06 dolari
sau 1,1%. ªi în acest caz, cotaþia este cea mai
mare înregistratã vreodatã. La finele zilei însã,
preþul a fost de 99,36 dolari/baril.

Specialiºtii aratã cã ascensiunea preþului pe-
trolului brut este rezultatul orientãrii plasa-
mentelor cãtre materii prime, în defavoarea
produselor de pe pieþele financiare.

Amintim cã, la data de 5 martie, Organizaþia
Þãrilor Exportatoare de Petrol (OPEC) se va reu-
ni ca sã-ºi stabileascã strategia viitoare. În pri-
ma lunã a anului curent, OPEC a livrat pieþei
32,65 milioane barili de petrol pe zi. Experþii de
la “PetroLogistics” Ltd. sunt de pãrere cã livrãri-
le OPEC vor scãdea cu 200.000 de barili pe zi
(-0,6%) luna aceasta, la 32,45 milioane de barili.
OPEC asigurã peste 40% din petrolul de pe piaþa
mondialã.

Tot ieri, preþul aurului a urcat la niveluri re-
cord la Bursele din Londra ºi New York, de ase-
menea, ca urmare a deprecierii dolarului. Aurul
cu livrare imediatã a avut un preþ de 955,02 do-
lari uncia la ora 1:21 p.m., la Londra, în
creºtere cu 6,88 dolari. Anterior, cotaþia atinse-
se recordul de 964,99 dolari/uncie.

La New York, preþul metalului preþios a cres-
cut cu 9,80 dolari, la 958,70 dolari uncia, dupã
ce a consemnat recordul de 967,70
dolari/uncie.

Anul acesta, preþul aurului a câºtigat 15 pro-
cente.

Alina Vasiescu

ANRE nurecunoaºte
unelecosturiale
„Transelectrica”
l Din acest motiv, compania ºi-a diminuat

profitul în 2007

Realizarea fizicã a tranzac-
þiilor cu energie electricã poate
conduce la solicitarea reþelei
de transport, peste limitele
care permit menþinerea sa în
condiþii de siguranþã ºi de cali-
tate a serviciului. Dezvoltarea
pieþei de energie electricã ºi
amplificarea tranzacþiilor au
condus la acutizarea pericolu-
lui de apariþie a congestiilor în
reþea ºi au favorizat, în ultimii
doi ani, declanºarea unor
avarii extinse, care au afectat
milioane de utilizatori.

Octavian Lohan, directorul
Dispecerului Energetic Naþio-
nal (DEN), a explicat ieri,
într-un seminar organizat de
Institutul Naþional de Energie
(IRE), cã toate costurile asocia-
te eliminãrii congestiilor sunt
suportate de „Transelectrica”.

Aceste costuri au afectat sem-
nificativ bugetul companiei în
2007. Domnia sa a precizat:
„Anul trecut, eliminarea conges-
tiilor din reþea a costat societa-
tea peste 57 milioane de lei,
ceea ce a diminuat serios profi-
tul. Aceste costuri nu ne-au
fost recunoscute, în totalitate
de ANRE, prin tariful reglemen-
tat de transport”.

Evitarea unor cheltuieli ridi-
cate cu eliminarea congestiilor
se poate face prin schimbarea
legislaþiei. În acest sens, ANRE
(reglementatorul pieþei) trebuie
sã modifice codul comercial în
vigoare. Octavian Lohan a ex-
plicat: „Am trimis ANRE propu-
nerea de reducere a costurilor.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Vacanþã la Roma”,

semnat de Cristian Antonescu.

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü Analiºtii financiari bancari s-au reunit într-o asociaþie

ü Analiºtii “Unicredit” estimeazã cã deficitul bugetar al României va
depãºi þinta programatã în 2008

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Armax Gaz” ºi-a mãrit profitul cu 18% în 2007, la 6,4 milioane lei

ü Fondul de investiþii “BT Invest 1” a intrat în acþionariatul “ICIM”
Arad

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üUndã verde pentru comisia parlamentarã care va ancheta modul

de privatizare a “Antibiotice” Iaºi

üCifra de afaceri a “Henkel România” a crescut cu peste 36%

ü Sindicatul Solidaritatea din “ArcelorMittal Galaþi” a declanºat
conflictul de muncã

Sibiul
pune
virgula
l Interviu cu Teodor Ancuþa – Preºedintele

Bursei Monetar Financiare ºi de Mãrfuri Sibiu

Interviul cu preºedintele Bursei din Sibiu, domnul Teodor Ancuþa, se înscrie în se-
ria de interviuri iniþiate de ziarul “BURSA”, la începutul acestui an, în cadrul cãro-
ra, mai întâi, Guvernatorul Mugur Isãrescu, apoi preºedintele Bursei bucureºtene
Stere Farmache au analizat ºansele economiei ºi finanþelor noastre, în contextul
de turbulenþe internaþionale.
Perspectiva sub care se situeazã preºedintele Bursei sibiene este, însã, prepon-
derent managerialã; preocupãrile sale imediate þin de propria dezvoltare, de com-
petiþia cu Bursa de Valori Bucureºti, ºi de modificarea legislativã care sã-i permitã
aducerea unei mari burse din strãinãtate drept acþionar majoritar la Sibiu.
Modificarea legislativã necesitã adãugarea, dupã o virgulã, a câtorva cuvinte, la
un paragraf existent în lege.
De aici provine ºi titlul interviului – “Sibiul pune virgula” – funcþionând ºi ca meta-
forã pentru istoria noastrã bursierã, în care Sibiul, prin iniþiativã privatã, a reuºit
sã creeze o completare necesarã la Bursa de Valori Bucureºti, dar ºi o alternativã
la ea.
Interviul are ºi un al doilea episod. Nu rataþi ziarul “BURSA” de mâine!

Noi avem speranþe cã, pânã la fina-
lul lunii martie, dupã clauza legii
care stipuleazã cã pragul maxim
permis de deþinere a acþiunilor la o
bursã este de 5%, va fi adãugatã o
virgulã ºi precizarea “cu excepþia
unui alt operator de piaþã”.

Dacã acest proiect nu se va realiza
pânã la sfârºitul lunii martie, vom
cumpãra o platformã spot de la un
alt operator, cu care am avut deja
discuþii. Oricum pânã la finalul pri-
mului semestru vom avea aceastã
platformã.

Guvernul a anulat privatizarea
“Antibiotice”

Guvernul României a decis, în ºedinþa de ieri, abrogarea art. 2
al Hotãrârii Guvernului 1400/2007 pentru abrogarea HG nr.
794/2000 care reglementa strategia de privatizare a Antibiotice
Iaºi, potrivit unui comunicat de presã emis de Guvern.

În consecinþã, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Sta-
tului va revoca în cel mai scurt timp oferta de privatizare a socie-
tãþii Antibiotice Iaºi.

Citiþi, în pagina 8, articolul intitulat “Privatizarea Antibiotice,
suspendatã”. n


