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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 29.02.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,7538 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,57 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,23 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,92 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8126 RON

• Vanguard Protector (27.02.) . . . . . . . . 24,3301 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10104,95 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,9309 RON

• BT Maxim (28.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON

• BT Index (28.02.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,54 RON

• FON (27.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,0446 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,71 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8747 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,98 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,7239 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,134 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100,27 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,06 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10178,91 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,89 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,76 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,14 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2565 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,9284 RON

• BT Clasic (28.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,35 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,6158 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,67 RON

• KD Optimus (28.02.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,8933 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10180,89 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,84 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2848 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6548 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4221 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.02.2008)
• BET: 7.571,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,14%

• BET-C: 5.295,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,79%

• BET-Fi: 62.464,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,03%

• ROTX: 16.708,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,17%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (28.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,464 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,636 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,665 RON

Reporter: În ultimul timp
aþi circulat, aþi avut contacte
cu omologi din strãinãtate. De
pildã, Ahmed Aly. V-aþi întâlnit
aþi discutat. Ce aþi discutat?

Teodor Ancuþa: Ahmed Aly,
preºedintele Bursei din Dubai.
Am discutat o modalitate de
colaborare, într-o perspectivã.

Reporter: Dubaiul ºi-a ma-
nifestat interesul, la un mo-
ment dat, pentru România.

Teodor Ancuþa: ªi-a mani-
festat interesul, dar atunci era
în negocieri cu OMX-ul. ªi spu-

neau «avem 20% din OMX,
avem 20% din NYSE, avem 5%
din Deutsche
Börse ºi am dori
ºi un pachet în
România, la
Bursa din Sibiu
ºi dacã rezol-
vãm cu OMX-ul,
atunci am veni
ºi în România».
În momentul în
care le-am spus cât valoreazã
Bursa din Sibiu au rãspuns cã,
probabil, eu nu cunosc preþul,

cã nu se poate sã facã doar 16
milioane de euro, pentru cã,

oricum, este
totuºi o valoare
numai faptul cã
este autorizatã
ca bursã. O altã
întâlnire impor-
tantã am avut în
Thailanda, la
Bangkok, cu
cele mai mari

burse din întreaga lume. Trei
zile – s-a întrunit Asociaþia
pieþelor futures din întreaga

lume. ªi au participat cele mai
mari burse: NYSE, Eurexul,
OMX-ul, toate bursele din Asia,
India, America, elveþienii au
participat; a fost chiar Mayer,
preºedintele Bursei. A fost o
întâlnire de nivel mare, fiecare
bursã a avut o temã într-un pa-
nel, în care s-a discutat - inclu-
siv Bursa din Sibiu -, am dez-
bãtut rolul mass-media în
creºterea lichiditãþii pieþei.

MAKE,
Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

Unu la unu
l (Interviu cu Teodor Ancuþa – Preºedintele Bursei Monetar Financiare ºi de Mãrfuri Sibiu -

Episodul II)

ALERT

EDITORIAL
Dacã expresia înaltului oficial american nu poate
fi luatã la propriu, atunci nu ne mai rãmîn decît
sensurile metaforice! Problema este cã politica
internaþionalã nu poate fi construitã pe metafo-
re, pentru simplul motiv cã numãrul ºi sensurile
interpretãrilor este infinit, ceea ce ne-ar arunca
într-o lume în care fiecare înþelege ce vrea din ac-
þiunile sau mesajele celuilalt ºi nu trebuie sã dea
socotealã, în niciun fel, pentru aceasta! Aceea

este o lume neguvernabilã, o lume descrisã superb de Hobbes ca fiind cea a
unui rãzboi fãrã de sfîrºit, al fiecãruia împotriva tuturor!

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “De ce este lumea

mai complicatã decît pare”, semnat de Cornel Codiþã.

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Comvex” Constanþa ºi-a mãrit anul trecut profitul cu 76% la

16,12 milioane lei

ü Investitorii nu vor platforma “Rulmentul” la 70 de milioane de euro

ü “Construcþii Bihor” a afiºat anul trecut un profit net de 4,5 milioa-
ne lei, dublu faþã de cel din 2006

üOferta Publicã Iniþialã “Contor Group” începe astãzi

ü “Mechel Câmpia Turzii” ºi-a sporit afacerile cu 11,3%, dar a rãmas
pe pierderi

ü Sistemul energetic suportã centrale eoliene de maxim 1.500 MW

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü "Altex” îºi mai deschide un magazin în Braºov

ü Afacerile imobiliare din Timiºoara au intrat în atenþia Poliþiei

ü “American Colony” investeºte peste 1,8 miliarde euro în trei pro-
iecte imobiliare în România

ü “Arcelor Mittal” - obligatã sã plãteascã 5,6 milioane dolari cãtre un
transportator fluvial

ü „Grimavas Impex” a achiziþionat Platforma Lunca Bradului prin
BRM

üO parte din salariaþii CFR vor întrerupe lucrul pe 5 martie, între
orele 7.00 ºi 9.00

üConsiliul Concurenþei investigheazã piaþa bucureºteanã de salu-
brizare

ü "Franke” aniverseazã un deceniu pe piaþa din România

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “InBev” ºi-a majorat profitul cu peste 140%

ü “Tenaris” – afectatã de costurile mari de producþie

üRezultatele financiare ale unor companii dezamãgesc bursele eu-
ropene

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Piaþa de securitate IT a crescut cu 13% anul trecut

ü „Seven Hills”: Mulþi dezvoltatori imobiliari nu mai vând aparta-
mente investitorilor speculativi

üGrupul american GE ºi “Helios Phoenix” fac un Parc logistic de 20
de milioane de euro la Braºov

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üCreºte interesul pentru terenurile mici din apropierea Capita-

lei

ü Peste 45 milioane de euro prin ESPON 2013 pentru dezvoltarea te-
ritorialã

A CAPITULAT BNR ÎN FAÞA INFLAÞIEI?

Ce mai þinteºte Banca
Naþionalã?

Oficialii BNR s-au an-
gajat în ultimele zile
într-o activitate febrilã de
“comunicare” ºi avertiza-
re. Nu este, oare, prea
târziu? Doar acum a des-
coperit Banca Naþionalã
cã un ritm de creºtere al
creditãrii de 60% nu este
compatibil, din punct de
vedere al stabilitãþii eco-
nomice ºi financiare, cu
un ritm de creºtere al
PIB-ului de 6%? De ce nu
a înregistrat economia
naþionalã creºteri expri-
mate prin douã cifre?
Pentru cã restructurarea
nu a fost niciodatã o prio-
ritate, iar competitivita-
tea a fost iluzorie.

Diferenþa dintre decla-
raþiile ºi acþiunile Bãncii Centrale parcã nu a
fost niciodatã mai mare. Atacul frontal împotri-
va inflaþiei, mediatizat intens, a fost mereu con-
trazis de creºterea acceleratã a masei
monetare.

Fãrã expansiunea masei monetare, creºterea
preþurilor dintr-un sector economic ar fi com-
pensatã de scãderea preþurilor din alte sectoa-
re, indicele agregat al preþurilor menþinându-se
relativ constant. Ce face masa monetarã de la
noi? M3 (n.a. masa monetarã în sens larg) a cres-
cut cu 38,3% în ianuarie faþã de aceeaºi perioa-
dã a anului trecut. BNR aratã cã, în termeni re-
ali, masa monetarã M3 a crescut cu 28,9%. Po-
ate ar fi util ca Banca Naþionalã sã explice ce de-
flator utilizeazã în acest caz, deoarece 9,4% este
semnificativ mai mare decât rata oficialã a in-

flaþiei comunicatã de
INS.

Declaraþia recentã a
Guvernatorului Mugur
Isãrescu, în care acesta
aratã cã nu se poate ac-
cepta asigurarea stabi-
litãþii preþurilor în con-
diþiile sacrificãrii stabi-
litãþii financiare ºi ma-
croeconomice, are im-
plicaþii deosebit de im-
portante pentru econo-
mia noastrã “emergen-
tã”. Mai þinteºte Banca
Naþionalã inflaþia? Se
pare cã stabilitatea pre-
þuri lor a trecut pe
planul doi, iar salvarea
creºterii economice a
devenit prioritarã.

Înainte sã aplaudãm
noua iniþiativã a BNR, care aruncã în irelevanþã
faimoasele aºteptãri inflaþioniste, trebuie sã ne
întrebãm dacã aceastã “stabilitate” macroeco-
nomicã ºi financiarã meritã sã fie salvatã. Situa-
þia actualã este rezultatul direct al politicii ultra-
relaxate promovatã de autoritãþile noastre mo-
netare. Banii ieftini au determinat alocarea de-
fectuoasã a resurselor economice ºi menþinerea
artificialã în viaþã a unor firme neviabile. Un val
monetar a acoperit totul, de la gropile din dru-
muri ºi pânã la “gãurile negre” din economie.

Creºterea costurilor creditãrii ameninþã,
acum, sã scoatã la luminã toatã structura pu-
tredã a economiei româneºti.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 6)

Nasdaq s-a transformat în NASDAQ
OMX Group
l Piaþa americanã a finalizat preluarea OMX de la Borse Dubai

“Nasdaq Stock Market” Inc., operatorul Nas-
daq - bursa electronicã din Statele Unite ale
Americii, a finalizat achiziþia pieþei scandinave
OMX AB, dând naºtere celei mai mari companii
bursiere din lume: “NASDAQ OMX Group” Inc.

Nasdaq a preluat OMX în baza unei înþelege-
ri încheiate anul trecut cu Borse Dubai. Acea-
sta din urmã a vândut miercuri, cãtre Nasdaq,
întreaga participaþie pe care o deþinea la OMX:
97,2%, în schimbul a 2,9 milioane de acþiuni
noi Nasdaq ºi aproximativ 11,7 miliarde coroa-
ne suedeze (1,9 miliarde dolari) în numerar.
Drept urmare, Borse Dubai va controla 19,9%
din NASDAQ OMX Group. Alte 17,7 milioane
de acþiuni noi emise de Nasdaq au fost depozi-
tate în beneficiul Borse Dubai într-un fond ge-
stionat independent. Nasdaq a investit 50 de mi-
lioane de dolari, subscriind noile acþiuni emise
la Dubai International Financial Exchange,

ceea ce îi conferã o participaþie de 33,3% din
companie.

Prin achiziþia OMX, Nasdaq preia controlul la
ºapte burse din þãrile scandinave ºi baltice, re-
giune în care valoarea acþiunilor tranzacþionate
zilnic s-a dublat din 2003 pânã în prezent. OMX
reuneºte pieþele din Helsinki, Copenhaga, Stock-
holm, Reykjavik, Talin, Riga ºi Vilnius.

NASDAQ OMX Group va derula operaþiuni în
întreaga lume, cu produse diverse. Bob Grei-
feld, director executiv al noii companii, a decla-
rat: “NASDAQ OMX Group este un nou tip de
bursã. Unicitatea sa constã în capacitatea de a
oferi servicii pe mai multe niveluri, de la tran-
zacþii pe platforma tradiþionalã - pentru diverse
active, pânã la listãri, tehnologie pentru servicii
financiare, produse ºi informaþii financiare”.

La NASDAQ OMX Group sunt listate peste
3.900 de companii. (Alina Vasiescu)

PRIVATIZAREA ANTIBIOTICE IAªI:

Licitaþia cu strigare:
Adio, dar rãmân cu
tine!

Metoda de privatizare a produ-
cãtorului de medicamente “Anti-
biotice” rãmâne licitaþia cu striga-
re, potrivit oficialilor Autoritãþii
pentru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS), deºi aceastaeste toc-
maimetodastipulatã înHotãrârea
de Guvern nr. 1400/19.11.2007,
suspendatã de Curtea de Apel
Iaºi, pe 11 februarie, ºi abrogatã
miercuri de Guvern.

Consiliul de Supraveghere ºi
Îndrumare al AVAS va dispune
publicarea anunþului de revoca-
re a ofertei pentru “Antibiotice”
Iaºi ºi va relansa societatea la
privatizare, folosind o metodã
conformã cu cerinþele Comisiei
Europene ºi care sã þinã cont de
importanþa economicã ºi socialã
a S.C. Antibiotice S.A. Iaºi", se
preciza într-un comunicat de
presã al AVAS de ieri.

Adriana Tran, director de co-
municare în cadul AVAS, ne-a
explicat cã metoda de privatizare
va rãmâne “licitaþia cu strigare”,
însã cã aceasta va avea la bazã
legea ºi nu HG 1400/2007. “Gu-
vernul a obligat AVAS sã su-

spende privatizarea, abrogând ho-
tãrârea de guvern 1400, care sta-
bilea modalitatea de privatizare a
companiei farmaceutice ieºene,
articolul 2 al acesteia stipulând
cã «vânzarea pachetului de ac-
þiuni al Antibiotice Iaºi pentru
care AVAS exercitã toate dreptu-
rile ce decurg din calitatea de ac-
þionar al statului se va derula
conform metodei licitaþie cu stri-
gare, în condiþiile legii». Astfel,
AVAS îi este permis sã aleagã din
lege ce metodã de privatizare
doreºte, licitaþia cu strigare fiind
cea mai potrivitã”, spune doam-
na Tran. Aceasta a mai adãugat:
“Dacã am fi continuat procedura
de privatizare, exista posibilita-
tea ca investitorii sã fie puºi
într-o situaþie inconfortabilã, în
care privatizarea sã fie contesta-
tã. Acum, privatizarea va fi relua-
tã, prin aceeaºi metodã, dar în
baza legii 137/2008 ºi a OUG nr.
88/1997”.

Adina Ardeleanu,
Doru Mocanu

(continuare în pagina 2)

SOLUÞIILE FINANÞELOR PENTRU CHIMIªTI:

Discount mãrit, de la 17 USD pânã la 40
USD/1000 mc, pentru consumatorii
industriali interuptibili

Cabinetul Tãriceanu nu a
reuºit, momentat, sã “limpe-
zeascã apele” în chimie ºi pe-
trochimie. Ministrul Econo-
miei ºi Finanþelor, Varujan
Vosganian, a prezentat mier-
curi, în cadrul ºedinþei de Gu-
vern, o notã de fundamentare
care cuprindea o serie de solu-
þii la problemele sectorului
îngrãºãmintelor chimice,
unde marii consumatori de
gaze naturale - combinatele,

au anunþat deja cã îºi vor
închide porþile, din pricina ta-
rifului ridicat al materiei pri-
me.

Documentul, elaborat de Fi-
nanþe în colaborare cu parte-
nerii sociali - Federaþia Naþio-
nalã a Sindicatelor Libere din
Chimie ºi Petrochimie ºi de
Organizaþia Patronalã Nitrofo-
sfor, în data de 19 februarie,
prevede “necesitatea unei in-
tervenþii de urgenþã ºi adopta-

rea unor mãsuri, pe o perioadã
limitatã de timp, care sã asigu-
re producþia ºi sã confere sigu-
ranþa aprovizionãrii, pe ter-
men mediu ºi lung, a agricul-
turii naþionale cu îngrãºãmin-
tele chimice, la un nivel cu þã-
rile europene, ºi la preþuri care
sã reflecte sprijinul acordat
acestei industrii”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Primul episod al interviului cu
preºedintele Bursei din Sibiu Teo-
dor Ancuþa, publicat ieri de
“BURSA”, în regim de exclusivita-
te, a cuprins referiri la tentativa sã
determine iniþierea modificãrii Le-
gii pieþei de capital, astfel încât sã
devinã legal posibil ca o bursã strã-
inã sã obþinã o poziþie majoritarã în
acþionariatul unei burse româ-
neºti.
Domnul Teodor Ancuþa se manifes-
tã ca un manager eficient: în ziua
în care ne-a acordat interviul, dimi-
neaþa s-a întâlnit cu comisarii
CNVM, la prânz s-a întâlnit cu noi
ºi dupã-masa a avut o consistentã
apariþie la televizor, împuºcând
trei iepuri la o singurã deplasare la
Bucureºti.
Este sigur cã îºi face astfel de soco-
teli. De aici vine ºi titlul episodului
de astãzi – “Unu la unu”. Preºedin-
tele Bursei sibiene îºi propune sã o
egaleze pe cea bucureºteanã.
Desigur, declaraþiile sale sunt oare-
cum agresive, îngroºate, lipsite de re-
þinere. Dar ce altceva trebuie sã facã
un manager care vine din urmã?!

În momentul în care le-am spus cât
valoreazã Bursa din Sibiu au rãs-
puns cã, probabil, eu nu cunosc
preþul, cã nu se poate sã facã doar
16 milioane de euro, pentru cã, ori-
cum, este totuºi o valoare numai
faptul cã este autorizatã ca bursã.


