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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 3.03.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,8688 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,55 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,72 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,26 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,93 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8061 RON

• Vanguard Protector (27.02.) . . . . . . . . 24,3301 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10108,34 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,8906 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,13 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON

• FON (27.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,0446 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,63 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8621 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,83 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,3573 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,2437 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,73 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10175,24 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,7 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,73 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2201 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,5913 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,86 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,5022 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,62 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,947 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10181,61 RON

• Simfonia 1 (29.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,84 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,2868 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (dec.): . . . . 1730 RON

• Dobânda de referinþã BNR (ian.): . . . . . . . . . 7,5%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (29.02.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7269 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4496 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.02.2008)
• BET: 7.444,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,69%

• BET-C: 5.202,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,76%

• BET-Fi: 60.544,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,07%

• ROTX: 16.438,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,62%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (29.02.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,44 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,73 RON

A
m intrat în posesia
unei scrisori inedi-
te a Inchiziþiei spa-
niole din anul 1683
prin care îi cere

unui suspect de vrãjitorie sã-ºi
justifice instigãrile la erezie.

Cuvântul “inchiziþie” vine
din latinescul “inquisition”

(cercetare); în Evul Întunecat,
Inchiziþia era o formã a justi-
þiei bazatã doar pe relatãri ale
unor martori despre relatãrile
altor martori; dovezile factuale
nu influenþau sentinþa.

Scrisoarea noastrã invocã
relatãri ale unor martori de-
spre declaraþii ale suspectului,

dar nu putem afla dacã ereti-
cul ºi-a sfârºit viaþa pe rug,
pentru cã, între timp, textul
scrisorii a suportat o serie de
intervenþii, ca sã capete un
aspect de actualitate.

MAKE
(continuare în pagina 9)

NEAªTEPTATÃ DESCOPERIRE ARHEOLOGICÃ ÎN REDACÞIA “BURSA”:

Scrisoare a
Inchiziþiei
spaniole din 1683

ALERT

EDITORIAL
Într-un an electoral, precum 2008, va putea
România, þarã atipicã, sã se acordeze dupã Euro-
pa, sau va continua sã se afunde în propria-i ne-
putinþã? Singura þarã din zonã în care ideologiile
ºi orientãrile politice europene nu sunt prezente -
aºa cum o demonstreazã numeroasele studii rea-
lizate pe baza datelor culese din sondajele Com-
parative Study of Electoral Systems – România
va tece prin alegeri locale ºi parlamentare crucia-

le. În funcþie de capacitatea de a se aclimatiza contextului european în
miºcare, România politicã va bloca integrarea realã în Europa sau, din con-
trã, va deschide oportunitãþi nebãnuite societãþii româneºti.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Alegeri test”,

semnat de Cristian Pîrvulescu.

Alegeri prezidenþiale în
Rusia

Ruºii s-au prezentat în numãr mare la votul pentru alegerile
prezidenþiale care-l vor aduce, cel mai probabil, în fruntea þãrii
pe protejatul Kremlinului, Dmitri Medvedev. Dacã va ajunge
preºedinte, fostul preºedinte Gazprom a anunþat cã îl va numi
premier pe cel care l-a propulsat în viaþa politicã, Vladimir Putin.

Potrivit ultimelor informaþii de la Moscova (sosite ieri la ora
17,30), au votat 48,06 sutã dintre ruºii care pot exercita acest
drept. Acest procent este mai mult decât la prezidenþialele din
2004. În cele mai estice regiuni ale Rusiei, votul s-a încheiat.
Conform unor rezultate preliminare, în Ciukotka rata de partici-
pare fost de 83,35 la sutã. De asemenea, un procent peste 70 la
sutã s-a înregistrat ºi în Kamceatka.

În ceea ce priveºte identitatea viitorului lider de la Kremlin, prog-
nozele sunt unanime: nimeni nu are vreo îndoialã cã succesorul lui
Putin va fi protejatul sãu, fostul preºedintele al concernului de stat
Gazprom ºi actualul vicepremier, Dmitri Medvedev. În condiþiile în
care câºtigãtorul alegerilor prezindenþiale din Rusia este ºtiut deja,
miza scrutinului rãmâne prezenþa la urne. Autoritãþile au apelat la
diverse metode pentru a scoate electoratul din case - SMS-uri ºi
bannere imense cu îndemnuri la vot.

Preºedintele stabileºte politica generalã de stat, are drept
de veto pentru legile votate de parlament, în timp ce ambele
Camere au nevoie de douã treimi din voturi pentru a conte-
sta veto-ul prezidenþial. Pentru a învinge, un candidat are
nevoie de 50 la sutã din voturile exprimate. În cazul în care
nimeni nu obþine acest scor, primii doi clasaþi se vor con-
frunta în turul 2, organizat dupã 21 de zile. Scrutinul a înce-
put sâmbãtã, 1 martie, la ora 22,00, (ora României) în Extre-
mul Orient ºi s-a încheiat ieri, 2 martie, la ora 20,00 (ora
României). (C.P.)

„Electrocentrale
Bucureºti” riscã sã intre în
crizã de lichiditãþi
l Societatea are de recuperat datorii de circa

361 milioane de euro
Producãtorul de energie ter-

micã ºi electricã „Electrocen-
trale Bucureºti” va intra, în
curând, în crizã de lichiditãþi
dacã nu recupereazã cel puþin
o parte din bani de la debitori.
Irina Duicã, directorul comer-
cial al societãþii, ne-a declarat
cã „Electrocentrale Bucureºti”
are de plãtit facturi curente de
circa 650 milioane de lei nu-
mai pentru combustibilul con-
sumat în ultimele douã luni.

Domnia sa ne-a explicat:
„Compania se mai poate
împrumuta de maxim 237 mi-

lioane de lei având în vedere
activele care mai pot fi puse
gaj. Datoriile pe care le avem
de recuperat se cifreazã la 1,3
miliarde de lei, echivalentul a
circa 360 milioane de euro”.

RADET Bucureºti a acumu-
lat datorii de 850 milioane de
lei la „Electrocentrale Bucu-
reºti”, iar regia de termoficare
din constanþa are de plãtit cã-
tre producãtor suma de 164
milioane de lei.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

GAZPROM: România nu a
vrut sã participe la construcþia
„South Stream”

„Gazprom” a analizat posibili-
tatea realizãrii ramurii de nord a
„South Stream” prin România.
Dar gigantul rus a renunþat la
aceastãopþiunedeoarece þarano-
astrã nu a fost interesatã de pro-
iect, a declarat, la finele sãptãmâ-
nii trecut, purtãtorul de cuvânt al
„Gazprom”, Serghei Kupriyanov,
citat de „Moscow Times”.

Rusia ºi Ungaria au semnat,
sãptãmâna trecutã, un acord
ferm de participare a þãrii vecine
la construcþia gazoductului
„South Stream”. Cele douã þãri
au agreat sã punã bazele unui
joint-venture pentru a construi
conducta care va aduce gazul
rusesc în Europa Centralã. Va
mai fi construit ºi un depozit de
gaze cu o capacitate de circa un
miliard de euro. Partea din con-
ductã care va fi realizatã pe teri-
toriul Ungariei va costa circa
douã miliarde de euro.

Cu ocazia semnãrii acordului,
prim-ministrul Ungariei, Ferenc
Gyurcsany, a declarat: „Ungaria a
realizat cã nu are o altã alternativã
decât sã colaboreze cu Rusia. Con-

sorþiul «Nabucco», un proiect prin
care Europa intenþioneazã sã adu-
cã gaz din Marea Caspicã ºi Asia
Centralã,nune-a fãcutoofertã fer-
mã de participare în proiect”.

Potrivit „Moscow Times”,
Vladimir Putin, preºedintele
Rusiei, a denigrat, voalat, pro-
iectul „Nabucco”, spunând cã
poþi sã construieºti ºi cinci
conducte, întrucât succesul
proiectului este dat de sursa
principalã de alimentare.

„Nabucco” se vrea o alternati-
vã la gazul rusesc, cu alimenta-
rea Europei cu gaze din Marea
Caspicã ºi Asia, prin Turcia,
Bulgaria, România, Ungaria ºi
Austria. „South Stream” aduce
gazul rusesc pe sub Marea Nea-
grã, prin Bulgaria, de unde se
desprinde ramura nordicã a
conductei, prin Serbia ºi Unga-
ria. Ramura Sudicã alimenteazã
Italia prin Grecia. Discuþiile din-
tre Rusia ºi Grecia pe marginea
acestui proiect sunt în derulare,
a mai spus Serghei Kupriyanov.

Ana Zidaru

Performanþele slabe din Statele
Unite au efecte la noi

L
eul s-a depreciat
cu 2% vineri, fiind
afectat de evoluþia
slabã a indicatori-
lor macroeconomi-

ci din Statele Unite, ºi de co-
mentariile pesimiste ale
preºedintelui FED, considerã
analiºtii noºtri financiari. Ei
nu cred, totuºi, cã ridicarea
cursului la peste
3,7 lei pentru un
euro ar reprezen-
ta începutul prã-
buºirii monedei
noastre naþiona-
le. Cei mai mulþi
dintre econo-
miºtii noºtri pre-
vãd o creºtere
uºoarã a leului
faþã de euro, în
prima jumãtate a
anului ºi o reve-
nire ulterioarã,
în ultimele luni
din 2008. Cursul
de echilibru, esti-
mat la sfârºitul anului de eco-
nomiºtii ºefi ai celor mai im-
portante bãnci, are un nivel
de 3,5 lei pentru un euro.

Lucian Croitoru, Consilie-
rul Guvernatorului BNR pe

probleme de politicã moneta-
rã este de pãrere cã deprecie-
rea cursului este o corecþie
normalã la aprecierea nesus-
tenabilã din lunile din varã.
Domnia sa nu crede cã depre-
cierea leului ar putea avea o
contribuþie la îmbunãtãþirea
deficitului de cont curent.

Creºterea defictului de cont

curent era normalã, întrucât
pentru a ne putea dezvolta,
aveam nevoie de resurse din
strãinãtate, crede consilierul
Guvernatorului BNR.

“Totuºi, 14% din produsul
intern brut este o cifrã foarte

mare ºi la acest nivel, investi-
torii strãini îþi trimit semnale
cã nu mai sunt dispuºi sã-l fi-
nanþeze”, este de pãrere
Lucian Croitoru.

Despre deprecierea leului,
consilierul guvernatorului
considerã cã este normalã ºi
cã reflectã miºcãrile pieþei.

O fluctuaþie în cursul unei
zile nu poate fi in-
terpretatã ca înce-
putul unei tendin-
þe, ea depinde de
volumul tranzac-
þiilor efectuate ºi
de anumite aspec-
te tehnice, a
adãugat Lucian
Croitoru.

Dorin Boboc, di-
rectorul de investi-
þii al Allianz Þiriac
Pensii-Private, este
de pãrere cã depre-
cierea monedei na-
þionale a apãrut în
urma ºtirilor cu

privire la evoluþia slabã a indi-
catorilor macroeconomici din
Statele Unite ale Americii.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

Petrolul a încheiat luna
februarie cu peste 100 de
dolari barilul
l FMI nu crede cã preþul þiþeiului va mai urca

anul acesta

Preþul petrolului a înregis-
trat, în ultima zi a sãptãmânii
trecute, la New York, nivelul
maxim al tuturor timpurilor,
însã a mai scãzut spre finele
ºedinþei bursiere, odatã cu
stabilizarea cursului dolarului
faþã de euro. Creºterea iniþia-
lã, pânã la recordul maxim
istoric, a fost determinatã de
deprecierea monedei america-
ne pânã la cursul minim al tu-
turor timpurilor faþã de mone-
da europeanã. Totuºi, þiþeiul a
încheiat ultima zi a lunii
februarie cu un preþ de peste
100 de dolari barilul.

La finele ºedinþei de tranzacþio-
nare de vineri, la New York Mer-
cantile Exchange, preþul petrolului
culivrare în lunaaprilieascãzutcu
75 de cenþi (0,7%), la 101,84 dolari
barilul. Anterior, cotaþia atinsese
103,05 dolari/baril – cel mai ridi-
cat nivel de la momentul lansãrii
contractelor futures pe petrol în
SUA-1983.Cotaþia þiþeiuluia înre-
gistrat recorduri succesive în ulti-
mele patru zile din sãptãmâna tre-
cutã, ca urmare a deprecierii pu-
terniceadolarului.Vineri,dolarula
consemnat recordul minim istoric
de 1,5239 unitãþi/euro, dupã care
ºi-a mai revenit, ajungând la
1,5195 unitãþi/euro.

În prezent, la New York, pre-
þul petrolului este cu 65% mai
mare decât în urmã cu un an.

Vineri, la ICE Futures Euro-
pe din Londra, petrolul Brent
cu livrare în aprilie a avut un
preþ de 100,10 dolari/baril, în
declin cu 80 de cenþi ori 0,8%.

Tot vineri, pe piaþa londone-
zã, cotaþia a atins recordul ma-
xim istoric de 101,27
dolari/baril.

Analiºtii susþin cã este foar-
te greu sã anticipeze dacã se va
opri acest trend al cotaþiilor
petroliere, întrucât investiþiile
în domeniu sunt masive.

Fondul Monetar Internaþional
(FMI), însã, nu aºteaptã ca pre-
þul petrolului sã mai câºtige te-
ren. Directorul general al insti-
tuþiei, Dominique Stra-
uss-Kahn, a declarat vineri:
“Specialiºtii FMI nu aºteaptã ca
preþul petrolului sã mai creascã
anul acesta. Cred cã încetinirea
economiei globale preconizatã
pentru 2008 va avea ca efect
scãderea preþului petrolului,
chiar dacã pe termen foarte
scurt vom mai asista la creºteri
precum cele din ultimele zile”.

Sãptãmâna aceasta, Orga-
nizaþia Þãrilor Exportatoare de
Petrol (OPEC) se reuneºte ca
sã-ºi stabileascã strategia vii-
toare. Potrivit estimãrilor,
OPEC îºi va menþine cotele
actuale de producþie.

Alina Vasiescu

Proces al Inchiziþiei þinut pe Plaza Mayor în Madrid (picturã din 1683)

ULTIMUL TUN ÎN AGRICULTURÃ:

Miza preluãrii SNIF -

100 de milioane de euro
Opritã de la faliment, So-

cietatea Naþionalã de Îmbu-
nãtãþiri Funciare (SNIF), stã
pe un patrimoniu de peste
100 de milioane de euro,
vânat de mai multe grupuri
de interese.

Agenþia Domeniilor Statului
(ADS), acþionarul unic al so-
cietãþii, a decis sã scoatã so-
cietatea la vânzare chiar în
aceastã lunã, dupã cum ne-a
informat, vineri, preºedintele

ADS, Daniel Drãgan.
Problema este cã în capitalul

social nu este inclusã, momen-
tan, valoarea evaluatã a patrimo-
niului, pentru cã fostul ministrul
al Agriculturii, Decebal Traian
Remeº, a refuzat acest lucru.

Ceea ce alimenteazã suspi-
ciunile cã vom asista la o altã
privatizare de scandal.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Creºterea economicã din Statele Unite a fost de 0,6% în ultimul trimes-
tru al anului trecut faþã de acelaºi perioadã din anul precedent ºi de
2,2% în 2007 faþã de 2006.
Dupã publicarea datelor oficiale, preºedintele Rezervei Federale a Sta-
telor Unite (FED) Ben Bernanke, a atras atenþia cã situaþia este îngrijo-
rãtoare ºi a avertizat asupra posibilitãþii unei stagnãri în economia
americanã în perioada urmãtoare, la care s-ar putea adãuga o creºtere
acceleratã a inflaþiei. Situaþia economicã din Statele Unite s-a agravat
în urma scãderilor de pe piaþa imobiliarã, care au declanºat începutul
crizei pe piaþa creditelor ipotecare ºi performanþe slabe ale indicatori-
lor macroeconomici.
Indicele preþurilor de consum calculat cu excluderea cheltuielilor cu
alimentele ºi energia,(indicatorul folosit de Federal Reserve pentru
calcularea inflaþiei), a fost anunþat la 2,7% în ultimul trimestru din
2007, faþã de nivelul de 2% din trimestrul al treilea.
FED a redus dobânda de politicã monetarã cu 2,25 puncte procentua-
le de la mijlocul lunii septembrie, pânã la un nivel de 3%.

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Scãderea câºtigurilor “Dexia” – inferioarã aºteptãrilor

ü “Escada” – pierderi de 3,9 milioane de euro

ü “PKN Orlen” a revenit la profit

ü Schimbare de strategie: “UniCredit” nu mai vrea achiziþii

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üBanca Mondialã a ales antreprenorii care vor extinde canalizarea

în Arad

ü “Baltic Estates Company” va construi un hotel de 30 milioane de
euro în Timiºoara


