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“Carrefour” vinde proprietiti
de 1,5 miliarde de euro

o nag10

-

Piata asigurdrilor auto este in
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STUDIU PROGNOSIS
Investitorii romani au asteptari

pozitive legate de bursa

Investitorii romani raman optimisti in ceea ce priveste evolutia
pietei de capital in termen de un an, potrivit unui studiu asupra
sentimentului investitorilor realizat de Prognosis.ro in luna
februarie.

Asteptarile investitorilor privind principalii indici ai pietei de la
Bucuresti (BET si BET-FI) pe termen mediu si lung se mentin in
continuare ridicate, se arata in studiul mentionat, in ciuda sca-
derilor de peste 20% de la inceputul anului. Numai aproximativ
5% dintre cei intervievati se asteapta la valori inferioare ale aces-
tor indici peste un an de zile fata de nivelul de referinta.

Din sondajul Prognosis a reiesit ca opinia conform careia ne
aflam la inceputul unei perioade prelungite de recesiune la nivel
global, cu efecte grave asupra pietelor de capital, pare sa nu aiba
prea multi adepti in randul investitorilor de la noi. Acestia sunt mai
degraba inclinati sa considere ca ne apropiem de un epilog al tren-
dului descendent. Dac pe termen scurt (o luni) asteptarile majo-
ritare sunt de continuare a scaderilor, pe orizonturi de timp mai
indelungate (3 luni, 6 luni, 1 an si 2 ani) increderea investitorilor in
capacitatea de crestere a indicilor este din ce in ce mai mare.

Aproximativ jumatate dintre investitorii intervievati sunt opti-
misti in ceea ce priveste indeplinirea obiectivelor investitionale
la Bursa de Valori in urmatoarele 6 luni, in timp ce numai 16%
s-au declarat pesimisti in privinta realizarii acestor obiective.

Respondentii considera ca situatia economica internationala va
influenta cel mai mult cotatiile emitentilor de la BVB in urmatoare-
le 6 luni (valoare medie 4.6 pe o scala de la 1 la 5). Urmeaza, la dis-
tanta destul de mare, un grup de trei factori interni: rata cresterii
economice (valoare medie 4.0), politicile economice (3.9) si defici-
tul/excedentul de cont curent (3.8). Rata inflatiei si climatul politic
intern sunt factori considerati a nu avea o influenta majora asupra
bursei. In general, acesti factori macroeconomici sunt considerati
a avea un impact negativ asupra evolutiei cotatiilor emitentilor in
urmatoarele 6 luni, se mai arata in raportul Prognosis.

In ceea ce priveste atractivitatea actiunilor de la BVB, cele din
sectorul financiar au fost indicate de 40% dintre investitori ca
fiind cele mai atractive in urmatoarea jumatate de an.

Urmeaza sectorul constructiilor, cu 23% dintre respondenti con-
siderand ca acesta va aduce cele mai importante castiguri in aceasta
perioada de timp si sectorul farmaceutic, cu aproximativ 10%.

Din studiul mentionat a reiesit ca investitorul la BVB se incadre-
aza, in general, in urmatorul tipar: barbat, tanar (26-35 de ani), ab-
solvent de studii superioare, cu venituri mai mari decat media.

Adina Ardeleanu

EDITORIAL

Dimitri Medvedev a devenit Presedintele ales, al
marii puteri de la rasarit, cu un robust 70% din
voturile exprimate. Democrafieeee... cu topta-
nul! E adevirat cé asta s-a intimplat abia dupa
ce, 5i tocmai datorita faptului c& Vladimir Putin,
actualul Presedinte, i-a pus mina pe crestet si i-a
dat binecuvintarea sa; politics, desigur! A fa
cut-o in vézul lumii si sub lenti atent focaliza-
te ale zecilor de camere de luat vederi, cu citeva
luni inainte de scrutin, ca toata lumea s& aibé timp sé se obignuiasca, iar cei
ce trebuiau s unga masinaria de vot sa aiba timp suficient de pregatire.

Cititi, in pagina 2, ia: fi-
guri impuse si liber alese”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 07.03.)

* Plonner Europa Obigatiuni 3477RON | * BCRExpert 900RON
* BCRClasic 751RON | * FDIStarNext .
* Fortuna Golg 1472RON | * BOR Europa Avansat 1010796 RON
* Orizont 1529RON | = FCEX 652RON
* Tezar S298RON | BCR Dinamic 227RON
* Stabio 7T8099RON |+ Capial Plus 1066 RON
* Vanguard Protector 237IRON | * Fortuna Classic 794RON
* BCR Obiigatiui 024RON | * Integro 41278 RON
* BCR Europa Consenvator 1011031RON | & FMT 412413RON
* FDI. Investca Alius 47689RON | * BT Clasic 1277RON
* BT Maxim 1359RON | * Concerto 11195 RON
* BT Index 92TRON | = FDIBancpostActive Balanced ... 10,2005 RON
* FON S31359RON | * FDIStar Forus 551RON
* Itercapial 742RON KD Oplimus (6.03) 97381 RON
* Nepoca 08203 RON BCR Europa bixt 1015931 RON
* Omninvest 1233 RON Simfonia 1 2287RON
* Acive Dinamic 192455RON | * FDI BancpostPlus 11,2993 RON
* KD Maxinus (6.03). 167753RON | BCR Monetar 1021RON
CELE MAI MARI DOBANZI “pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (06.03.2008)
La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET.742860 092%
1 luné: B, Transivania. 8,00% * BET-C:521341 X 098%
3lun: B. Roméneasca 910%  * BETFi6101618 EAED
6 luni: B. Roméneasca 800%  * ROTX: 16.40867 X 1,03%

9luni:Libra Bank 875%

42 uni Lbra Bank, Credit Europe Bank ... 9.00%  GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
(la depozite n ke ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (06.03.2008)
Salerul mediu bruteconomie (an ... 1637 RON & po-
Dobénda de referinfa BNR (mar ) U e ¢ Ehmond 240RON
Dabénda de polcs monelaré 90%an V—paris Exchange. 245RON
BNR: CURSUL OFICIAL (06.03.2008) EURO
é‘. oo ¢ 369IRON G- Romania Exchange. 368 RON
* Dolar 24132RON  * V-Edmond 372R0N
RATA LUNARA A INFLATIEI ian. 2008 0,86%
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Dintre doua rele,
intotdeauna il
aleg pe cel pe
care nu l-am mai
incercat pana
acum.

Mae West

Soseaua de centurd a lasiului a
intrat in faza de proiectare
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII
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Proiectul NETCITY
aprobat, cu chiu cu vai,
de consilierii generali
bucuresteni

A
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onsilierii generali
au aprobat, ieri,
contractul de con-
cesiune a infra-
structurii pentru
fibra optica catre ,UTI
System”. Aceasta companie va
realiza si va administra retea-

ua de telefonie, internet si ca-
bluTV. Hotararea de consiliu a
fost aprobata cu 32 de voturi
pentru, unul contra si 3 abti-
neri. Mega-proiectul NETCITY,
de concesiune a infrastructu-
rii pentru fibra optica a fost cu
greu acceptat de alesii locali,

care au amanat aprobarea lei
timp de mai multe luni.
Contractul de concesiune
se intinde pe 49 de ani, timp
in care, castigatorul si singu-
rul participant al licitatiei,
LUTI System”, va trebui sa in-
vesteasca peste 200 milioane

de euro pentru realizarea in-
frastructurii de fibra optica.
Aceasta va fi inchiriata firme-
lor interesate sa ofere servicii
prin intermediul retelei sub-
terane. ,UTI" are obligatia ca,
in doi ani de la data atribuirii
contractului, sd monteze re-
tele de telecomunicatii subte-
rane pe 1.350 de strazi,
urmand ca, pana in anul
2012, sa finalizeze proiectul
pe toate cele peste 5.000 de
artere ale Capitaliel.

Asociatia de Comunicatii
prin Cablu (ACC) si-a declarat
public, in repetate randuri,
nemultumirea fata de conce-
siunea catre ,UTI", consi-
derand ca un asemenea mo-
nopol ar putea falimenta fir-
mele de profil. Cablistii sus-
tin ca ,UTI" le-ar putea impu-
ne tarife de inchiriere a rete-
lei, care sa-i ajute sa-si recu-
pereze cat mai repede investi-
tiile. Daca firmele de cablu
nu-si vor permite s plateas-
ca aceste tarife, nu vor inchi-
ria reteaua si astfel vor muri
din punct de vedere econo-
mic. Municipalitatea sustine
ca firmele de cablu, telefonie
siinternet nu sunt impiedica-
te sd-si construiasca in sub-
teran propria retea.

Ana Zidaru

Varujan Vosganian

Intalnire “de taini” a
bancherilor cu
Varujan Vosganian

Principalele banci din Roma-
nia au avut miercuri seara, la
hotelul Howard Johnson, o
intalnire de lucru cu Varujan
Vosganian, ministrul finante-
lor. Se pare ca bancherii sunt
ingrijorati de faptul ca senti-
mentul investitorilor straini
fata de Romania s-a inrautatit
si vor s caute cele mai bune
mijloace ca sa imbunatateasca
imaginea economicd a Rom-
aniei in fata lor.

Cativa bancheri din “top zece
béanci” nu au participat la reu-
niunea cu ministrul finantelor,
intrucat, in opinia lor, “totul
este o vorbarie, care nu se fina-
lizeaza cu nimic concret”.

In opinia unor surse din pia-
ta bancara, bancile mama care
au sucursale sau filiale in {ara
noastra sunt cele mai ingrijo-
rate de ceea ce se intampla in
Romania, intrucat investitorii

se sperie de atacurile specula-
tive la adresa leului, iar agen-
tiile de rating nu au perspecti-
ve pozitive asupra economiei
{arii noastre.

Varujan Vosganian, minis-
trul finantelor, i-a asigurat pe
bancheri de cresterea econo-
mica reald a tarii noastre, de
imbunatatirea indicatorilor
economici.

Doamna Dana Daraban,
consilierul ministrului finan-
telor, a confirmat reuniunea
de miercuri seara, addugand
insa ca nu ne poate oferi o
declaratie oficiala cu privire la
discutii, intrucit a fost o
intalnire de lucru privata.

Contactati de noi, cativa
bancheri au negat ca ar fi par-
ticipat la intalnire, iar altii nu
au comentat.
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Aura Dragomir

BCR

Stabilitatea leului — reteta unei
inflatii scazute

Majorarile preturilor administrative vor limi-
ta efectul pozitiv al evolutiei favorabile a leului
asupra inflatiei pe luna februarie, cel putin aceasta
este concluzia la care au ajuns analistii din ca-
drul departamentului de cercetare si strategie
al BCR, insa considera ca un curs stabil al mo-
nedei nationale este un determinant cheie al

unei inflatii scazute.
In cond

e unei rate a inflatiei de 7,26% in ia-

nuarie, specialistii BCR considera ca rata anua-

1a a inflatei ar putea depasi 8,5% in urmatoarele
Tuni. Principalele cauze ale acestei situatii ar fi,
in opinia specialistilor citati, cresterea preturilor
administrate la gaze naturale si transport urban
(care se va rasfrange asupra preturilor produse-
lor alimentare), precum si eficacitatea limitata a
politicii monetare pe termen scurt.

Cristina Alexandru
(continuare in pagina 2)

Euro si petrolul — 1a record maxim

istoric

Moneda unic europeana a
consemnat ieri, pe pietele ex-
terne, recordul maxim istoric,
dupa ce presedintele Bancii
Centrale Europene (BCE),
Jean-Claude Trichet, a decla-
rat ca exista presiuni inflatio-
niste puternice, semnaland
astfel ci nu se grabeste si re-
duca dobanzile. Presedintele
BCE a mai spus, ca si in alte
randuri, ca prioritatea numa-
rul unu pentru institutia pe
care o conduce este urmarirea
inflatiei.

BCE a decis, ieri, si-si pas-
treze dobanda de referinta la
4% - nivelul maxim al ultimilor
sase ani, ca sa tina in frau infla-
tia. Astfel, decizia BCE nu a ti-
nut cont de aprecierea puterni-
caa euro si nici de posibila rece-
siune a SUA, care ameninta ex-
pansiunea economica a zonei

euro. Analistii anticipau ca BCE
nu va recurge la o modificare in
sedinta de ieri, insa cred ca sla-
birea economiei i-ar putea obli-
ga pe guvernatorii bancii sa re-
duca dobanzile in junie.

Euro a crescut, ieri, la
1,5373 dolari - cel mai ridicat
curs de la momentul introdu-
cerii monedei unice, in 1999.
In jurul orei 10:20, la New
York, cotatia a fost de 1,5358
dolari, comparativ cu 1,5265
1a finele zilei anterioare.

in ultimul an, euro a casti-
gat 17% fatd de dolar. Specia-
listii sunt de parere ca, pana la
finele lui 2008, euro va avea un
curs de 1,58 dolari.

Afirmatiile lui Trichet “dau
unda verde vanzarii dolaru-
lui”, considerd Alan Ruskin,
sefal departamentului de stra-
tegie valutara internationald

din cadrul “RBS Greenwich
Capital Markets” Inc. In opinia
sa, presedintele BCE sugerea-
zAa ca nu va face nimic ca sa
sprijine moneda americana.

Teri, BCE si-a modificat in
sens crescator estimarile pri-
vind inflatia din zona euro:
2,9% in 2008, fata de 2,5% an-
terior. Amintim ca tinta BCE
este de 2%, iar Trichet consi-
derd cd aceasta ar putea fi
atinsa in 2009.

Totodatd, BCE si-a modifi-
cat in sens negativ previziunile
pentru expansiunea econo-
miei zonei euro: 1,7% in 2008,
respectiv 1,8% in 2009, com-
parativ cu 2%, respectiv 2,1% -
estimarile lansate in
decembrie 2007.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

C pagl jos ziar_bursa

TEAMA BANCILOR CENTRALE S-A MATERIALIZAT

De ce persista greselile de
politica monetara?

Ciclul inflationist
din economiile dezvol-
tate s-a amorsat si a
inceput sa se accelere-
ze. Sectorul public din
Germania a intrat in
grevd pentru a obtine
cresteri salariale de
8%, paralizand admi-
nistratia si transportu-
rile. Motivele angajati-
lor sunt sustinute
chiar de statisticile ofi-
ciale, care aratad o sca-
dere a veniturilor medii
reale in 2007.

Cresterea pretului
petrolului peste 105
dolari barilul este core-
lata direct cu deprecie-
rea accentuata a dola-
rului, moneda americana
depasind pragul de 1,534 fata
de euro. Un factor important al
acestei deprecieri l-a constituit
largirea spread-ului dintre
obligatiunile guvernamentale
germane si americane cu ma-
turitati de doi ani pana la cea
mai mare valoare din ultimii 15
ani. Cotidianul britanic The Te-
legraph scrie ca inflatia medie
din tarile OECD a ajuns la cel
mai ridicat nivel din ultimii
sapte ani. Semnalele inflationis-
te au fost receptionate, se pare,
de Banca Centrald Europeani
si de Banca Angliei, care au
mentinut dobanzile de politica

Banca [Central3 Eliropeans

monetara neschimbate.

Chiar si ultimele opinii ex-
primate de oficialii Federal Re-
serve pot indica o schimbare a
atitudinii fatd de tendinta ac-
tuald a reducerii dobanzii de
interventie."Daci o reducere
temporara a cresterii economi-
ce este ceea ce trebuie sa indu-
ram pentru atingerea acestui
scop (n.a. reducerea inflatiei),
atunci trebuie sa purtim aceasta
povara, indiferent cat de in-
convenient este acest lucru
din punct de vedere politic", a
precizat Richard Fisher,
presedintele Fed-ului din Dal-
las, intr-o declaratie preluata
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de Reuters.

Opinia prevalenta pe
piete, conform céreia o
reducere a cresterii eco-
nomice va contribui au-
tomat si la reducerea
presiunilor inflationiste,
a fost “demontata” de Fi-
sher, care a mai decla-
rat: “Nu putem, in opi-
nia mea, s fim pe deplin
increzatori cd o reducere
a cresterii economice va
suprima inflatia si, mult
mai important, sa men-
tina ancorate asteptarile
inflationiste”. Sa fie aces-
ta motivul pentru care
bancile centrale sunt
blocate in modul “redu-
cere dobanzi” pentru re-
zolvarea tuturor problemelor
economice? Declaratia lui Fi-
sher pare sa indice ca cea mai
‘mare frica a bancherilor centrali,
irelevanta in fata fortelor pietei,
s-a materializat.

Un alt oficial al Fed-ului, vi-
cepresedintele Donald Kohn, a
admis in fata unei comisii se-
natoriale ca banca centrala
americani nu a realizat pe de-
plin gradul de expunere al
bancilor fata de riscurile fi-
nanciare, conform unui articol
din Wall Street Journal.

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)
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