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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 11.03.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI ian. 2008 0,86%

EVOLUTII FINANCIARE

• VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE
(11.03.)

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3484 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,52 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,72 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,31 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,02 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8161 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,3827 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10111,23 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7610 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,5 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,21 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,041 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,34 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8188 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,32 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,2131 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,7479 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,67 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,8 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10108,37 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,51 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,22 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,65 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1165 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,9620 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,76 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,86 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1775 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,5 RON

• KD Optimus (10.03.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,7678 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10157,34 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,89 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3076 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Transilvania. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank, Credit Europe Bank . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mar.): . . . . . . . . 9,0%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.03.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7164 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4180 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.03.2008)
• BET: 7.341,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• BET-C: 5.172,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,70%

• BET-Fi: 59.359,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,11%

• ROTX: 16.193,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,65%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.03.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,75 RON

M
iza absorbþiei
fondurilor eu-
ropene nu
este, din pun-
ctul de vedere

al Ministerului Economiei ºi
Finanþelor, legatã numai de
cele patru componente al pro-
gramului de creºtere a compe-
titivitãþii economice. De buna

absorbþie a fondurilor europe-
ne depinde atingerea þintelor
propuse pentru dezvoltarea
macroeconomicã, a declarat,
ieri, într-o conferinþã de presã,
Varujan Vosganian, ministrul
Economiei ºi Finanþelor.

Domnia sa a explicat faptul
cã absorbþia fondurilor comu-
nitare este indispensabilã

pentru atingerea parametrilor
de dezvoltare macroeconomi-
cã, pentru creºterea venituri-
lor bugetare la nivelul de 40%
din PIB ºi pentru reducerea
deficitului bugetar. De altfel,
fondurile europene pot
contribui ºi la reducerea
deficitului de cont curent.

Ministrul Economiei a subli-

niat: „Absorbþia fondurilor
presupune creºterea competi-
tivitãþii întreprinderilor, care
este direct legatã de stoparea
creºterii deficitului comercial
ºi a deficitului de cont curent.
Guvernul ºi-a propus sã redu-
cã deficitul de cont curent la
mai puþin de 10% din PIB
începând din 2011. De exem-
plu, un grad ridicat de absor-
bþie a fondurilor europene de-
greveazã ºi bugetul de stat în
domeniul finanþãrii marilor
proiectelor de infrastructurã”.

De asemenea, un grad bun
de absorbþie a fondurilor ajutã
autoritãþile ºi în atingerea unui
nivel de 3,55 lei pentru un
euro. Varujan Vosganian a
menþionat cã acest obiectiv
este condiþionat ºi de reduce-
rea cheltuielilor publice, con-
trolul deficitului bugetar, pre-
cum ºi de preþul produselor
agricole ºi creºterea eficienþei
energetice. Controlul deficitu-
lui bugetar mai depinde ºi de
modul în care vor evolua preþu-
rile produselor agricole în vara
ºi toamna acestui an. Un alt
factor care va contribui la apre-
cierea leului este echilibrarea
importurilor ºi exporturilor, lu-
cru care este posibil prin
creºterea competitivitãþii a pro-
duselor româneºti, dar ºi prin
creºterea eficienþei energetice.

Alina Toma Vereha

Dependenþi de
fondurile europene
l Þintele macroeconomice nu pot fi atinse fãrã ajutor extern, susþine ministrul economiei

Varujan Vosganian

l Un grad bun de absorbþie a fondurilor ajutã autoritãþile ºi în atingerea unui nivel de 3,55 lei

pentru un euro

ALERT

80 milioane de euro,
credit pentru
“Rovinari”

Valoarea bugetului de inves-
tiþii programat de producãto-
rul de energie electricã SC
„Complexul Energetic Rovina-
ri” SA pentru acest an este de
271.899.000 de lei (circa 75,5
milioane de euro). Din aceastã
sumã, 142.039.000 de lei vor
fi asigurate din surse proprii
ale societãþii, iar 129.860.000
de lei (aproape 36 milioane de
euro) din credite.

Conducerea societãþii ne-a
declarat cã a fost contractat,
pentru finanþarea investiþiilor,
un credit intern de la „Unicre-
dit Þiriac Bank”, în valoare de
9.765.365,20 de euro. Împru-
mutul a fost garantat cu cesiu-
ne de creanþe – contractul
încheiat cu „Romelectro” pen-
tru vânzare de energie electri-
cã, dar ºi cu un contract ga-
ranþie realã mobiliarã asupra
soldurilor conturilor compa-
niei, deschise la „Unicredit Þi-
riac Bank”.

De asemenea, „Complexul
Rovinari” urmeazã sã mai con-

tracteze un credit pânã la 80
milioane de euro pentru finan-
þarea investiþiilor pentru me-
diu. Reprezentanþii societãþii
ne-au precizat cã, anul trecut,
au fost efectuate investiþii în va-
loare totalã de 57.117.150,14
de lei (aproximativ 17 milioane
de euro).

„Complexul Rovinari” a
încheiat anul 2007 cu o cifrã
de afaceri de 811.554.000 de
lei (238 milioane de euro) ºi un
prof it brut estimat de
100.903.000 de lei (aproape
30 milioane de euro).

La finele anului trecut, valo-
area datoriilor societãþii era de
90.764.000 de lei, repre-
zentând datorii curente, iar
valoarea creanþelor se situa la
213.690.000 de lei.

Alina Toma Vereha
(Citiþi, în pagina 9, articolul

"Complexul Rovinari

deruleazã investiþii de mediu

de jumãtate de miliard de

euro")

LUPTÃ PÂNÃ LA ULTIMA PICÃTURÃ DE… LAPTE!

Preþul laptelui ar putea depãºi orice aºteptãri
Conflictul dintre producãto-

ri ºi marii procesatorii din in-
dustria laptelui ar putea avea
repercusiuni grave asupra
consumatorilor. Constrânºi de
faliment, producãtorii autoh-
toni au anunþat, recent, cã vor
dubla preþul materiei prime (a
laptelui de calitate superioarã)
ºi cã vor lupta pânã la ultima
“picãturã de lapte” pentru cauza
lor. Procesatorii - parteneri în
lanþul trofic al cetãþeanului, au
avertizat deja cã demersul pro-
ducãtorilor poate determina o
creºtere fãrã precedent a preþu-
lui produselor lactate. Patrona-
tele din industria laptelui susþin

cã, în ultimul an, preþul materiei
prime a crescut cu un procent
faþã de preþul produselor lactate,
diferenþa fiind absorbitã prin
eforturile procesatorilor de a re-
duce costurile de fabricaþie. “O
nouã creºtere de preþ la materia
primã s-ar putea rãsfrânge în
mod direct asupra consumato-
rului de produse lactate, împie-
dicând accesul acestuia la ali-
mentele de bazã”, au avertizat
membrii ai Asociaþiei Patronale
Române din Industria Laptelui
(APRIL). Valentin Blãnaru, di-
rectorul executiv al APRIL, ne-a
declarat: “Dacã vom ajunge în
situaþia în care vom cumpãra

materia primã cu 1,5 lei, este fi-
resc ca efortul nostru financiar
sã ne determine sã luãm mãsu-
rile de rigoare ºi sã creºtem, la
rândul nostru, preþurile. Proce-
satorii vor face o analizã ºi vor
decide, la rândul lor, cu cât vor
majora preþurile. Evident, acea-
stã mãrire va afecta cetãþeanul,
dar este exclusã ipoteza cã noi
ne vom «conforma» ºi vom dubla
la rândul nostru preþurile”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

Citiþi, în pagina 9, articolul “INS:

Cantitatea de produse lactate a

crescut în ianuarie 2008”

EDITORIAL
Modelul suedez este interesant din perspectiva
regândirii Constituþiei din România. Bazat pe o
experienþã democraticã greu de egalat, el este
suficient de flexibil pentru a permite reforme gra-
duale. Una din problemele aduse pe capul nostru
de Constituþia din 1991 este dificultatea revizui-
rii, pentru care e necesar un procent nerealist de
participare la referendum. Mai grav: despre ce
revizuire poate fi vorba atunci când textul nou

trebuie votat de acelaºi Parlament care s-a constituit pe baza Constituþiei
curente ºi cu o majoritate de douã treimi, practic imposibil de strâns într-un
Legislativ fragmentat de votul proporþional?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Modelul sue-

dez”, semnat de Cãtãlin Avramescu.
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üDeprecierea leului a generat o pierdere de 1,2 milioane lei pentru
“Romcarbon” Buzãu

ü “Rompetrol Rafinare” a cumpãrat instalaþiile de la rafinãria Vega
pentru 102,7 milioane lei

üCreditorii uzinei “Rulmentul” au decis vânzarea la preþul de 70 de
milioane de euro

ü Lichidatorul “Terom” va insista asupra ridicãrii sechestrului insti-
tuit de DIICOT asupra bunurilor combinatului
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ü Vânzãrile “Arnos” Oradea vor creºte cu 50%

üNouã clãdire de birouri lângã Piaþa C.A. Rosetti

ü “Casa Noastrã” a înregistrat în anul 2007 o cifrã de afaceri de 22
milioane euro

üCartel pe piaþa produselor ºi serviciilor pentru dializã

ü “Remedio” - creºtere între 15 ºi 25% pentru farmaciile rebranduite
la finalul anului 2007
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üGreva sindicatelor din energie a fost amânatã

ü Sacrificãrile de animale au scãzut în 2008 faþã de decembrie 2007

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üBMW îºi majoreazã cu peste 50% producþia în SUA

üExporturile Germaniei – la nivel record

ü “LUKoil” a cumpãrat active de 580 milioane dolari în Uzbekistan

PAGINA 11 – AFACERI:
ü “H&E Reinert România” îºi dubleazã capacitatea de producþie în

acest an

ü Africa de Sud a avut exporturi de peste 65 de milioane de dolari în
þara noastrã

Guvernatorii BCE,
îngrijoraþi de aprecierea
euro

Conducerea Bãncii Centrale
Europene (BCE) este îngrijoratã
de aprecierea puternicã a mo-
nedei unice europene (euro) în
raport cu dolarul, potrivit afir-
maþiilor fãcute, ieri, de
preºedintele instituþiei,
Jean-Claude Trichet. “Suntem
îngrijoraþi de miºcãrile excesive
ale cursului valutar, date fiind
circumstanþele actuale”, a afir-
mat Trichet la Basel (Elveþia), în
cadrul unei întâlniri cu banche-
rii din Grupul celor Zece þãri in-
dustrializate. În opinia sa, “vo-
latilitatea excesivã ºi miºcãrile
dezordonate” de pe pieþele valu-
tare nu sunt de dorit, întrucât
ele afecteazã expansiunea eco-
nomicã.

De menþionat cã aceasta
este prima declaraþie expresã
fãcutã de Trichet dupã luna
noiembrie 2007, cu privire la
temerile legate de dinamica ra-
tei de schimb. La momentul
respectiv, preºedintele BCE se
opunea, de asemenea, “miºcã-
rilor brutale” ale cursului de
schimb.

Dupã afirmaþiile fãcute de
Trichet, moneda europeanã a
pierdut teren în favoarea celei
americane. Un euro a fost co-
tat la 1,5335 dolari la ora 8:43
a.m., pe piaþa din New York, de
la 1,5355 dolari la finele sãp-
tãmânii trecute. La data de 7
martie, euro a consemnat cur-
sul maxim istoric al tuturor
timpurilor: 1,5459 dolari. În

ultimul an, euro a câºtigat
18% faþã de moneda america-
nã, ceea ce a afectat competiti-
vitatea exporturilor europene.

Analiºtii susþin cã, în pre-
zent, liderul BCE este, în mod
evident, mai îngrijorat de apre-
cierea euro decât era în urmã
cu câteva luni, iar pe termen
scurt moneda se va mai apre-
cia. Evoluþia va fi determinatã
de faptul cã Banca Centralã
Europeanã nu îºi modificã
dobânzile, în vreme ce Fed
(banca centralã americanã) le
reduce semnificativ, ceea ce
nu este în favoarea dolarului.

Încã un maxim istoric
pe piaþa petrolului

Cotaþia þiþeiului brut a înre-
gistrat ieri, la New York, un
nou nivel maxim istoric, dato-
ritã plasamentelor masive din
domeniu. La ora 10:55 a.m., la
New York Mercantile Exchan-
ge, preþul petrolului brut cu li-
vrare în aprilie a urcat cu 1,36
dolari ori1,3%, la106,51dolari/ba-
ril. Anterior, cotaþia a fost de
107 dolari barilul – cea mai ri-
dicatã din istorie.

La ICE Futures Europe din
Londra, preþul petrolului Brent
cu livrare în aprilie a crescut cu
47 de cenþi (0,5%), la 102,85
dolari/baril. Aici, cotaþia maxi-
mã a tuturor timpurilor a fost
înregistratã vineri: 103,98 do-
lari/baril. (Alina Vasiescu)

SONDAJ DE OPINIE AL BBC WORLD SERVICE:

Percepþia negativã asupra globalizãrii este dominantã
Cu câteva zile în urmã, a fost dat publi-

citãþii sondajul de opinie realizat de BBC
World Service pe tema atât de controver-
satã a globalizãrii economice. Sondajul a
fost efectuat înainte de cãderea burselor
din luna ianuarie a acestui an ºi a cuprins
34 500 de persoane din 34 de state de pe
toate cele cinci continente.

Din marea varietate de rãspunsuri primi-
te, se pot formula o serie de percepþii ºi ten-
dinþe cu caracter general extrem de intere-
sante. Astfel, opinia majoritarã în 22 din cele
34 de state este cã ”globalizarea evolueazã
prea repede”. În medie, circa 50 % dintre cei
intervievaþi au aceastã pãrere, în timp ce 35
% sunt, dimpotrivã, de pãrere contrarie:
globalizarea „merge” prea încet.

Dacã aceste diferenþe de opinii nu sur-
prind prea mult, uimeºte însã lista state-
lor care nu sunt încântate în proporþie
majoritarã de ritmul prea grãbit al globa-

lizãrii: Franþa- cu un procent de 64 % din
persoanele intervievate, Australia- cu
73%, Spania-68%, Canada-61%,
SUA-54%. Surprinzãtoare pentru analiºti
este prezenþa în aceastã companie a Chi-
nei (cu 72%), stat care, în accepþia ana-
liºtilor, este unul dintre marii beneficiari
ai globalizãrii.

Surprinzãtor sau nu, grupul G7, reunind
cele mai industrializate state de pe mapa-
mond, apreciazã în proporþie de 57% cã
trendul globalizãrii este prea rapid.

64% din persoanele intervievate în 27
din cele 34 de þãri mai asociazã acest ritm
prea alert cu repartizarea inechitabilã a
sarcinilor ºi beneficiilor globalizãrii, pe
ansamblul societãþii.

Aceeaºi insatisfacþie legatã de inechita-
tea economicã ºi socialã este pusã, în þãri
aflate în curs de dezvoltare, de data asta
pe seama evoluþiei prea lente a globalizã-

rii. Turcia, Filipine, Indonezia, Brazilia,
Kenya, Mexico dau tonul acestui punct de
vedere, sugerând nevoia unei accentuãri
a ritmurilor în care se integreazã comerþul
ºi investiþiile mondiale.

Doar opt din statele cercetate sunt
mulþumite atât cu viteza de propagare a
globalizãrii, cât ºi cu maniera în care îºi
distribuie rezultatele. Ele sunt Australia,
Canada, Egipt, China, India, Nigeria,
UAE, Ghana.

Deºi BBC a efectuat acest sondaj înain-
te de alarma datã de degringolada bursie-
rã internaþionalã, totuºi foarte mulþi su-
biecþi au anticipat înrãutãþirea climatului
economic, atât în propria þarã ( 52%), cât
ºi pe plan internaþional (46%), procent
evident mai ridicat decât cel al
optimiºtilor- 41% ºi, respectiv, 40%.

Cristian Antonescu


