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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

Autoritatile europene,
ingrijorate de proiectul NetCity
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JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat "Impartialitate|
j listica la Ziarul Fi iar si Pro Tv - studiu de caz|
ljuridic legat de procesul Media Pro - Ziarul BURSA".

Cotatia aurului atinge, pentru prima oara, 1.000
de dolari uncia

Pretul aurului a ajuns ieri, pentru prima data, pe piata din
New York, la pragul de 1.000 de dolari uncia, pe fondul specula-
tiilor potrivit cdrora problemele de pe segmentul creditelor vor
spori cererea pentru acest metal pretios. Cotatia aurului cu li-
vrare in aprilie a urcat cu 19,50 dolari (2%) ieri dimineata, pana
1a 1.000 de dolari/uncie la divizia Comex a New York Mercantile
Exchange. Ulterior, pretul a ajuns la 997,30 dolari uncia.

Anul acesta, pretul aurului a crescut cu 19%.

Analistii arata ca sistemul financiar are probleme, drept pen-
tru care investitorii se orienteaza catre plasamente sigure, pre-
cum metalele pretioase. Acestia cred ca, odati ce cotatia aurului
a ajuns la 1.000 de dolari uncia, cresterea va continua. (A.V.)

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v SIF Muntenia a cumpérat actiuni Erste Bank de 3,05 milioane lei
v Fondul de investitii “Broadhurst” a fesit din actionariatul “Com-
vex” Constanta

PAGINA 6 - BANCI:
v Pletele din Romania si Serbia ar putea aduce ATEbank 10-15%
din castiguri in 2010
+ Omniasig Pensil Private vrea sa fuzioneze sau s cumpere un fond
‘mic pentru a-si spori cota de piata

PAGINA 8 — VITRINA FIRMELOR:

¥ Proiect de lege pentru infiinfarea Autoritatii de Transport Metro-
politane Bucuresti

v BAT transferd 120 de locuri de muncé de la Southampton la Bu-
curesti

v “ICE Logistica” - cifrd de afaceri de 11 milioane de euro

v *UPS” achizitioneaz “Trans Courier Service SRL"

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

+ Tariceanu: Romania doreste o pozitie unitard a UE pe piata ener-
geti

v Vosganian ii va prezenta comisarului Piebalgs proiectul companiei
nationale energetice

EDITORIAL

Constitutia noastré, remarcabild mai ales prin
erorile grave de structurare a func-
ale si a raporturilor din sistemul
guvernarii, de organizare ale institutiilor
puterii, respectiv legile menite sa stabileasca ras-
punderea exercitérii functiilor publice, ca un fa-
cut, nu prevad nicaieri momentul bilantului. Cei
ce beneficiaza, pe baza votului nostru, de autori-
tatea administrérii treburilor si a bunurilor publice
ar trebui s& dea seama de ceea ce au facut, pe timpul mandatului, cu averea
publics, cu bunastarea cetatenilor, cu conditiile lor de viata, cu sansele lor
profesionale si economice, cu viitorul si batrinetile lor.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Miroase a pa-
guba!”, semnat de Cornel Codita

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 14.03)

* Plonner Europa Oblgatiuni(13.03). .. 382599 RON BCR Expert 954 RON
* BOR Clasic 1752RON FDI StarNext !
* Fortuna Gold 1473RON | * BCR Europa Avansal 1008642 RON
* Orzont 1532RON | * FCEx 651RON
* Tezaur S305RON | * BCRDinamic 222RON
* Stabio (13.03) T8164RON | * Capitl Plus 1064 RON
* Vanguard Protector 23950RON | * Fortuna Classic 791RON
* BCR Obigatii 1026RON | * Integro (13.03) 4122RON
* BOR Europa Consenvalor 010286R0N | 209101 RON
* FDIInvestca Alus 47552RON | * BT Clasc 1275RON
* BT Maxin 135RON | Concerto 11179 RON
* BT Index 923RON | * FDI Bancpost Acive Balanced ...... 10,1913RON
. FON 528654RON | * FDI Star Focus. 549RON
* Intercapital 734RON KD Optimus (13.03) 97123RON
* Nepoca 08119RON BCR Europa bt 1014301 RON
* Omninvest 11.88RON Simforia 1 29R0N
* Actve Dinamic 183620RON | * FDIBancpost Plus 11,3147 RON
* KD Maximus 167367RON | * BCR Monelar 1022RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (13.03.2008)
La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET.7.36789 & 061%
Tlund:B, Transvenia 800%  * BETC:51E503 Ao
3luni 8. Roméneasca 910%  * BETFLSB12679 A 25
61un:B. Roméneasca DA 061%

900%  * ROTX: 1627723

9luni:Libra Bank 875%

121un:Libra Bank, Credi Europe Bank ... 900%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
(la depozite n ke ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (13.03.2008)
Salerul mediu bruteconomie (an ... 1637 RON & pop-
Dobénda de referinfa BNR (mar ) 90N« ¢ Egmond 238RON
Dabénda de polcs monelaré 90%an v Edmond 243RON
BNR: CURSUL OFICIAL (13.03.2008) EURO
o STISIRON  * C-Paris Exchange 370R0N
* Dolar A23830RON  * V~Edmond 372RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Speranta insala
mai multi
oameni decat
viclenia.

Marchizul de
Vauvenargues

rezidentiale arddene, atractive
pentru cetétenii straini
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Hotelul Sofitel, salvat de
Guvern de la o “preluare

ostila”

® Creanta statului fata de World Trade Center, de peste 60 de milioane de dolari, a fost
transferata de la AVAS la Fondul Proprietatea
® Hotelul era tinta mai multor investitori care doreau sa-l preia, cumparand creanta de la AVAS

ricine platea inte-
gral valoarea da-

toriei  societatii

‘World Trade Cen-

ter Bucuresti ca-
tre statul roman putea deveni
ulterior actionarul majoritar al
societatii care administreaza
Hotelul Sofitel din Capitala.
Numai cd printr-un artificiu
legal, facut acum cateva luni
chiar de Guvernul Romaniei,
pericolul preluarii hotelului de

un alt investitor a fost inla-
turat, pentru moment, prin
transferul creantei AVAS la
Fondul Proprietatea.
Autoritatea pentru Valorifi-
carea Activelor Statului
(AVAS) este obligata, conform
legii, sa vanda creantele oricui
vine cu banii, astfel incat sa
acopere valoarea lor integrala.
Caci scopul AVAS este acela de
a recupera cat mai rapid banii
statului si de a-i administra

corect activele. Aceasta obliga-
tie legala nu mai guverneaza si
asupra societatii “Fondul Pro-
prietatea”, societate de drept
privat, care poate refuza o soli-
citare de rascumparare a cre-
antei, multumindu-se, spre
exemplu, cu achitarea ei,
esalonat, de catre World Trade
Center.

Mai multi investitori au
incercat sa preia creanta de la
AVAS, insa nu la valoarea ei

integrala. Mecanismul ar fi
fost unul relativ simplu: cine
prelua creanta o putea valorifi-
ca prin trasformarea ei in
actiuni, cu ajutorul unei majo-
réri de capital. Alifel, cel care
detinea creanta putea trece la
executarea ei, prin deschide-
rea procedurii de faliment, caz
in care nu mai era nevoie de
aprobarea conversiei creantei
in actiuni de catre actionarii
existenti, caci aprobarea reve-
nea creditorilor.

Cum capitalul social al WTC
este putin peste 30 milioane de
curo, cine prelua creanta de-
venea actionar majoritar.

Numai ca niciun investitor
dintre cei interesati nu a dorit
sa o rascumpere la valoarea
integrala, ci a incercat sa o ne-
gocieze la un pre{ mai mic.

Cum World Trade Center a
inceput in ultimii ani sa-si
achite ratele anuale, investito-
rii interesati de societate au
asteptat ca valoarea creantei
AVAS sa mai scada, in urma
platilor efectuate de WICB.

Oferta cea mai mare facuta
la AVAS, pana in 2007, a fost
de 45 de milicane de dolari,
prag care l-ar fi transformat pe
cumparator in actionar princi-
pal.

Cristina Vaida,
Daniel Bojin
(continuare in pagina 8)

ASOCIATIILE DE PROPRIETARI:

“Baietii destepti”
pregatesc marele

tun

Amanarea listarii “Fondului
Proprietatea” la Bursa de Valori
Bucuresti nu este intamplato-
are, sustin reprezentantii
fostilor proprietari.

Adrian Iurascu, presedinte-
le “Forumului Civic Roma-
nesc”, ne-a declarat ci apro-
barea vanzarii de actiuni FP pe
piata libera a fost o masura
luata in favoarea “baietilor
destepti”, care vor acumula
astfel de actiuni la 30-40% din
pretul real de la proprietarii dis-
perati, care s-au saturat sa
astepte listarea.

“Vanzarea de actiuni preco-
nizata seaméana izbitor cu «cu-
poniada» Vacaroiu din 1994",
sunt de parere fostii proprietari.
Mai exact, ei se tem ca, dupa
ce vor acumula aproximativ
20% din Fondul Proprietatea,
marile grupuri vor primi actiu-
ni la societatile importante din
portofoliul Fondului.

Pentru a evita despagubirea
proprietarilor cu sume incerte

(rezultate din variatia pretului
actiunilor FP), Asociatiile de
proprietari au solicitat, in
schimbul actiunilor, acordarea
de obligatiuni garantate de stat.
De asemenea, Ministerului Fi-
nantelor i s-a mai cerut limita-
rea intr-o prima etapd a despa-
gubirilor la zece milioane euro.

“In continuare, Ministerul
Finantelor refuza prezenta in
Consiliul de Supraveghere al
Fondului a reprezentantilor
micilor proprietari-actionari,
insa, la ultima AGA au fost nu-
mite in Consiliu persoane care
nu au nicio expertiza in dome-
niu, nu au domiciliul stabil in
Romania, nu cunosc limba
romana, avand insa calitatea
de apropiati ai liberalilor”, ne-a
mai spus domnul Iurascu.
Domnia sa mai sustine ca la
AGA au participat numai 19
proprietari.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 7)

,,CFR Marfa” - vanduta in totalitate
catre un investitor strategic

® Vor mai fi listate la BVB alte opt companii de transport din

proprietatea statului

Modalitatea de privatizare propusa de Minis-
terul Transporturilor pentru ,CFR Marfa
vanzarea, in totalitate, a pachetului de actiu-
ni catre un investitor strategic. Ludovic
Orban, ministrul Transporturilor, a explicat:
.Consultantii angajati sa evalueze modalitati-
le de privatizare au indicat aceasta solutie ca
fiind cea mai buna. Eu cred ca aceasta este
cea mai buna modalitate, de vanzare prin lici-
tatie internationala deschisa, cu conditii de
precalificare, dupa modelul MAV Ungaria.

este

Speram sa obtinem cel putin un miliard de

euro”.

Domnia sa a spus ca metoda de privatizare

trebuie supusa aprobarii Consiliului Concu-
rentei, a Comisiei Europene si apoi trebuie
consultat AVAS-ul si trebuie promovata prin
hotarare de Guvern. ,Speram ca la finele anu-
lui sa reusim sa finalizam procesul de privati-
zare a CFR Marfa”, a declarat ministrul Trans-
porturilor, intr-o conferinta de presa.

Directorul de privatizare al ministerului,
Dragos Tandsoiu, a mai spus c, pand in toam-
na, va fi ales consultantul care sa asiste com-
pania in procesul de privatizare.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

“Gazprom” s-a inteles cu Ucraina la

turi
preturi

Gigantul rus al gazelor natu-
rale “Gazprom” a ajuns la o
intelegere cu “Naftogaz Ukrai-
ny” pe marginea preturilor pe
2008, dupa mai multe sap-
tamani de dispute intre cele
doua parti, care au generat
intreruperea livrarilor.

Potrivit intelegerii, in perioa-
da martie-decembrie 2008,
Ucraina va cumpdra cel putin
49,8 miliarde metri cubi de gaze
din Asia Centrala, prin interme-
diul “Gazprom®, la un pret de
179,50 dolari mia de metri cubi,
conform anuntului facut de
grupul rus. Aceste gaze natura-
le vor fi preluate direct de “Naf-
togaz” la frontiera Ucrainei cu
Rusia. Totodatd, Ucraina a ac-
ceptat sa plateasca 315 dolari

pentru mia de metri cubi de
gaze rusesti primite in primele
doua luni ale anului curent (5,2
miliarde metri cubi in total) prin
intermediul “RosUkrEnergo” si
“UkrGazEnergo”.

Premierul ucrainean Yulia
Timosenko a dorit ca
“RosUkrEnergo” sa nu mai fie
intermediar in tranzactiile cu
“Gazprom”.

Incepand cu data de 1 apri-
lie, “Gazprom” sau companiile
afiliate vor livra minimum 7,5
miliarde metri cubi de gaze
anual cétre consumatorii in-
dustriali din Ucraina. “Gaz-
prom” si “Naftogaz” vor conti:
nua negocierile pentru livrari-
le din 2009.

Marti, companiile de gaze

naturale din Kazahstan, Uzbe-
kistan si Turkmenistan au
anuntat c&, incepand cu 2009,
vor majora costul gazelor na-
turale vandute Rusiei pana la
nivelul preturilor de pe piata
europeana.

“Gazprom” si “Naftogaz” au
incercat de mai multe saptdmani
sa ajunga la un acord cu privi-
re la datoriile Ucrainei pentru
gazele naturale livrate de Ru-
sia anul acesta. In luna mar-
tie, conflictul a escaladat, iar
“Gazprom" aredus la jumatate
livrarile destinate Ucrainei.
Ulterior, partile au ajuns la o
intelegere, iar exporturile au
fost reluate.

Alina Vasiescu
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CRESTEREA TAXELOR - INGREDIENTUL CARE TRANSFORMA
RECESIUNEA IN DEPRESIUNE

Romania nu isi mai permite
cresterea impozitelor

Prognozele optimis-
te ale cresterii econo-
mice si ale inflatiei nu
potascunde o anumi-
ta stare de neliniste
care se instaureaza
implacabil pe piata
noastra. Actiunile
BNR au ajuns la limi-
ta eficientei in ceea ce
priveste calmarea
presiunilor inflationi-
ste. Cresterea susti-
nuta a dobanzii de in-
terventie a fost scoa-
sa din ecuatie atunci
cand oficialii BNR au
afirmat ca reducerea
inflatiei nu poate fi
prioritara fata de sta-
bilitatea macroeco-
nomica si financiara. Romania
are nevoie, acum, de o
dobanda de politicd monetara
de peste 10% pentru a supri-
ma inflatia, dar costul este fo-
arte mare: anihilarea iluziei
cresterii economice din ultimii
ani.

Evolutiile celorlalte econo-
mii emergente din Estul Euro-
peiarata ca dobanda de pe pia-
ta se “decupleaza” incet, dar
sigur, de rata de politica mone-
tara. Cel mai bun exemplu este
Ungaria, unde dobanzile medii
cerute pentru titlurile de stat
cu o maturitate de 3 luni au
crescut intr-o saptamana de la

8,09% la 8,78%, conform unei

stiri Reuters. Cresterea
dobanzilor a avut loc in condi-
tiile in care rata inflatiei din
Ungaria a scazut in februarie
la o rata anuala de 6,9%, fata
de 7,1% in ianuarie.
Amplificarea aversiunii fata
de risc este citata de Financial
Times ca fiind principalul fac-
tor care determina cresterea
primelor de risc cerute de inves-
titori pentru plasamentele in
obligatiuni guvernamentale
sau corporatiste de pe pietele
emergente. Spread-ul pentru
obligatiunile de stat a crescut
la peste 300 puncte de baza,
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cea mai ridicata valoa-
re din aprilie 2005,
conform indicelui JP
Morgan EMBI+, mai
scrie Financial Times.

Cotidianul financiar
britanic a publicat re-
cent o situatie a condi-
tiilor economice din
Romania dupa adera-
reala UE. Opiniile pre-
zentate reflecta marile
deficiente si lipsa re-
formelor structurale
din economia romaneasca,
care devin tot mai evi-
dente in noile conditii
de pe pietele externe.

Din pcate, solutiile
de natura fiscala pro-
puse, citate pe larg si
in presa noastra, nu vor face
decat sa adanceasca o posibila
criza viitoare. Renuntarea la
cota unica de impozitare si
marirea cotei actuale a TVA
vor amplifica efectele negative
asupra economiei. Nu trebuie
sa uitam ca cele mai mari
cresteri salariale au avut loc in
sectorul public, pe fondul unei
cresteri semnificative a perso-
nalului bugetar. Aceste
cresteri au marit presiunea si
asupra salariilor din sectorul
privat.

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)
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