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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 19.03.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni. . . . . . . . . 38,4233 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,55 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,74 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,33 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,1 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8405 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,4154 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10103,37 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,7336 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,45 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,39 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,0068 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,8096 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,63 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,041 RON

• KD Maximus (18.03.) . . . . . . . . . . . . . . 16,6101 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,39 RON

• FDI Star . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,77 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10047,81 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,23 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,63 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1131 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40,7379 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,76 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,34 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,1724 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,48 RON

• KD Optimus (18.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 9,612 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10128,46 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,93 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3255 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Transilvania. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank, Credit Europe Bank . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mar.): . . . . . . . . 9,0%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.03.2008)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7418 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3662 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.03.2008)
• BET: 7.344,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,91%

• BET-C: 5.157,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,32%

• BET-Fi: 56.517,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,44%

• ROTX: 16.229,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,67%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.03.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,745 RON

H
aos ºi disperare
au fost cuvintele
cu care a descris
presa financiarã
situaþia de pe

pieþele internaþionale. Din pã-
cate, semnalele transmise de
burse nu oferã decât o imagi-
ne superficialã a marilor pro-
bleme cu care se confruntã
bãncile ºi brokerii de pe Wall
Street. Ceea ce s-a întâmplat

pe pieþe în ultimele zile repre-
zintã, probabil, doar avangar-
da panicii.

Intervenþia fãrã precedent a
Fed-ului ºi a Trezoreriei ameri-
cane în tranzacþia dintre JP
Morgan ºi Bear Stearns, în loc
sã calmeze pieþele, a fãcut
întreaga lume sã se întrebe de
ce este Washington-ul aºa de
neliniºtit. Wall Street Journal
a prezentat filmul evenimente-

lor de sãptãmâna trecutã ºi
ajunge la concluzia cã tranzac-
þia este departe de finalizare
iar succesul ei nu garanteazã
revenirea normalitãþii. Cei 30
de miliarde de dolari oferiþi de
Federal Reserve fac parte
dintr-o ofertã care nu a putut fi
refuzatã de JP Morgan. JPM
nu are opþiunea sã renunþe la
tranzacþie, chiar ºi în condiþii-
le unei deteriorãri accentuate

a perspectivelor pentru Bear
Stearns. Conform unor surse
interne citate de WSJ, Hank
Paulson, Secretarul Trezore-
riei SUA, a insistat ca JP
Morgan sã preia întreg
portofoliul Bear Stearns ºi nu
doar anumite pãrþi atent
selecþionate.

Pe lângã toate acestea, mai
existã ºi nemulþumirea princi-
palilor acþionari ai bãncii de
investiþii americane. Miliarda-
rul britanic Joe Lewis, care de-
þine o cotã de 9,4% din Bear
Stearns, se confruntã cu pier-
deri potenþiale de un miliard
de dolari ºi este decis sã blo-
cheze achiziþia, conform unui
articol din The Telegraph.
“Efectul unei astfel de acþiuni
pentru supravegherea mana-
gerialã exercitatã de JP Mor-
gan ºi asupra garanþiilor
Federal Reserve este
necunoscut”, mai scrie Wall
Street Journal.

Rezultatele raportate ieri de
Goldman Sachs ºi Lehman
Brothers au fost mai bune
decât estimãrile pesimiste ale
analiºtilor, dar nu trebui sã ui-
tãm cã ne aflãm doar la înce-
putul perioadei în care
dobânzile devin variabile pen-
tru creditele subprime.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 2)

BÃNCILE CENTRALE NU MAI AU SOLUÞII PENTRU REZOLVAREA CRIZEI

Avangarda panicii
ALERT

EDITORIAL
Întrebarea este dacã nu cumva regula va fi valabi-
lã mai general. În situaþia în care niciun partid nu
mai poate spera sã precipite un vot majoritar, deci
nu poate promite decît o zestre limitatã viitorului
candidat prezidenþial, se va pune întrebarea, pen-
tru toþi candidaþii, dacã nu este mai profitabil sã-ºi
croiascã un profil de „independenþi”, decît unul
de „slujitori ai partidului” care i-a propus. Încã de
acum, se întrevede posibilitatea ca, nu doar Tra-

ian Bãsescu sã fie obligat la o candidaturã pe seama „mandatului popular”, ci
oricare alt prezidenþiabil.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Tot rãul spre

bine”, semnat de Cornel Codiþã

EIU: Acoperirea deficitului -
vulnerabilitatea României în
urmãtorii ani

Politicile fiscale ºi salariale
imprudente, din þara noastrã,
vor “aprinde” cererea internã,
iar deficitul de cont curent al
României poate urca în acest
an pânã la 16,6% din PIB, a
precizat, într-un raport despre
România, Joan Hoey, senior
analist pentru România ºi Eu-
ropa de Est în cadrul Econo-
mist Intelligence Unit (EIU).

Anul trecut, deficitul comer-

cial s-a ridicat la 17,6 miliarde
de euro, în timp ce deficitul de
cont curent a atins 16,9 miliar-
de de euro, adicã 13,8% din PIB.

Datele BNR indicã o creºtere
de 40% a datoriei externe aferen-
tã sectorului privat la sfâºitul lui
2007 faþã de anul precedent, po-
trivit raportului EIU. În acelaºi
timp, proporþia acoperirii defici-
tului de cont curent din investi-
þiile strãine directe a scãzut de la

90% în 2006, la 42% anul trecut.
Analiºtii EIU subliniazã cã fi-

nanþarea deficitului extern nu
a fost o problemã pânã acum,
deoarece rezervele valutare au
crescut vertiginos ºi investiþiile
strãine directe, în þara noastrã,
au fost foarte mari.

Cristina Alexandru,
Andreea Arãboaei

(continuare în pagina 2)

“Rodipet” a ieºit din
faliment, dupã o zi

Societatea de distribuþie a
presei - “Rodipet” SA a achitat
toate datoriile faþã de cei pa-
tru creditori, ne-a declarat
domnul Florin Lungoci, pur-
tãtorul de cuvânt al preºedin-
telui Awdi Group. Domnia sa
ne-a spus cã au fost plãtite
luni datoriile în valoare de
2.600 de lei faþã de reclaman-
tele creditoare: SC “Auto
Mondial Media” SRL, SC
“Expert Service IT” SRL, SC
“Neopolis Impex” SRL ºi SC
“Apex Ray” SRL .

Astfel, “Rodipet” SA nu mai
este în stare de insolvenþã, iar
pentru a închide acest caz,
avocaþii societãþii au început
ieri procedura de recurs la Tri-
bunalul Bucureºti.

Domnul Lungoci ne-a de-
clarat cã începerea procedu-
rii generale de insolvenþã s-a
datorat lacunelor acestui
act normativ, potrivit cãruia
or ice cred i tor poate de-
clanºa o astfel de procedurã
pentru o creanþã comercia-
lã, în baza unui contract
aflat în derulare, chiar ºi
pentru o sumã micã ºi dis-
putatã între pãrþi.

Domnia sa ne-a declarat:
“În aceste condiþii, se ajunge
la situaþia aberantã, în care o
societate cu o cifrã de afaceri
de peste 150 de milioane de
euro pe an, este adusã în sta-
re de insolvenþã, într-un mod
extrem de facil, dar cu grave
consecinþe comerciale, so-
ciale ºi nu în ultimul rând de
imagine, de cãtre patru firme
care nu au cifra de afaceri
nici mãcar de 10% din cea a
«Rodipet»”.

Florin Lungoci a subliniat:
“Aceastã lege a fost folositã
în mod abuziv de reclaman-
tele creditoare”. Domnia sa
susþine acest lucru, pentru
cã, dupã cum o spune, înain-

te de a începe procedura de
insolvenþã, cele patru firme
ar fi trebuit sã trimitã condu-
cerii “Rodipet” SA o notificare
scrisã. Domnul Lungoci este
de pãrere cã, dacã “Rodipet”
ar fi fost înºtiinþatã, nu s-ar
mai fi ajuns în aceastã situa-
þie.

Purtãtorul de cuvânt al
preºedintelui Awdi Group ne-a
declarat cã au fost achitate în
mod operativ toate datoriile
care fac obiectul acestui Do-
sar, “chiar dacã nu suntem
convinºi cã suma e corectã,
pentru cã nu a existat un punc-
taj concret, deci nu putem fi si-
guri de corectitudinea modu-
lui de calcul“.

Domnul Lungoci ne-a spus
cã, dupã ce Tribunalul Bucu-
reºti va închide cazul, se vor
reface calculele, punctajele ºi
se va stabili dacã suma a fost
corectã sau nu.

În ceea ce priveºte un alt
fond al cauzei, domnia sa este
de pãrere cã începerea proce-
durii insolvenþei împotriva
“Rodipet” SA s-a datorat unor
interpretãri diferite ale relaþii-
lor contractuale între pãrþi.

Obiectivul Awdi Group ºi im-
plicit al societãþii “Rodipet”
este listarea la London Stock
Exchange, ne-a declarat dom-
nul Lungoci.

“Rodipet” SA a fost privatiza-
tã în anul 2003, când AVAS a
vândut 90.574 acþiuni, repre-
zentând 100% din capitalul
social de 2.264.350.000 lei,
cãtre S.C. “Magnar System
Com” SRL Otopeni, pentru
suma de 2.266.614.350 lei.
Valoarea totalã a tranzacþiei
s-a ridicat la circa 11 milioane
de euro, din care 4,87 milioane
de euro datorii comerciale asu-
mate de cumpãrãtor.

Corina Fraºtelni

Vocea noastrã sindicalã, în centrul
Europei

O sutã de sindicaliºt i
membrii ai Cartel „ALFA”, vor
protesta, la data de 5 aprilie, la
Ljubljiana împotriva politicilor
de moderare salarialã.

Peste 20.000 de sindicaliºti,
din toate statele Uniunii Euro-
pene, au anunþat cã vor fi pre-
zenþi, la acþiunile de protest
din capitala Sloveniei.

La acea datã va avea loc
întâlnirea miniºtrilor de Fi-
nanþe europeni.

Ion Homoº, secretarul gene-
ral al CNS Cartel „ALFA” a pre-
cizat cã sindicaliºtii nu exclud
noi acþiuni de protest ºi în
þarã, în situaþia în care, Comi-
sia Europeanã, Parlamentul ºi
Consiliul de Miniºtri nu vor
gãsi soluþiile necesare pentru
aplanarea acestui conflict.

Productivitatea muncii a
crescut, în ultimii cinci ani, cu
175%, în timp ce salariile s-au
majorat cu doar 167,2%, potrivit
unui raport al CNS Cartel „ALFA”
care citeazã rezultatele Institutu-
lui Naþional de Statisticã.

Potrivit unui raport al CNS
Cartel „ALFA”, creºterea eco-
nomicã acceleratã, din ultmii
ani, a adus beneficii substan-
þiale doar patronatelor care ac-
tiveazã pe piaþa autohtonã, în
timp ce românii rãmân, în con-
tinuare, conform statisticilor,
cei mai sãraci cetãþeni ai
Uniunii Europene.

Petru Dandea, vicepreºedin-
tele Cartel „ALFA”, susþine cã
acest fenomen a acaparat tot
spaþiul Uniunii Europene, tot

mai mulþi lucrãtori resimþind o
scãdere a ponderii salariilor în
venitul naþional al statelor
membre.

„Tot mai mulþi salariaþi tre-
buie sã facã faþã unei scãderi
concrete a veniturilor ºi a pu-
terii lor de cumpãrare în valoa-
re absolutã, în timp ce revendi-
carea legatã de realizarea unui
salariu minim cu o valoare de-
centã întâlneºte o opoziþie pu-
ternicã, atât din partea guver-
nanþilor, cât ºi din partea
patronatelor”, a precizat Petru
Dandea.

Raportul aratã cã ponderea
salariilor în PIB, a înregistrat,
anul trecut, o valoare de 32%,
cu mult sub media Uniunii
Europene, stabilitã la 52 de
procente, în timp ce exceden-
tul brut de exploatare, înregis-
treazã un trend ascendent ºi

se aproprie vertiginos, ca pon-
dere, de jumãtatea venitului
naþional. Sindicaliºtii susþin
cã ne confruntãm cu aceastã
situaþie din pricina politicii sa-
lariale moderate promovate de
Guvern, suprapuse peste noul
model fiscal aplicat din 2005,
care induce un trend
descrescãtor pentru salarii în
favoarea profitului.

Petru Dandea a menþionat:
„Acest model va încuraja ºi mai
mult salariaþii români sã pãrã-
seascã piaþa forþei de muncã
autohtonã. Trebuie sã obser-
vãm cã la nivelul UE existã o di-
ferenþã majorã în ceea ce pri-
veºte veniturile ºi salariile, iar
acest lucru reprezintã un obs-
tacol cãtre coeziunea socialã.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

TRANZACÞIE DE APROAPE 9 MILIARDE DE
DOLARI:

Nymex devine

proprietatea CME Group
“CME Group” Inc., operatorul celei mai mari pieþe futures din

lume, preia “Nymex Holdings” Inc., cea mai mare bursã energeti-
cã din lume, plãtind în schimb 8,9 miliarde de dolari. CME se ex-
tinde astfel în domeniul tranzacþiilor futures cu þiþei ºi gaze
naturale.

În baza înþelegerii dintre pãrþi, CME le va acorda acþionarilor
Nymex 0,1323 titluri proprii plus 36 de dolari în numerar pentru
fiecare acþiune deþinutã. Acþionarii Nymex pot sã aleagã plata în
numerar sau titluri. Oferta dã pieþei Nymex o valoare de 95,54
dolari/titlu, cu 13% mai mult decât cursul de închidere al acþiu-
nilor societãþii la data de 17 martie. Preluând Nymex, CME va
controla 98% din tranzacþiile cu derivate derulate în SUA, faþã de
87% în prezent.

Achiziþia urmeazã unui parteneriat de doi ani între cele douã
pieþe. În baza acestei colaborãri, contractele Nymex au fost tran-
zacþionate pe platforma electronicã Globex din cadrul CME.
Grupul CME preia ºi operaþiunile over-the-counter (OTC) deru-
late de Nymex, cum sunt tranzacþiile futures pe dobânzi.

Anliºtii cred cã Nymex ºi CME “se potrivesc”, ambele pieþe ac-
tivând în domeniul materiilor prime. În urma achiziþiei, cheltuie-
lile pãrþilor vor scãdea cu aproape 60 de milioane de dolari
anual.

“CME Group” a luat fiinþã anul trecut, când Chicago Mercanti-
le Exchange a cumpãrat Chicago Board of Trade pentru 11,6 mi-
liarde de dolari. CME ºi Nymex sperã sã încheie fuziunea în ulti-
mul trimestru din 2008.

Alina Vasiescu

Agricultura fluierã a pagubã
l Fermierii ar putea organiza un marº al utilajelor agricole pe perioada

summitului NATO

P
este 200 de fermieri,
membri ai Federaþiei
“Agrostar”, au luat cu

asalt, ieri, sediul Ministerului
Agriculturii, nemulþumiþi de
haosul organizat din agricul-

turã ºi de slaba capacitate a
instituþiilor abilitate de a rezol-
va problemele sectoarelor de
producþie. Înarmaþi cu fluiere,
legume, fructe ºi acompaniaþi
de o fanfarã, agricultorii au lã-

sat, în faþa ministerului, un si-
criu, în care “zãcea” agricultu-
ra naþionalã; cu toate acestea,
au aºteptat în zadar, mai bine
de trei ore, sã fie primiþi la
masa negocierilor de reprezen-
tanþii ministerului Agricultu-
rii.

“Problemele noastre au rã-
mas ºi în urma acestui pro-
test nesoluþionate deoarece
ministrul Agriculturii, Da-
cian Cioloº este plecat la
Bruxelles, iar secretarul de
stat, Gheorghe Albu, a spus
cã nu are ce sã ne facã deoa-
rece nu are drept de semnã-
turã”, ne-a declarat Florin
Istrati, vicepreºedintele Fe-
deraþiei “Agrostar”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

Florin Istrati, vicepreºedintele Federaþiei Agrostar, ocrotindu-ºi ceapa

Preþul plãtit de CME pentru Nymex a scãzut cu mai bine de un miliard de dolari
faþã de înþelegerea iniþialã, din luna ianuarie, ca urmare a declinului înregistrat, în
februarie, de titlurile ambelor companii. Luna trecutã, Departamentul american al
Justiþiei a trimis o scrisoare Departamentului Finanþelor, prin care informa cã mo-
dul în care se deruleazã tranzacþiile pe pieþele futures ar putea fi anticoncurenþial.
Drept urmare, la data de 6 februarie, acþiunile CME ºi cele ale Nymex au scãzut
cu 18%. Anul acesta, titlurile Nymex au pierdut 37%, iar cele ale CME – 35%.

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Albalact” are un nou director general

ü Tranzacþiile cu acþiuni “Oltchim” – “blocate” de situaþia incertã a
datoriilor

ü Profit de 1,8 milioane lei pentru Broker Cluj

Profitul întreprinderilor autohtone a depãºit, anul trecut, cu 16 miliarde de euro
veniturile salariaþilor.


