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Nu ratati ziarul “BURSA” de marti!
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BANCILE CENTRALE PASESC CU INCREDERE PE CALEA DISPERARII

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Imperiile
viitorului sunt
imperiile mintii.

‘Winston
Churchill

Capii judetelor din vest sustin
cé nu sunt lisati sa acceseze
fondurile europene

O pag. 12

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

In plina criza, Federal
Reserve Isi ignora
propriile reguli

Cand i-a predat mandatul Iui Ben Bernanke (drapta), la sefia FED, Alan

n-a stiut ¢4 s-a incheiat 0 epoc....

um s-a ajuns aici?
Aceasta este intre-
barea pe care si-o
pun toti actorii de
pe pietele interna-

al bancilor centrale, de a-si
asuma responsabilitatea si de
alasa piata sa-si giseasca sin-
gura echilibrul, va determina
aparitia unor costuri sociale

tionale. ile oferite
de bancile centrale si marile
banci de pe Wall Street arata
ca suntem departe de rezolva-
rea cu succes a crizei credita-
rii, deoarece sunt ignorate
adevaratele cauze ale situatiei
actuale. Refuzul incapatanat

astr . Nu se poate nega
faptul ca oricum vor exista cos-
turi majore, dar incercarile de
suspendare a legilor economi-
ce vor conduce la cresterea ex-
ponentiald a acestora.

Daca tot am adus in discutie
notiunea de “astronomic”, pu-

Umorul negru a devenit tot
mai comun pe Wall Street in
ultimele saptamani. Exemplul
cel mai recent il oferd echipa
de economisti de la Bear Ste-
arns, care a lansat o critica
sarcastica la adresa lui Ben
Bernanke, considerat princi-
palul vinovat pentru colapsul
bancii. In raportul intitulat “In
afara de asta, Doamna Lin-
coln, cum a fost piesa?”, ei mai
scriu: “Eram ingrijorati de co-
lapsul posibil al unei banci
(desi nu ne-am imaginat
niciodata ca noi vom fi
bancal)”.

Sa fie Bear Stearns jertfa
care va imbuna zeii finantelor
si va risipi norii negri de pe
Wall Street? Cresterea burse-
lor americane din ultima sap-
tamana nu este suficienta
pentru revenirea optimismu-
lui. Reevaluarea portofoliilor

tem aprecia cd bancile natio- va continua implacabil, daca

nale se afla in nu cumva
situatia capi-  ~gigromul este incredibil de corodat..ce  2UtOTitAtile
tanului din  yor face (n.a. bancile centrale) cand bur-  VOT lua in
Star Trek, sele vor scidea cuinc 40% sau 50%? considerare

Pénd atunci nu vor mai avea deloc muni-
tie. In acel moment nu vor mai fi capabile
sé rezolve problemele.” (Jim Rogers)

care “pasea
cu indraz-
neald acolo
unde nimeni

nu a fost vreodata”. Motivatia
nu este data, in acest caz, de
curiozitatea intelectuala ci de
disperare.

opiniile care
cer suspen-
darea tempo-
rara a marca-
rii preturilor la piata (11).

Calin Rechea
(continuare in pagina 6)

VALENTELE INDUSTRIEI CHIMICE:

»Oltchim” si

»~Antibiotice”, pe lista
speculatorilor imobiliari

Sindicalistii din chimie si
petrochimie solicita Guvernu-
lui Tariceanu sa  stopeze pri-
vatizarea societatilor de stat
profitabile, cu rol strategic in
economia nationald.

Membrii Federatiei Sindica-
telor Libere din Chimie si Petro-
chimie (FSLCP) sunt ingrijorati
de privatizarea inevitabila a so-
cietatilor comerciale ,Antibioti-
ce” Iasi si ,Oltchim” Ramnicu
Valcea (companii vitale pentru
sector), care stau pe un patri-
moniu foarte atractiv pentru
speculatorii imobiliari.

FSLCP solicita mentinerea
acordurilor sociale incheiate
cu organizatiile sindicale, in
cazul unei privatizari,
intrucat, in cele doua combi-
nate, activeaza peste 8.000 de
salariati, membri ai Federatiei.

Ovidiu Popescu, vicepresedin-
tele FSLCP, ne-a explicat:

» Noi nu avem absolut nimic
cu privatizarea celor doua so-
cietati cu capital majoritar de
stat, dar dorim sa asistam la o
privatizare a activitatilor, nu a
activelor. Suntem ingrijorati

de soarta celor doua companii,
foarte profitabile, care ar pu-
tea deveni afaceri imobiliare si
atat. Profitul «Oltchim» repre-
zinta circa 3% din Produsul
Intern Brut. Aceasta societate
a investit enorm in tehnologii
moderne si in know-how. Tot
aici activeaza cel mai mare sin-
dicat din tara, cu 7.000 de sa-
lariati. La «Antibiotice», la fel:
avem peste 1.400 de salariati
care ar putea ramane pe dru-
muri daca vom vinde aiurea.
Nu intelegem de ce trebuie sa
vindem si societatile pe profit”.
Sindicalistii au anuntat,
printr-un document de pozitie,
ca vor milita pentru identificarea.
unor solutii viabile care sa duca
la mentinerea locurilor de munca
in sectorul procesatorilor de gaz
metan si al marilor consumatori
de energie electrica din ramura.

$

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 2)

(c.un despre cazul similar de la Oréistie,
a dicalist blocat la poarta uz
nei penlru cé a cutezat sa protesteze”,
in pagina 3.)

AGRICULTURA RISCA SA-SI PIARDA
REPREZENTATIVITATEA LA BRUXELLES

pentru patrimoniului
cultural din Judetul Brasov

v Capii judetelor din vest sustin ¢ nu sunt lasati si acceseze fondu-
rile europene

v Fonduri europene de 400 milioane de euro pentru transport

EDITORIAL

Aliantei DA si acuzand PNL de ,tradare” PD L se
ala

ctice ale adversarilor lor, pedelistii se aseaza
linati in front gata de Iupté sub faldur l ace-
2004.

Nu Copa-Cogeca? Atunci
nici Copacabana!

Pe fondul lipsei de bani, Fe-
deratia Nationala a Producéto-
rilor Agricoli din Romania
(FNPAR) nu si-a platit cotizatia
anualad la ,Copa-Cogeca” -
unde este afiliata din 2007, si
risca sa fie exclusa din cea mai
mare organizatie profesionala
de agricultori din Uniunea
E -

Cititi, in pagina 2, “Dreptul de ”,
semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 24.03.)

* Pionner Europa Oblgafuni 35MTRON | * BCR Expert 9185RON
* BCRClasic 753RON | * FDIStarNext 562RON
* Fortina Goid 1481RON | BOR Europa Avansat 10040.3 RON
* Orzont 1535RON | FCEx 622RON
* Tezaur 5313RON |+ BCR Dinaric 21,95RON
* Staio T842RON |+ Capial Plus 1053 RON
* Vanguard Protector 2421TRON | Fortuna Cassic 777RON
* BCR Obiigatiui 07RON | * Integro 40686 RON
* BCR Europa Consenvator 101062RON | * FMT 39,5554 RON
* FDI Investca Alius 46262RON | * BT Clasic 1265RON
* BT Maxim 1292RON | * Concerto 11056 RON
* BT Index 921RON | * FDI Bancpost Active Balanced 99762 RON
* FON 52003RON | * FDIStar Fotus 539RON
* Itercapial 701 RON KD Optinus 94323 RON
* Napoca 07722RON BCR Europa Mixt 10126,96 RON
* Omninvest 1101 RON Simfonia 1 2,94RON
* Acive Dinamic 18MS9RON | * FDI BancpostPlus 11,3322 RON
* KD Maximus 16.1114RON | BCR Monetar 1024 RON
CELE MAI MARI DOBANZI %pa.

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.03.2008)
< BET.6857,10 140%

La vedere: B. Romaneascé.

* 11und: B. Transivania 800%  * BET-C:487340 1.86%
* 3luni: B Romdneasca 910% = BETFI5266071 054%
* 6luni B. Romaneasca 900%  * ROTX: 1508225 A 184%
* 9luni Lbra Bank 875%  *

* 12lun:Lira Bank, Credi Europe Bank ... 900%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (21.03.2008)

* Salril mediu brtleconomie (an.):..... 1637RON & po-

* Dobanda de refeiné BNR (mar ) 90N« ¢ Egmond 240RON
= Dabénda d poltcs monelaré 90%an ~Romania Exchange 243RON
BNR: CURSUL OFICIAL (21.03.2008) EURO

e 3720RON  * C-Edmond 370RON
* Dolart X 24117 RON * V- Romania Exchange. 374RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%

Cu alte cuvinte, riscam sa
ne pierdem reprezentativita-
tea, tocmai acolo unde s-a
decis neaplicarea clauzei de
salvgardare pe

Reprezentantii FNPAR
ne-au declarat ca ne aflam
intr-o situatie cel putin penibi-
1a deoarece dispunem de 12
voturi la deciziile ,Copa-Coge-
ca” (cat marii producatori agri-
coli Germania si Franta), dar
cand vine vorba de plata coti-
zatiei, ne-au depasit si ungu-
ril, cu sase voturi si cu o
cotizatie, dubla, de 300.000 de
euro.

Daniel Botanoiu, directo-
rul executiv al FNPAR, ne-a
explicat: ,Noi am

agricultura si coPa
unde Parlamentul
European si Comi-

W
sia Europeana nu

adopta nicio decizie fara con-
sultarea si fara acordul orga-
nizatiei.

Agricultorii sustin ca am
ajuns la aceasta situatie
rusinoasi din pricina Minis-
terului Agriculturii care si-a
luat angajamentul ca pla-
teste cei 140.000 de euro
anual - valoarea cotizatiei
negociate cu ,Copa-Cogeca”,
dar a ,uitat” sa o mai faca.
Membrii Federatiei ne-au de-
clarat ca celelalte state pla-
tesc pentru reprezentare, o
cotizatie anuala de 500.000
de euro, dar in cazul nostru,
.Copa-Cogeca”, a trecut cu
vederea acest fapt, din prici-
na saréciei lucii din agricul-
tura, si a coborat plafonul la
doar 140.000 de euro.

W/ | aderat la «Copa-
oGEC ~Cogeca» in aprilie
ZUNE | 2007 si am nego-
ciat cu cei de la

Bruxelles pentru o cotizatie

de 140.000 de euro, in timp ce
alte state platesc 500.000 de
euro. Fiind la inceput de
drum, Ministerul Agriculturii
si-a luat angajamentul ca ne
va plati 75% din valoarea coti-
zatiei. Printr-un act normativ
acest procent a fost modifi-
cat, si Ministerul a promis ca
va plati integral valoarea coti-
zatiei in 2008 si in 2009. Pen-
tru acesti doi ani, Bruxel-
les-ul a fost notificat; este
permisa acordarea de sprijin
pentru asociatii. Acesti bani
nu au fost platiti pana in pre-
zent si suntem cel putin
intr-o situatie incomoda”.

Ctalin Deacu
(continuare in pagina 2)

Caricatura seriozitatii in piata de

capital

Declaratiile au ajuns subiect de investigatii pe piata de ca-
pital. Aveti alaturat un istoric al declaratiilor si al reactiilor
la ele din care rezulta o caricaturi a seriozitatii care ar fi tre-

Vorbe despre vorbe — scurt istoric

buit sa ne guverneze piata.

inu Patriciu a fost exo-

erat de vreo suspi-

piune a Comisiei Na-

tionale a Valorilor Mo-

biliare (CNVM) ca ar

manipula Bursa prin declaratiile

recente despre propria neincredere
in piata de capital romaneasca.

CNVM a adoptat o pozitie corec-
ta In subiect explicand, vineri, ca
declaratiile Iui Patriciu nu influen-
{eaza cota vreunei actiuni anume.

Raspunsul CNVM este de
bun simt.

El vine ca reactie la solicita-
rea lui Marian Petre Milut,
presedintele UNPR, care este
un om de afaceri fard prea mul-
te tangente cu piata de capital
(de altfel, nici nu cunoaste titu-
latura corecta a CNVM care —
fapt interesant — a fost ignorata
de intreaga mass-media atunci
cand i-a citat declaratiile).

Din aceasta cauza, situatia
prin care CNVM demonteaza ba-
nuielile unei personalitati publice
neinitiate in problemele pietei de
capital, nu este o situatie care si
depaseasca hotarele normalului.

Dar, dupa raspunsul CNVM, in
aceeasi zi, Asociatia Brokerilor in-
sista sa formuleze o solicitare ase-
manatoare cu aceea a lui Milut.

N-am cuvinte sa comentez.

Mai bine folosesc semne de pun-
ctuatie, cala chat, pe Internet: “??1I

S-ar presupune, in mod lo-
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gic, ca Asociatia Brokerilor nu
este alcatuita din novici ai pie-
tei de capital.

Eu, unul, cunosc personal
numerosi brokeri si sefi ai case-
lor de brokeraj si pot confirma
logica— nu, ei nu sunt veniti cu
pluta, ba unii sunt intr-adevar
buni specialisti. Cunosc legea,
cunosc normele, inteleg functio-
narea pietei in subtilitatile ei.

Si atunci?!

Cum se explica gafa?

Banuiesc ci penibila inter-
ventie a Asociatiei Brokerilor a
fost conceput la varful Asocia-
tiei, fara consultarea membrilor.

Posibil ca, acolo, sa se gaseas-
i cineva manat de adversitati
personale fata de Patriciu. Si care
n-amai dus nici grija profesiona-
lismului, nici grija adevarului si
nici grija imaginii de competenta
a Asociatiei Brokerilor.

Daca ar fi sa sugerez vreo inves-
tigatie, atunci as recomanda bro-
kerilor sa cerceteze cine a initiat
comunicatul de vineri. Nu de alta,
dar ca sa afle cine nu le duce grija.

Pe de alta parte, n-ar trebui s
ne extaziem nici in fata bunului
raspuns furnizat de CNVM.

Pentru ca in cazul lui Cristian
Sima — un caz identic cu al lui
Dinu Patriciu—a actionat pe dos.

MAKE
(continuare in pagina 2)
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:21 lenuaria - Cristian Sima. pregadintol SSIF WES Romania 5.A.
“LaBu

nici de dar, pe la pranz, stréi
scéderile de la ei vor declansa vanzari de tipul FOK find or kil ad

disperafi de
jinde la orice

de peste 3%, indicele BET Fl avand posiiltatea sa scada chiar si cu peste 7%."
- 05 martie - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM):

“Directia Generala Supraveghere din cadrul Comisiei Nafionale a Valorilor Mobilire
(C.N.V.M.) a primit, i februarie 2008,

- istratie al SSIF W.B.S. Roménia
SA, din care citdm ,actioneazé la nivelul micilor investitori prin postarile agresive si
ingelétoare pe forumul AGF (Adunarea Generalé a Forumistilor) de la adresa
www.agf.ro, ininterventile televizate Ia The Money Channel, unde realizatori emisiu-
nilor de acolo il invita exact cénd scaderile sunt mai mari, si in presa economica”.
Ca urmare, Directia Generala Supraveghere I-a invitat pe domnul Cristian Sima
sé-si exprime punctul de vedere fata de aspectele sesizate, preluand in scrisoare
citate din sesizarea primita

Subliniem

- 19 martie - Dinu Patriciu, presedintele Rompetrol:

“Nu investesc in piata de capital romaneasca. Cand a cincea banc din Statel

Unite se prabuseste, eu vreti s& am incredere in piata romaneasca? Prefer s in-

vestescin hedgefund -ur, instrumento derivative i n ot felul do actiuni pe alte
re pot P

tiile unei pmye in criza”

-20 m vian Petre Milut, intele UNPR :

Nationale de (sic!) Valori Mobiliare (CNVM) s& se pronunte

dacé declaratiile fécute de Dinu Patriciu sunt de naturé sa influenteze sau nu pia-

ta bursiera in acest moment”.

o o oy

(CNVM):
“Abuzul de piata este definit de primul ghid CESR privind implementarea uniforma
a Directivei 6/2003. Faf de acestea, diseminarea de informatii false sau care pot
induce in eroare este intentia de a
influenta preful unui instrument financ unor beneficii, ca ur-
irmatiile de genul ,bursa
roméneascé se afl la inceputul caderii” sau ,va mai cadea in urméitoarele luni, co-
relat cu criza financiara globala” reprezinta simple opini personale, faré a se face
trimitere la un anumit instrument financiar sau valoare mobiliara.”
~(mai pe la pranz) - Asociatia Brokerilor:

in scopul obfi

publice realizate de catre i din domeniul ico-fi . oameni de
afaceri cu vizibiltate, care ar puteai izile investitarilor pe piat i
Valo-
rilor Mobiliare, n altor instituti abiltate ale statului, care sa clarifice in ce méisurd ase-
sauar false, sau a

investitorii de pe piata de capital, pentru a putea fi evitate in viitor.” B
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