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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 24.03.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pionner Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,5117 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,53 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,81 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,35 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,13 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8442 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,4277 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . 10106,2 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,6262 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,92 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,21 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,003 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7722 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,01 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,4459 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,1114 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91,86 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,62 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 10040,3 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,95 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,53 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,77 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0686 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,5554 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,56 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9782 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,39 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4323 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10126,96 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,94 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3322 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Transilvania. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank, Credit Europe Bank . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mar.): . . . . . . . . 9,0%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,0%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (21.03.2008)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7230 RON

• Dolar+ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4117 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.03.2008)
• BET: 6.857,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,40%

• BET-C: 4.873,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,86%

• BET-Fi: 52.660,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,54%

• ROTX: 15.092,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,84%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (21.03.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,74 RON

C
um s-a ajuns aici?
Aceasta este între-
barea pe care ºi-o
pun toþi actorii de
pe pieþele interna-

þionale. Rãspunsurile oferite
de bãncile centrale ºi marile
bãnci de pe Wall Street aratã
cã suntem departe de rezolva-
rea cu succes a crizei creditã-
rii, deoarece sunt ignorate
adevãratele cauze ale situaþiei
actuale. Refuzul încãpãþânat

al bãncilor centrale, de a-ºi
asuma responsabilitatea ºi de
a lãsa piaþa sã-ºi gãseascã sin-
gurã echilibrul, va determina
apariþia unor costuri sociale
astronomice. Nu se poate nega
faptul cã oricum vor exista cos-
turi majore, dar încercãrile de
suspendare a legilor economi-
ce vor conduce la creºterea ex-
ponenþialã a acestora.

Dacã tot am adus în discuþie
noþiunea de “astronomic”, pu-

tem aprecia cã bãncile naþio-
nale se aflã în
situaþia cãpi-
tanului din
Star Trek,
care “pãºea
c u în d r ã z-
nealã acolo
unde nimeni
nu a fost vreodatã”. Motivaþia
nu este datã, în acest caz, de
curiozitatea intelectualã ci de
disperare.

Umorul negru a devenit tot
mai comun pe Wall Street în
ultimele sãptãmâni. Exemplul
cel mai recent îl oferã echipa
de economiºti de la Bear Ste-
arns, care a lansat o criticã
sarcasticã la adresa lui Ben
Bernanke, considerat princi-
palul vinovat pentru colapsul
bãncii. În raportul intitulat “În
afarã de asta, Doamnã Lin-
coln, cum a fost piesa?”, ei mai
scriu: “Eram îngrijoraþi de co-
lapsul posibil al unei bãnci
(deºi nu ne-am imaginat
niciodatã cã noi vom fi
banca!)”.

Sã fie Bear Stearns jertfa
care va îmbuna zeii finanþelor
ºi va risipi norii negri de pe
Wall Street? Creºterea burse-
lor americane din ultima sãp-
tãmânã nu este suficientã
pentru revenirea optimismu-
lui. Reevaluarea portofoliilor
va continua implacabil, dacã

nu cumva
autoritãþi le
vor lua în
considerare
opiniile care
cer suspen-
darea tempo-
rarã a marcã-

rii preþurilor la piaþã (!!!).

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 6)

BÃNCILE CENTRALE PÃªESC CU ÎNCREDERE PE CALEA DISPERÃRII

În plinã crizã, Federal
Reserve îºi ignorã
propriile reguli

ALERT

AGRICULTURA RISCÃ SÃ-ªI PIARDÃ
REPREZENTATIVITATEA LA BRUXELLES

Nu Copa-Cogeca? Atunci
nici Copacabana!

Pe fondul lipsei de bani, Fe-
deraþia Naþionalã a Producãto-
rilor Agricoli din România
(FNPAR) nu ºi-a plãtit cotizaþia
anualã la „Copa-Cogeca” -
unde este afiliatã din 2007, ºi
riscã sã fie exclusã din cea mai
mare organizaþie profesionalã
de agricultori din Uniunea
Europeanã.

Cu alte cuvinte, riscãm sã
ne pierdem reprezentativita-
tea, tocmai acolo unde s-a
decis neaplicarea clauzei de
sa lvgardare pe
agr icu l turã º i
unde Parlamentul
European ºi Comi-
sia Europeanã nu
adoptã nicio decizie fãrã con-
sultarea ºi fãrã acordul orga-
nizaþiei.

Agricultorii susþin cã am
ajuns la aceastã situaþie
ruºinoasã din pricina Minis-
terului Agriculturii care ºi-a
luat angajamentul cã plã-
teºte cei 140.000 de euro
anual - valoarea cotizaþiei
negociate cu „Copa-Cogeca”,
dar a „uitat” sã o mai facã.
Membrii Federaþiei ne-au de-
clarat cã celelalte state plã-
tesc pentru reprezentare, o
cotizaþie anualã de 500.000
de euro, dar în cazul nostru,
„Copa-Cogeca”, a trecut cu
vederea acest fapt, din prici-
na sãrãciei lucii din agricul-
turã, ºi a coborât plafonul la
doar 140.000 de euro.

Reprezentanþi i FNPAR
ne-au declarat cã ne aflãm
într-o situaþie cel puþin penibi-
lã deoarece dispunem de 12
voturi la deciziile „Copa-Coge-
ca” (cât marii producãtori agri-
coli Germania ºi Franþa), dar
când vine vorba de plata coti-
zaþiei, ne-au depãºit ºi ungu-
rii, cu ºase voturi ºi cu o
cotizaþie, dublã, de 300.000 de
euro.

Daniel Botanoiu, directo-
rul executiv al FNPAR, ne-a

explicat: „Noi am
aderat la «Copa-
-Cogeca» în aprilie
2007 ºi am nego-
ciat cu cei de la

Bruxelles pentru o cotizaþie
de 140.000 de euro, în timp ce
alte state plãtesc 500.000 de
euro. Fiind la început de
drum, Ministerul Agriculturii
ºi-a luat angajamentul cã ne
va plãti 75% din valoarea coti-
zaþiei. Printr-un act normativ
acest procent a fost modifi-
cat, ºi Ministerul a promis cã
va plãti integral valoarea coti-
zaþiei în 2008 ºi în 2009. Pen-
tru aceºti doi ani, Bruxel-
les-ul a fost notificat; este
permisã acordarea de sprijin
pentru asociaþii. Aceºti bani
nu au fost plãtiþi pânã în pre-
zent ºi suntem cel puþin
într-o situaþie incomodã”.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

VALENÞELE INDUSTRIEI CHIMICE:

„Oltchim” ºi
„Antibiotice”, pe lista
speculatorilor imobiliari

Sindicaliºtii din chimie ºi
petrochimie solicitã Guvernu-
lui Tãriceanu sã stopeze pri-
vatizarea societãþilor de stat
profitabile, cu rol strategic în
economia naþionalã.

Membrii Federaþiei Sindica-
telor Libere din Chimie ºi Petro-
chimie (FSLCP) sunt îngrijoraþi
de privatizarea inevitabilã a so-
cietãþilor comerciale „Antibioti-
ce” Iaºi ºi „Oltchim” Râmnicu
Vâlcea (companii vitale pentru
sector), care stau pe un patri-
moniu foarte atractiv pentru
speculatorii imobiliari.

FSLCP solicitã menþinerea
acordurilor sociale încheiate
cu organizaþiile sindicale, în
cazul unei privatizãri ,
întrucât, în cele douã combi-
nate, activeazã peste 8.000 de
salariaþi, membri ai Federaþiei.

Ovidiu Popescu, vicepreºedin-
tele FSLCP, ne-a explicat:

„ Noi nu avem absolut nimic
cu privatizarea celor douã so-
cietãþi cu capital majoritar de
stat, dar dorim sã asistãm la o
privatizare a activitãþilor, nu a
activelor. Suntem îngrijoraþi

de soarta celor douã companii,
foarte profitabile, care ar pu-
tea deveni afaceri imobiliare ºi
atât. Profitul «Oltchim» repre-
zintã circa 3% din Produsul
Intern Brut. Aceastã societate
a investit enorm în tehnologii
moderne ºi în know-how. Tot
aici activeazã cel mai mare sin-
dicat din þarã, cu 7.000 de sa-
lariaþi. La «Antibiotice», la fel:
avem peste 1.400 de salariaþi
care ar putea rãmâne pe dru-
muri dacã vom vinde aiurea.
Nu înþelegem de ce trebuie sã
vindem ºi societãþile pe profit”.

Sindicaliºtii au anunþat,
printr-un document de poziþie,
cã vor milita pentru identificarea
unor soluþii viabile care sã ducã
la menþinerea locurilor de muncã
în sectorul procesatorilor de gaz
metan ºi al marilor consumatori
de energie electricã din ramurã.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

(Citiþi despre cazul similar de la Orãºtie,
articolul “Sindicalist blocat la poarta uzi-
nei pentru cã a cutezat sã protesteze”,
în pagina 3.)

Caricatura seriozitãþii în piaþa de
capital

D
inu Patriciu a fost exo-

nerat de vreo suspi-

ciune a Comisiei Na-

þionale a Valorilor Mo-

biliare (CNVM) cã ar

manipula Bursa prin declaraþiile

recente despre propria neîncredere

în piaþa de capital româneascã.

CNVM a adoptat o poziþie corec-
tã în subiect explicând, vineri, cã
declaraþiile lui Patriciu nu influen-
þeazã cota vreunei acþiuni anume.

Rãspunsul CNVM este de
bun simþ.

El vine ca reacþie la solicita-
rea lui Marian Petre Miluþ,
preºedintele UNPR, care este
un om de afaceri fãrã prea mul-
te tangenþe cu piaþa de capital
(de altfel, nici nu cunoaºte titu-
latura corectã a CNVM care –
fapt interesant – a fost ignoratã
de întreaga mass-media atunci
când i-a citat declaraþiile).

Din aceastã cauzã, situaþia
prin care CNVM demonteazã bã-
nuielile unei personalitãþi publice
neiniþiate în problemele pieþei de
capital, nu este o situaþie care sã
depãºeascã hotarele normalului.

Dar, dupã rãspunsul CNVM, în
aceeaºi zi, Asociaþia Brokerilor in-
sistã sã formulezeosolicitarease-
mãnãtoare cu aceea a lui Miluþ.

N-am cuvinte sã comentez.
Mai bine folosesc semne de pun-

ctuaþie,calachat,peInternet: “??!!”
S-ar presupune, în mod lo-

gic, cã Asociaþia Brokerilor nu
este alcãtuitã din novici ai pie-
þei de capital.

Eu, unul, cunosc personal
numeroºi brokeri ºi ºefi ai case-
lor de brokeraj ºi pot confirma
logica – nu, ei nu sunt veniþi cu
pluta, ba unii sunt într-adevãr
buni specialiºti. Cunosc legea,
cunosc normele, înþeleg funcþio-
narea pieþei în subtilitãþile ei.

ªi atunci?!
Cum se explicã gafa?
Bãnuiesc cã penibila inter-

venþie a Asociaþiei Brokerilor a
fost conceputã la vârful Asocia-
þiei, fãrã consultarea membrilor.

Posibil ca, acolo, sã se gãseas-
cã cineva mânat de adversitãþi
personale faþã de Patriciu. ªi care
n-a mai dus nici grija profesiona-
lismului, nici grija adevãrului ºi
nici grija imaginii de competenþã
a Asociaþiei Brokerilor.

Dacã ar fi sã sugerez vreo inves-
tigaþie, atunci aº recomanda bro-
kerilor sã cerceteze cine a iniþiat
comunicatul de vineri. Nu de alta,
darcasãaflecinenuleducegrija.

Pe de altã parte, n-ar trebui sã
ne extaziem nici în faþa bunului
rãspuns furnizat de CNVM.

Pentru cã în cazul lui Cristian
Sima – un caz identic cu al lui
DinuPatriciu–aacþionatpedos.

MAKE
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Susþinându-ºi cu tenacitate dreptul de succesor al
Alianþei DA ºi acuzând PNL de „trãdare” PD-L se
proclamã ca unica alternativã la coaliþia informalã
socialisto-liberalã. Profitând de ambiguitãþile,
conflictele interne ºi inconsecvenþele doctrinare
ºi tactice ale adversarilor lor, pedeliºtii se aºeazã
disciplinaþi în front gata de luptã sub faldurile ace-
luiaºi drapel ca ºi în 2004. Nu-i aºa cã par singurii
credincioºi propriilor principii?

Citiþi, în pagina 2, articolul “Dreptul de succesiune”,

semnat de Cristian Pîrvulescu.

PAGINA 2 – POLITICA:
üDacia oferã salarii realiste, precizeazã Administraþia uzinei

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Perspective bune pentru acþiunile producãtorilor de bere

ü Avantajele introducerii algoritmului de fixing la BVB

üUn milion de contracte de la începutul anului la Bursa sibianã

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Socot Tg. Mureº ºi-a propus o cifrã de afaceri de 70 milioane de

lei, în acest an

ü „THR Marea Neagrã” va investi 67,429 milioane de euro pentru
modernizarea activelor din patrimoniu

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Ford va investi în România aproximativ un miliard de euro pe an

ü AAA Auto cere mãsuri dure împotriva pieþei negre de autovehicule
second hand

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üCaz de mitã la “Alcoa”?

üMOL a rãscumpãrat din nou acþiuni

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Salariaþii InBev intrã astãzi în grevã generalã

üKároly Borbély: „Parcul tehnologic din Cluj nu trebuie sã reprezin-
te o ameninþare pentru IMM-uile locale”

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Fonduri europene insuficiente pentru reabilitarea patrimoniului

cultural din Judeþul Braºov

üCapii judeþelor din vest susþin cã nu sunt lãsaþi sã acceseze fondu-
rile europene

ü Fonduri europene de 400 milioane de euro pentru transport

Când i-a predat mandatul lui Ben Bernanke (drapta), la ºefia FED, Alan Greenspan n-a ºtiut cã s-a încheiat o epocã….

“Sistemul este incredibil de corodat... Ce
vor face (n.a. bãncile centrale) când bur-
sele vor scãdea cu încã 40% sau 50%?
Pânã atunci nu vor mai avea deloc muni-
þie. În acel moment nu vor mai fi capabile
sã rezolve problemele.” (Jim Rogers)

Vorbe despre vorbe – scurt istoric
-21 ianuarie - Cristian Sima, preºedintele SSIF WBS Romania S.A. :
“La Bucureºti, Bursa va deschide luni cu o scãdere micã pentru cã ai noºtri nu se pre-
ocupã nici de petrol, nici de bursele occidentale dar, pe la prânz, strãinii, disperaþi de
scãderile de la ei vor declanºa vânzãri de tipul FOK (find or kill, adicã vinde la orice
preþ) pe acele burse unde câºtigã, ceea ce va duce la o închidere la BVB cu o scãdere
de peste 3%, indicele BET FI având posibilitatea sã scadã chiar ºi cu peste 7%.”
- 05 martie - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM):
“Direcþia Generalã Supraveghere din cadrul Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.) a primit, în cursul lunii februarie 2008, o sesizare cuprivire la modul în care
domnul Cristian Sima, preºedinte Consiliului de Administraþie al SSIF W.B.S. România
SA, din care citãm „acþioneazã la nivelul micilor investitori prin postãrile agresive ºi
înºelãtoare pe forumul AGF (Adunarea Generalã a Forumiºtilor) de la adresa
www.agf.ro, în intervenþiile televizate la The MoneyChannel, unde realizatorii emisiu-
nilor de acolo îl invitã exact când scãderile sunt mai mari, ºi în presa economicã”.
Ca urmare, Direcþia Generalã Supraveghere l-a invitat pe domnul Cristian Sima
sã-ºi exprime punctul de vedere faþã de aspectele sesizate, preluând în scrisoare
citate din sesizarea primitã.
Subliniem cã acest demers se încadreazã în atribuþiile de autoritate, exercitate în vederea
menþinerii încrederii publicului înpiaþadecapital ºi în investiþiile în instrumente financiare.”
- 19 martie - Dinu Patriciu, preºedintele Rompetrol:
“Nu investesc în piaþa de capital româneascã. Când a cincea bancã din Statele
Unite se prãbuºeºte, eu vreþi sã am încredere în piaþa româneascã? Prefer sã in-
vestesc în hedgefund-uri, instrumente derivative ºi în tot felul de acþiuni pe alte
pieþe de capital, care pot oferi randamente bune pe termen mediu ºi lung în condi-
þiile unei pieþe în crizã”.
- 20 martie - Marian Petre Miluþ, preºedintele UNPR :
“Cerem Comisiei Naþionale de (sic!) Valori Mobiliare (CNVM) sã se pronunþe
dacã declaraþiile fãcute de Dinu Patriciu sunt de naturã sã influenþeze sau nu pia-
þa bursierã în acest moment”.
-21 martie - (mai de dimineaþã) - Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare (CNVM):
“Abuzul de piaþã este definit de primul ghid CESR privind implementarea uniformã
a Directivei 6/2003. Faþã de acestea, diseminarea de informaþii false sau care pot
induce în eroare este consideratã abuz de piaþã dacã este realizatã cu intenþia de a
influenþa preþul unui instrument financiar în scopul obþinerii unor beneficii, ca ur-
mare a poziþiilor deþinute sau a tranzacþiilor planificate. Afirmaþiile de genul „bursa
româneascã se aflã la începutul cãderii” sau „va mai cãdea în urmãtoarele luni, co-
relat cu criza financiarã globalã” reprezintã simple opinii personale, fãrã a se face
trimitere la un anumit instrument financiar sau valoare mobiliarã.”
-(mai pe la prânz) - Asociaþia Brokerilor:
“Asociaþia Brokerilor îºi exprimã ingrijorarea privind posibilele efecte ale unor declaraþii
publice realizate de cãtre personalitãþi din domeniul economico-financiar, oameni de
afaceri cu vizibilitate, care ar putea influenþa deciziile investitorilor pe piaþa de capital.
În aceste condiþii, considerãmcãar fi binevenitã intervenþiaComisiei Naþionale aValo-
rilor Mobiliare, a altor instituþii abilitate ale statului, care sã clarifice în ce mãsurã ase-
menea declaraþii dau, sau ar putea sã dea semnale false, sau ar putea induce în eroare
investitorii de pe piaþa de capital, pentru a putea fi evitate în viitor.” n

Declaraþiile au ajuns subiect de investigaþii pe piaþa de ca-

pital. Aveþi alãturat un istoric al declaraþiilor ºi al reacþiilor

la ele din care rezultã o caricaturã a seriozitãþii care ar fi tre-

buit sã ne guverneze piaþa.

MÂINE

Amplu interviu cu ministrul Economiei ºi
Finanþelor
VARUJAN VOSGANIAN
Nu rataþi ziarul “BURSA” de marþi!


