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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

Peste 60 milioane de lei, profit
brut in acest an la
"Prospectiuni” Bucuresti
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Angajatii “Dacia” Pitesti au
intrat in greva generala

Angajatii uzinei auto “Dacia” Pitesti au intrat, luni dimineata,
in greva generald, pe o perioada nedeterminati, ne-a declarat
domnul Nicolae Pavelescu, liderul Sindicatului Autoturisme Da-
cia (SAD). Salariatii uzinei au respins oferta de majorare salaria-
1a de 12% propusa de conducere, considerand ca suma respecti-
VA nu acopera nici micar inflatia prognozata pentru acest an.
(pagina 11)

Posibila majorare de capital a
Bancii Transilvania a ramas
"fara ecou"

Pretul actiunilor emise de Banca Transilvania (simbol TLV) a
pierdut aproximativ 20% in prima luni a acestui an, in ton cu
evolutia generala a pietei, avand ulterior o usoara tendinta de
crestere. Trebuie mentionat faptul ci pretul minim al titlurilor
TLV, 0,705 lei/actiune, a fost atins in 23 si 28 ianuarie, revenind
la acest nivel si in perioada 11-13 februarie.(pagina 3)

»Fortus” lasi isi extinde prezenta
pe piata constructiilor navale

Extinderea exploatarilor petroliere in spatiile maritime in ultimii
ani a determinat conceperea unei noi familii de nave specializate, si
anume cele care deservesc platformele petroliere maritime. Grupul
international AKER din Norvegia este specializat in fabricatia aces-
tor nave si, deoarece detine santiere navale si in Romania, a impli-
cat combinatul de utilaj greu “Fortus” SA Iasi in executia macaralei
pivotante ce echipeaza acest tip de nave. (pagina 11)

EFECTELE CRIZEI CREDITELOR IPOTECARE:

Bancile de pe Wall Street au
disponibilizat 34.000 de angajati

Bancile de pe Wall Street, afectate de pierderile din criza credi-
telor ipotecare si deprecierea masiva a activelor, au eliminat pes-
te 34.000 de locuri de munca in ultimele noua luni. Acestea sunt
cele mai importante concedieri (ca numar) efectuate dupa criza
inregistrata de sectorul IT, in anul 2001. (pagina 10)

EDITORIAL

Dar cauza raului e mai profunda. E fntr-o minte dez-
organizats, opaca la datele evidente. O dezor-
ganizare pe care ne-o insusim in fiecare zi,
incepand cu educatia primara sau cu aceea din fa-
milie, adesea lisata la voia intamplarii si a televi-
zorului. lata o caracteristicd comuna cu societati-
le tradifionale, pre-moderne, pentru care su-
pra-naturalul, legendarul, mitologicul si fabulatia
sunt elemente comune. Minus, in ce ne priveste,
pitorescul. Mécar acele societéti au povestile lor frumoase. Noi avem politi-
cieni nerusinafi i ideri de opinie cu dificultati de adecvare la real.

, in pagina 2, articolul intitulat “Cultul eviden-

tei”, semnat de Ciatilin Avramescu

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 25.03.)

* Plonner Europa Obigatiuni 3E034RON | * BCREwpert 88,04 RON
* BCRClasic 749RON | * FDIStarNext )

* Fortuna Golg 1484RON | = BCR Europa Avansal 1004475 RON
* Orizont 1536RON | = FCEX ]

* Tezar S36RON | * BCRDinamic 2153 RON
* Stabio TBUORON |+ Capial Plus 1043RON
* Vanguard Protector 20438RON | * Fortuna Classic 768RON
* BCR Obiigatiui 07RON | * Integro 39931 RON
* BCR Europa Consenvator 1010872RON |+ FNT 384210 RON
* FDI. Investca Alius 45071RON | '+ BT Clasic 1257RON
* BT Maxim 1246RON | * Concerto 109.94 RON
* BT Index 881RON | * FDI Bancpost Active Balanced 97213RON
* FON S514845RON | * FDIStar Forus 531RON
* Itercapial 683RON KD Optinus 91759 RON
* Nepoca 07312RON BCR Europa bixt 10130,17 RON
* Omninvest 1057 RON Simfonia 1 2,95RON
* Acive Dinamic 178612RON | * FDI BancpostPlus 11,3387 RON
* KD Maxinus 155368RON |+ BCR Monelar 1024RON
CELE MAI MARI DOBANZI %p.a. INDICELE OFICIAL AL BVB (24.03.2008)

Lo vedere: B Romaneasch 075 * BET.6801 X 0%
* 11una: B, Transivanie. 800%  * BET-C:490649 L oss%
* 3luni: B Romdneasca 910%  * BETFIS5336321 e
* 6luni: B Romaneasca 900%  * ROTX 1512854 oo
* 9luni Lbra Bank 875%  *

* 12lun:Lira Bank, Credi Europe Bank ... 900%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (24.03.2008)

* Salril mediu brtleconomie (an.):..... 1637RON & po-

* Dobanda de refeiné BNR (mar ) 90N« ¢ Egmond 240RON
= Dabénda d poltcs monelaré 90%an V_Pius 243RON
BNR: CURSUL OFICIAL (24.03.2008) EURO

é‘. oo “AT20RON  * C-Pars Exchange. 370RON
* Dolar JM24120RON  * V- Edmond. 3,735 RON.
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cel care poate sa
rada de sine nu
va fi niciodata
luat in ras.

Thomas Fuller

Timigoara va beneficia de
experient
regenerarea urband
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Pensiile — crestere enorma!

(Interviu cu ministrul economiei si finantelor Varujan Vosganian - episodul 1)

Ca ministru al economiei si finante-
for, domnul Varujan Vosganian este
cel care define, pentru economia
noastra, “functia cheie” a acestei
perioade de turbulente in finanta in-
ternationala, perioada care ameninta
cu recesiunea economica o probl
ma care ii preocupa pe afacer
nostri.

intelegand sa slujeasca intereselor
cititorilor s&i, ziarul “BURSA”

institutii sunt direct implicate in via-
ta financiar-bancaré — cu Guverna-
torl BNR Mugur lsérescu, cu
presedintele Bursei de Valori Bucu-
resti Stere Farmache, cu presedinte-
le Bursei derivatelor de la Sibiu Teo-
dor Ancuta.

Interviul pe care ministrul Varujan
Vosganian ni l-a acordat cu amab
. necesar. Ca siin ca-
terviuri, acesta este

2ul celorlalte
divizat in episoade, segmentare re-
clamata atat de amplitudinea textu-
lui, cét si de faptul c& subiectele
abordate sunt conturate in perimetre

distincte.
Episodul de astézi cuprinde subiectul
rolului fondurilor europene in echi

i iect

n episodul al doilea se gaseste pro-
blematica pietelor — burse de mérfuri

si de valori mobiliare, cu precizari in
privinta initiativei de demonopolizare
a pietei titlurilor de stat.

Nu ratati ziarul “BURSA” de maine!

Reporter: Ati afirmat recent
ca performantele noastre ma-
croeconomice sunt dependen-
te de absorbtia fondurilor eu-
ropene. Liberalismul clasic
romanesc se ilustreaza, insa,

©® Restructurare: mai putina industrie, mai multe servicii

prin sloganul “Prin noi insine”.
V-ati parasit,
cumva, parti-
dul, iar noi sa
nu o fi aflat
inca?!
Varujan
Vosganian:
Romania nu este dependenta
de fonduri europene, dar rit-
‘mul fondurilor europene incu-
rajeaza sau incetineste anu-
mite tendinte in Romania.

Roménia nu este dependenta de fon-
duri europene, dar ritmul fondurilor
europene incura
neste anumite tendinte in Romania.

Este cert ca intrarea fondurilor
europene este
0 resursa pen-
tru dezvoltare
z4 sau incet- economica,
pentru ca aces-
tea se adresea-

neaza ca un fel de investitii
straine pana la un punct. Ele
incurajeaza componente de in-
dustrie privata, intreprinderi
mici si mijlo-
cii, pe politica
energetica

zaunor proiec-  incurajeazi
te publice, stimuleaza indu- eficienta ener- ~ energetice cu 1%.
stria constructiilor, lucrarile getici. Toate
publice si lucrurile acestea se acestea au

vad in PIB.
Fondurile europene functio-

impact direct asupra PIB-ului.
In plus, intrarea in tara a

2007 a fost primul an in care, desi
am avut o crestere a PIB-ului de 6%,
am avut o scadere a consumurilor

unei cantitati de euro are im-
pact favorabil asupra cursului

de schimb, in sensul intaririi
monedei na-
tionale,

Daca unele
fonduri merg
spre competi-
tivitate, acest
lucru incura-
jeaza exporturile si reduce pre-
siunea pe deficitul comercial.
Banii europeni au un impact
real si asta s-a vazut si in cele-
lalte tari mari beneficiare de
fonduri europene - Spania,
Grecia, Portugalia.

De asemenea, absorbtia de
fonduri europene inseamna si
ordonare institutionald. Au re-
guli si acestea sunt foarte se-
vere.

Una dintre conditiile suste-
nabilitatii pozitiei externe a
Romaniei, ma refer la deficitul
comercial, deficitul de cont
curent, este ca ele sa fie aco-
perite printr-o proportie cat
mai mare de investitii straine
si de fonduri europene. Exista
bineinteles si formula de a
acoperi deficitul de cont cu-
rent prin imprumuturi. Rom-
ania mai are
resurse de
imprumuturi,
insa solutia
asta nu este
durabila, de
aceea trebuie
sa absorbim fonduri straine
care sa ne compenseze defici-

rabils, de aceea trebuie s absorbim
fonduri stréine care & ne compense-
ze deficitul.

tul.

In 2006, am avut o acoperire
destul de buna a deficitului.
Cu 9 miliarde
investitii stra-
ine directe,
am avut o
acoperire de
aproape 90% a
deficitului de
cont curent.

In 2007 insa, cand deficitul
de cont curent a fost de 14%
din PIB, acoperirea prin inves-
titii straine a fost de sub 50%,
ceea ce arata ca trebuie sa
imbunitatim acest raport.
Asta se face inclusiv prin in-
trarea de bani comunitari,
pentru ca, nu trebuie sa ui-
tam, intrarea de bani comuni-
tari inseamna in acelasi timp
si asocierea acestor bani cu
parteneri din terte {ari.

Reporter: Pana in 2011,
Romania va trebui sa ajunga la
un deficit de cont curent de
maxim 10%. Cum vedeti posi-
bila realizarea acestei tinte,
prin ce parghii, in conditiile in
care acest deficit se adanceste
constant in ultimii ani?

Varujan Vosganian: Stopa-
rea dinamicii deficitului de
cont curent si reducerea lui se
fac prin cateva parghii. Una
s-a vazut chiar in lunile prece-
dente. Este vorba despre cur-
sul de schimb.

MAKE
(continuare in pagina 6)

ESTIMARI “GOLDMAN SACHS” PENTRU

PRIMAVARA ACEASTA:

Cotatia petrolului va
scadea la 90 de

dolari/baril

Pretul titeiului brut a scazut
ieri, pentru a treia zi consecu-
tiv, la New York, pe fondul te-
merilor legate de reducerea ce-
rerii de combustibili, ca urma-
re a incetinirii expansiunii
economiei SUA. Totodata, in-
vestitorii au luat in calcul o re-
ducere a plasamentelor in ma-
terii prime, ca reactie la apre-
cierea dolarului.

In saptamana 17-20 martie,
cotatia petrolului a pierdut
6,3%. Ieri, la ora 11:06 a.m.,
petrolul brut cu livrare in luna
mai a avut un pret de 101,53
dolari/baril la New York Mer-
cantile Exchange, in scadere
cu 31 de centi sau 0,3%. Fata
de anul trecut, pretul este insa
cu 63% mai mare. Amintim ca,
la New York, pretul petrolului
a atins nivelul maxim istoric la
data de 17 martie: 111,80 do-
lari/baril.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu livra-
re in luna mai a avut, ieri, un
pret de 100,45 dolari barilul, in
crestere cu 7 centi. La Londra,
recordul maxim istoric a fost
inregistrat tot la data de 17
martie: 107,97 dolari/baril.

Analistii de la “Goldman
Sachs Group” Inc. sunt de pa-
rere ca pretul petrolului va
scadea pana la 90 de dolari in

aceasta primavara, in conditii-
le in care problemele economi-
ce ii vor determina pe investi-
tori sa se reorienteze, respectiv
sa iasa de pe pietele materiilor
prime. Dar, specialistii arata
ca pretul acestor materii se va
redresa in cea de-a doua juma-
tate a anului, iar la finele lui
2008 vom asista la o cotatie de
105 dolari pentru un baril de
titei.

Specialistii mai cred ca,
dupa declinul de saptamana
trecuta, care a fost primul din
ultimele doua luni, pe piata
exista “ingredientele” necesare
continuarii acestui trend vre-
me de cateva luni. Ei sublinia-
za ca stocurile de titei cresc,
intr-un moment in care vre-
mea se incalzeste in SUA, iar
cererea pentru combustibili se
reduce.

Pentru siptamana in curs,
analistii anticipeaza declinul
cotatiilor petroliere. Desi pre-
turile scad, Organizatia Tarilor
Exportatoare de Petrol (OPEC)
nu are in plan reducerea pro-
ductiei, potrivit afirmatiilor lui
Chakib Khelil, presedintele
cartelului. OPEC produce mai
bine de 40% din titeiul mon-
dial.

Alina Vasiescu

SUSPANS LA DECIZIA BNR:

Mentinere la 9% sau
majorare la 9,5%?

precum si al rezervelor minime obligatorii. O parte dintre

analisti considera ci Banca Centrald ar trebui s majoreze
dobanda la 9,5%, in urma cresterii presiunilor inflationiste. Alti
analisti sustin ca BNR nu ar trebui sa faca modificari in dobanda
de politica monetara.

Mihai Tanasescu, reprezentantul Romaniei la Fondul Monetar
International, anticipeaza o majorare a dobanzii de politica mo-
netara cu 0,5 puncte procentuale. Motivele pentru care Banca
Nationala ar trebui & ia aceasta decizie ar fi, in opinia domnului

1, majorarea presiunilor inflationiste. Cresterile suc-
cesive ale dobanzii se vor reflecta prin temperarea ritmului de
majorare a creditelor acordate de bancile comerciale si, totoda-
ta, intr-o scadere a ratei inflatiei in anul 2008, fata de 2007. Ma-
jorarea dobanzii de politica monetara va fi ultima din acest an,
anticipeaza Mihai Tanasescu.

Dragos Cabat, presedintele Asociatiei Analistilor Financiari
din Romania, considera ca Banca Nationala va mentine nivelul
actual al dobanzii de politicd monetara.

BNR va hotari maine nivelul dobanzii de politici monetara,

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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AUR CURAT

“fnchideti legiitura
cu Pandele!”

Cu gest imperial - o miscare
cu dosul palmei folosita de capii
incoronati ca sa-i dea pe trada-
tori securii gadelui - Mihai Ta-
tulici, a rostit, maiestuos, du-
‘minici seara, pe micul eran, ur-
matoarea propozitie care ii con-
solideaza celebritatea:

“Inchideti legatura cu Pan-
dele!”

Cuvintele acestea patru -
“inchideti” si “legatura” si “cu”
si “Pandele” - sunt de aur.

Ele trebuie sa intre in cartea
de aur a presei. Si trebuie si
Tatulici sa intre in cartea de
aur a presei.

Exista mari ziaristi care se
straduiesc o cariera intreaga
si le giseascd pe aceste patru
cuvinte si nu le gasesc si mor
fara sa le fi gasit, nefericiti.

Aceste patru cuvintel!...

Nu le repet, din pietate.

Mai ales cuvantul “Pandele”.
Ce conotatii de dambla!

Mihai, te invidiez!

Succesul lui Tatulici a fost atat
de mare, incat sute de persoane
din Voluntari au iesit in strada.

“Taiati legatura cu Pandele”
I-a coplesit pe Pandele.

A vrut sa-si faca hara-kiri.

Si-a dat seama ca nu-i pri-
mar de Osaka, cide Voluntari.

Pandele a tipat: “Bai, faceti ce
va spun eu, Dane te rog eu fru-
mos, deci anuntati toata presa,
toata televiziunea, din momen-
tul asta sunt in greva foamei!”

M pagl jos ziar_bursa

Ce poate fi mai frumos?!

Care alt ziarist se mai poate
mandri cu un succes atat de
ametitor?!

Tatulici. Este singurul!

Ca sa@ reusesc sa-i provoc
unui interlocutor atata ciuda
incat s intre in greva foamei,
as fi in stare sa-mi tai o mana
ori, chiar si mai rau, unghiile.
De obicei, nu le rod.

Cine a mai reusit ca, din pa-
tru cuvinte, sa scoata volunta-
rii in strada?

Poate doar PRO TV care-si
suda drugi de fier la poarta ina-
inte de pacea de la Costesti. In
cazul acela, insa fusesera rostite
mult mai multe cuvinte...

Sau cand mii de suporteri de
fotbal scandau: “TVR, TVR- Te-ai
pi... pe PROTVY", fiira cenzura pe
postul public de televiziune. Dar,
in ambele cazuri, nu fusese vor-
ba de un moderator solitar, ci de
studiouri intregi de televiziune.

MAKE
(continuare in pagina 2)

Cine este Pandele?

Nascut in 1961, Florentin Pandele
este ofiter de marina de profesie. A
fost membru PNL péna in anul 2000,
fiind un apropiat al secretarului gene-
ral al Guvernului de atunci, liberalul
Radu Stroe - i el ofiter de maring, dar
si al ministrului justitiei, Valeriu Stoi-
ca. Din 2001, a trecut la PSD.
(continuare in pagina 2)

K pagl jos ziar_bursa



