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miliarde de dolari pentru
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PAGINA 6 - BANCI:

v Brokerul de credite DBSol Consulting deschide la Arad o repre-
zentanta in sistem de franciza

¥ Piata asigurarilor de viata unit-linked a ajuns la 448 de milioane
de lei

+ Moody’s ar putea cobori calificativele MKB Bank din cauza expu-
nerilor la produse structurate

v “Generali Fond de Pensii” si-a majorat capitalul social cu 10,9 mi-
lioane de lei

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:
v 600 de angajati ai “Oltchim” vor fi disponibilizati fira compensatii
financiare
v Actionarii “Caromet” Caransebes au aprobat majorarea capitalu-
Iui social la 31,45 milioane lei

v Profit brut de 905.156 lei la “Moldoconstruct” Iasi

PAGINA 8 - VITRINA FIRI

MELOR:

v Umbrarescu si Cercel fac al doilea tronson al ocolitoarei Brasovu-
Tui

v “Toptherm” Ghimbav va intra in lichidare

v Piata ciocolatei din Romania va creste cu 10 - 20% in 2008

v Salariatii “Fortus” lasi solicitd elaborarea unui plan de reorganiza-
re a societitii

v Grasa de Cotnari din 1956 va fi cumpérata, pentru summitul
NATO, cu 343 euro plus TVA/sticld

v HNC: Publicitatea medicald - un sector inci nedezvoltat in tara
noastra

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:
VTur cu gaze c
v Oamenii de afaceri italieni, interesati de parteneriate cu firme
romanesti din sectorul alimentar

nu vrea sa Nabucco

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v “Heineken” cumpira “Drinks Union” din Cehia

v MOL vrea s anuleze 5% din actiunile tezaurizate

v “Nissan” isi inchide temporar fabrica din Africa de Sud
v Rusia ar putea reduce taxa de extractie petroliera

PAGINA 11 - AFACERI:

v si inter aau crescut cu

36% profitul “Coface”
¥ Sindicatele CFR au obtinut o crestere salariala de 13% si renunta
la greva
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intrebarea cheie la care vor raspunde
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Un om isi pierde
intai iluziile,
apoi dintii si,
abia pe urma,
prostia.

Helen Rowland

“Ocif” construieste locuinte de
25 milioane de euro in zona
Unirii din Capitald
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Barbatie contra populismului

Ca sa slujeascé intereselor cititorilor
ziarul “BURSA” a inifiat, de la
inceputul anului, o serie de interviuri
cu personalitatile ale caror instit
sunt direct implicate in viata finan-
ciar-bancara — cu Guvernatorul BNR
Mugur Isérescu, cu presedintele Bur-
sei de Valori Bucuresti Stere Farma-
che, cu presedintele Bursei derivate-
lor de la Sibiu Teodor Ancufa.

rul eco-
Varujan Vosga-

Episodul de ieri a cuprins subiectul
rolului fondurilor europene in ech
brul nostru economic, al defic
de cont curent, al problemelor di
agriculturd si al sustenabilitatii
cresterii pensillor.

in episodul de astazi, ministrul abor-
deazé problematica pietelor — burse
de marfuri

preciziri in privinta initiativei de de-
monopolizare a pietei titlurilor de
stat, situatia economica in anul ale-
gerilor, efectele crizei din Statele
Unite asupra Romaniei.

Reporter: Guvernul si dum-
neavoastra insiva alocati, in
prezent, o atentie deosebita
agriculturii; nu credeti ca o
bursa a griului, de exemplu,
i-ar stimula d. ea si i-ar

(Interviu cu ministrul economiei si finantelor Varujan Vosganian -

® Cel putin doua piete pentru titlurile de stat

aceasta piata inclusiv cu bur-

inrauri rezolvarea a numeroa-
se probleme esentiale (pretul,
subventionarea improprie,
asigurarile contra calamitati-
lor contraficute, absorbtia
fondurilor europene, absenta
mainii de lucru)?

sa bursa granelor,
dar de aici
incolo ele sunt
initiative pri-
vate si trebuie
sa aiba in ve-

dere si un
anumit sistem
Euam de depozitare. '

0 bursé a graului poate sa asigure o
anumit predictibiltate a preturilor, o
anumits stabilitate a lor si in felul
asta piata graului poate & constituie
si un sistem de garantare a unor cre-
dite, poate s constituie 0 modalita-

Varujan V
fost un sustinator acerb al
burselor de marfuri. Am si pro-
movat in Parlament legea bur-
selor de marfuri si am sustinut

Fara standar-
dizarea canti-
tatilor de grau o bursa nu poa-
te sa functioneze. Este un si-

stem care nu stiu de ce nu fun-
ctioneaza suficient de bine.
Sentimentul
meu e ca si
producatorii
din aceasta
zona trebuie
sa fie mai mo-
bilizati catre
mecanismele
pietei, se axea-
za in conti-
nuare doar pe subventii buge-
tare, doar pe o sustinere din

partea statului.

Reporter: Bursa nu are nici
o sansa fara silozuri, dar astea
sunt in mana achizitorului. Un
sprijin guvernamental ar fi
constat in constructia de soli-
zuri de stat.

Varujan Vosganian: Ca mi-
nistrul al economiei si finante-
lor, eu sustin mecanismele de
piati in reglarea acestor piete
si, daca trebuie sa sustin o ini-
tiativa, o sustin. Mi-e greu sa
preiau eu aceasta initiativa si

episodul 1)

am rezerve ca, daca statul se
implica in a crea o piata priva-
ta, va fi bine. Trebuie sa fie o
miscare naturala a pietei catre
o organizare de acest fel.

O bursa a graului poate sa
asigure o anumita predictibil-
tate a preturilor, o anumita
stabilitate a lor si in felul asta
piata graului poate si consti-
tuie si un sistem de garantare
aunor credite,
poate sd con-
stituie o mo-
dalitate an-

Avand in vedere ca circa 80% din
titluri se vor comere i

maré pentru astfel de titluri, rolul de

mentat aceasta piata. Probabil
cd, in aceasta primavara, vom
avea si listarea titlurilor de stat
pe bursa. Deja suntem foarte
avansati. Recent, am avut o ul-
tima discutie pe principii cu
Banca Nationala si Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare,
am convenit ca se poate face
acum, avem constituita o comi-
sie tehnica care trebuie sa ne
spuna daca
este nevoie de
o modificare de
natura legisla-
tiva sau norme

tiinflationista.
Reporter:

Numele Varu-

jan Vosganian

depozitar il va avea Banca Nationala
si sistemul BNR, mai ales ca BNR
este si cea care are relafia cu Minis-
terul Finantelor in ceea ce priveste
momentul maturitafii titlurilor, cand

la nivelul BNR
sau CNVM si
apoi ii dam
drumul. Erau

este legat de
piata de capi-
tal - anilarand
ati fost
presedinte de
comisie parlamentara pe finan-
te si banci; ma asteptam ca,
odati ce ati devenit ministru al
finantelor, s se simta ca piata
de capital a venit la putere. Ma
asteptam ca mandatul dumnea-
voastra sa se distinga prin spri-
jinul guvernamental pentru
constituirea pietelor bursiere
de tot felul - piete alternative la
burse, piete de marfuri (petrol,
cereale, carne, zahar, meta-
le).Totusi, in afara de bursa
energiei, nimic nu a fost initiat
in domeniul pietelor si iata, ne
aflam,deja, la inceput de sezon
electoral...

Varujan Vosganian: Noi am
facut bursa energiei. Am regle-

respective.

trebuie sa se faca reglarea cu Trezo-
reria in legéturé cu onorarea titlurilor

niste chestiuni
legate de depo-
zitar, registra-
tar, dar le-am
lamurit impreuni cu Banca
Nationala si CNVM.

Avand in vedere ca circa
80% din titluri se vor comer-
cializa pe piata bancara care
constituie si piata primara
pentru astfel de titluri, rolul de
deporitar il va avea Banca Na-
tionala si sistemul BNR, mai
ales ci BNR este si cea care are
relatia cu Ministerul Finante-
lor in ceea ce priveste momen-
tul maturitatii titlurilor, cand
trebuie sa se faca reglarea cu
Trezoreria in legitura cu ono-
rarea titlurilor respective.

MAKE
(continuare in pagina 2)

Au fost alese activele pentru infiintarea
companiei energetice nationale

Autoritatile s-au decis asu-
pra societatilor care vor intra in

prin vot, este: , Cui i-afi incredinta 1 miliard de euro,
din banii dumneavoastr, cu speranta ca alesul nu-i
va cheltui doar pentru a-si imbogéfi familia, prieteni
si famigiia politica, ci si pentru a face un pic mai su-

por
le europene, unde un apartament decent este mai
scump decit la Paris, metrul pétrat de teren este mai
soump ca pe Coasta de Azur, servicile urbane sunt

micé decitin Londra,
biuli, este mai mare deci in Bagdad, iar cantitatea de praf si particule nocive
aflate in aer, in orice moment, este mai mare decit cea existenta pe carosabil”.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Primaria Bucu-
reytilor" semnat de Cornel Codita

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 26.03.)

* Ploneer Europa Obigatiuni 3502RON | * BCRExpert 8782RON
* BCRClasic 749RON | * FDIStarNext !

* Fortuna Golg 1473RON | * BOR Europa Avansat 1004625 RON
* Orizont 1536RON | = FCEX !

* Tezar S319RON | = BCR Dinamic 215R0N
* Stabio 78202RON |+ Capial Pus 1042RON
* Vanguard Protector 244438RON | * Fortuna Classic 767RON
* BCR Obiigatiui 1028RON | * Integro 39892 RON
* BCR Europa Consenvator 01110RON | * FMT 38,4203 RON
* FDI. Investca Alius 45042RON | * BT Clasic 1258 RON
* BT Maxim 1246RON | * Concerto 10996 RON
* BT Index 881RON | * FDI Bancpost Active Balanced 97199RON
* FON SL444RON | * FDIStar Forus 53RON
* Itercapial 682RON KD Optinus 91759 RON
* Nepoca 07310RON BCR Europa bixt 1013106 RON
* Omninvest 105 RON Simfonia 1 2,96RON
* Acive Dinamic 78797RON | * FDI BancpostPlus 11,3409 RON
* KD Maxinus 155356RON |+ BCR Monelar 1024RON
CELE MAI MARI DOBANZI %p.a. INDICELE OFICIAL AL BVB (25.03.2008)

< avedero B Roméneasca 075 * BET.68574 X 005%
* 11una: B, Transivanie. 800%  * BET-C:492545 oz
* 3luni: B Romdneasca 910% = BETFi5418692 s
* 6lun B, Roméneasca 00+ ROTK 1526365 o
* 9luni Lbra Bank 875%  *

* 12lun:Lira Bank, Credi Europe Bank ... 900%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (25.03.2008)

* Salril mediu brtleconomie (an.):..... 1637RON & po-

* Dobanda de refeiné BNR (mar ) Q0K+ pars Exchange. 238RON
= Dabénda d poltcs monelaré 90%an v Edmond 242RON
BNR: CURSUL OFICIAL (25.03.2008) EURO

“Euno 3T083RON  * C-Edmond 368RON
* Dolar DA23790RON  * V- Edmond 372RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%

1ta viitoarei

energetice nationale, sustin
surse din piata de energie.
Astfel ,campionul national” din
domeniul energetic va incorpo-
ra ,Hidroelectrica” SA (cu toate
activele pe care le detine in pre-
zent), ,Complexul Turceni” SA,
.Complexul Rovinari” SA,
.Electrica” SA cu filialele Mun-
tenia Nord, Transilvania Sud si
Transilvania Nord si ,Electrica
Serv” (in forma sa actuald), mai
afirma sursele citate.

Executivul analizeaza acum
modalitatea rapida de infiinta-
re, care va fi consfintita, ulte-
rior, prin Hotarare de Guvern.
Astfel, legea de infiintare nu va
mai trece prin Parlament, pen-

tru a fi supusa dezbaterilor.
Forma de privatizare propusa
pentru viitoarea companie este
listarea la Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB). Potrivit solicita-
rii Comisiei Europene, care si-a
dat recent acordul pentru acest
proiect, viitoarea companie nu
trebuie sa detina mai mult de
60% din productia de energie
din zona sa de distributie. Pe
acest considerent, au si fost
alese unitatile de productie.

Sursele citate mai sustin ca
existd propunerea de a organi-
za compania ca holding cu ma-
nagement privat deoarece
sunt multe neintelegeri intre
directorii societatilor care o
vor constitui.

.Complexul Craiova” este
propus pentru listare la BVB si

nu va face parte din viitoarea
companie. La fel si ,Termoelec-
trica” SA, care are in curs de
derulare licitatiile pentru rea-
lizarea unor companii mixte cu
investitori privati. Societatea
va mai inchide din grupurile
neperformante si se va con-
centra pe modernizarea celor
viabile. Si ,Electrocentrale Bu-
curesti” are in derulare proce-
sul de infiintare al unor com-
panii mixte si are mari proble-
me in recuperarea creantelor
de la distribuitorii de energie
termica din Bucuresti si Con-
stanta. Pentru ,Electrocentra-
le Deva” si minele din Pe-
trosani se va incerca infiinta-
rea unui complex separat.

Alina Toma Vereha

Dolarul scade din nou

Dolarul a revenit, ieri, pe
curs descendent, inregistrand
cea mai puternica depreciere
din ultimele doua saptamani
in raport cu euro. La baza de-
clinului au stat speculatiile
potrivit cirora banca centrald
a SUA (Federal Reserve - Fed)
isi va reduce dobanda cu
0,50% luna viitoare, ca sa re-
dreseze economia americana,
cea mai mare din lume. La
data de 18 martie, Fed a redus
dobanda pentru creditele
overnight cu 0,75%, 1a 2,25%.

La ora 10:29 a.m., pe piata
din New York, cursul dolarului
era de 1,5582 unitati/euro,

fata de 1,5423 unitati/euro, in
ziua precedent.

Analistii aratd ca slabirea
economiei SUA continua sa
faca presiuni asupra dinamicii
dolarului, iar Fed va recurge la
o micsorare a dobanzii, in apri-
lie, dupa care este posibil sa se
opreasca si sa astepte efectele
politicii sale.

Vicepresedintele Bancii
Centrale Europene (BCE), Lu-
cas Papademos, este de parere
ci aprecierea euro este “exce-
siva”, astfel ca institutia pe
care o reprezinta monitorizea-
73 cu atentie pietele valutare.

“Miscarile recente ale cursu-

lui de schimb valutar au fost
excesive, ele reprezentand un
motiv de ingrijorare”, a men-
tionat Papademos.

Astazi, presedintele BCE
Jean-Claude Trichet, urmea
sa faca o declaratie in fata co-
misiei economice si monetare
din Parlamentul European. La
data de 6 martie, Trichet men-
tiona ca prioritatea numarul
unu a BCE este urmarirea in-
flatiei. BCE isi mentine
dobanda de referinta la 4% -
nivelul maxim al ultimilor sase
ani.

Alina Vasiescu
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Aurul - cel mai inspirat plasament
realizat In urma cu un an
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urul si moneda europea-

na s-au dovedit a fi cele

mai bune plasamente
efectuate in urma cu un an (21
martie 2007) pentru cineva
care ar fi decis sa isi marcheze
profitul 1a sfarsitul saptamanii
trecute.

Cei care, in urma cu un an,
s-ar fi orientat ctre plasa-
mentele in aur ar fi avut, vine-
ri, 21 martie 2008, un castig
de 19,08% fata de 21 martie
2007, ceea ce se traduce
printr-un profit de 1.908 lei
(19.080.000 lei vechi), la o in-
vestitie de 10.000 lei (100 de
milioane de lei vechi).

Moneda europeana s-a ma-
jorat cu 11,13% in perioada
analizata.

Aceste alternative de inves-
tire au fost “batute” de perfor-
mantele anumitor actiuni de la
Bursa de Valori Bucuresti, va-
riante greu de anticipat insa,
daca luam in considerare fap-

tul ca, per total, titlurile listate
s-au depreciat considerabil
fata de acum un an.

Cine a jucat la Bursi in
urma cu un an 10.000 lei
(100.000.000 lei vechi), adica
suma minima pe care o impun
unele case de brokeraj pentru
deschiderea unui cont, si ar fi
mizat pe un portofoliu compus
din actiunile incluse in indice-
le BET, in aceleasi proportii,
are acum o pierdere de
25,97%, raportata la euro, adi-
ca a pierdut 2.597 lei
(25.970.000 lei vechi).

Un investitor inspirat si-ar fi
plasat intreaga suma in actiuni
“Electroputere” Craiova (EPT),
care au inregistrat, pana vineri,
o apreciere cu 254,64% a cota-
tiei fata de 21 martie 2007, si
ar fi castigat 25.464 lei (adica
254.640.000 lei vechi) peste
plasamentul initial (minus co-
misioanele aferente), daca ar fi
decis vineri lichidarea detine-

M pagl jos ziar_bursa

rii. Raportat la euro, castigul
ar fi de numai 219,1%,
intrucat leul s-a depreciat fata
de euro cu 10,02%. Printre
performerele Bursei se mai
numara actiunile “Comelf” Bi-
strita, cu un randament de
157,56% (131,75% raportat la
euro), si “Oil Terminal” Con-
stanta, 144,61% (120,10% ra-
portat la euro).

O apreciere de 4,75% a pla-
samentului ar fi inregistrat
pana vineri si cei care si-ar fi
depus suma in euro, pe un an,
la “Credit Europe Bank”, “Li-
bra Bank” sau la “Banca Co-
merciald Carpatica”.

Tot printre castigatori se nu-
mira si investitorii care au de-
cis, in urma cu un an, sa achi-
zitioneze titluri de fond la fon-
dul mutual “Pioneer Europa
Obligatiuni”.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 2)
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