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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 27.03.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3632 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5 RON

• Fortuna Gold (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . . 14,73 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,36 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,2 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8368 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,4479 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10112,01 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,5152 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,84 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,247 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,731 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,48 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,7966 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5218 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,16 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,46 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 10076,1 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,09 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,56 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

• Fortuna Classic (26.03.) . . . . . . . . . . . . . . 7,67 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,007 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,5274 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,59 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,25 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7573 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1468 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10143,59 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,96 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3431 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Transilvania. Piraeus. . . . . . . . . . . . 8,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,10%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 12 luni: Libra Bank, Credit Europe Bank . . . . . 9,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mar.): . . . . . . . . 9,0%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (26.03.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7155 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3621 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.03.2008)
• BET: 6.833,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,79%

• BET-C: 4.900,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,51%

• BET-Fi: 52.872,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,43%

• ROTX: 15.153,81 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,59%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (26.03.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,69 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72 RON

I
ntegrarea „Hidroelectri-
ca” în viitoarea compa-
nie energeticã naþionalã
nu este pe placul sindi-
caliºtilor din societate.

Aceºtia susþin cã experienþa
fostului Conel, care integra toa-
te companiile din domeniul
energetic, nu a fost una bunã,
iar sistemul nu era eficient.
Sindicatele din „Hidroelectri-
ca” susþin varianta de privati-

zare prin listarea la Bursa de
Valori Bucureºti, menitã sã
transparentizeze activitatea ºi
sã aducã un capital important
pentru investiþii.

Decebal Surlea, secretarul
general al Federaþiei Sindicale
„Hidrosind”, ne-a declarat:
„«Hidroelectrica» este o socie-
tate profitabilã ºi are nevoie de
investiþii majore pentru actua-
lele capacitãþi de producþie.

Dacã va fi integratã în viitoa-
rea companie, «Hidroelectrica»
va ajunge sã subvenþioneze,
din nou, grupurile termo, ca pe
vremea Conel-ului. Atunci,
«Electrica» era cea care încasa
ºi redistribuia banii din ener-
gia vândutã, care ajungeau la
societate foarte greu. Aºa vor
sã facã autoritãþile ºi acum ºi
sã punã «Electrica» lider al
consorþiului. Pe vremea

Conel-ului, nimeni nu ºtia cu
exactitate sumele încasate”.

Domnia sa ne-a precizat cã
lipsa de transparenþã în fun-
damentarea deciziei de consti-
tuire a viitoarei companii ener-
getice naþionale este de naturã
sã-i îngrijoreze pe salariaþii
„Hidroelectrica”. Potrivit se-
cretarului general al „Hidro-
sind”, prin aceastã încercare
se încalcã obiectivele strategi-
ce ºi planul de acþiune stabilit
de Comisia Europeanã în do-
cumentul de Politicã Energeti-
cã Europeanã Comunã, la care
România a aderat la Sum-
mit-ul de la Bruxelles din mar-
tie 2007. Sunt încãlcate grav
cerinþele privind întãrirea pie-
þei prin separarea activitãþilor,
reglementarea eficientã, trans-
parenþa sectorului, angaja-
mentele privind reducerea
emisiilor de gaze cu efect de
serã ºi promovarea resurselor
regenerabile.

În opinia sindicaliºtilor, vii-
toarea companie va accentua
situaþia actualã de crizã din sis-
temul energetic naþional prin
soluþionarea de cãtre „Hidroe-
lectrica” a producþiei de ener-
gie în termocentralele nerenta-
bile, cu consecinþe grave asu-
pra mediului ºi promovãrii re-
surselor regenerabile.

Alina Toma Vereha

(continuare în pagina 9)

Sindicaliºtii vor
„Hidroelectrica” la Bursã,
nu în compania energeticã
naþionalã

ALERT

Decizia BNR ar putea avantaja creditarea în
valutã, în detrimentul celei în lei

Efectele deciziei de ieri a BNR prin care
a majorat la 9,5% dobânda de politicã mo-
netarã ar putea consta într-un val de
creºteri ale dobânzilor pentru creditele în
lei ºi o tendinþã spre creditele în valutã,
spun analiºtii financiari.

În acelaºi timp, BNR a comunicat cã va
monitoriza îndeaproape evoluþiile indica-
torilor macroeconomici ºi va evalua pers-
pectivele acestora, astfel încât prin adec-
varea instrumentelor politicii monetare sã
contracareze presiunile inflaþioniste în
vederea revenirii cât mai rapide a dezinfla-
þiei pe traiectoria anunþatã pe termen me-
diu.

Lucian Anghel, economist ºef al BCR,
considerã cã fluctuaþiile valutare din ulti-
ma perioadã ar putea determina populaþia

sã se gândeascã de mai multe ori pânã la
contractarea unui credit într-o altã monedã
faþã de cea în care obþine venituri. Domnul
Anghel avertizeazã ºi asupra viitoarelor
scumpiri ale creditului în valutã, în aceastã
perioadã de turbulenþe pe pieþele financiare
internaþionale.

Nici imaginea þãrii noastre pe plan ex-
tern nu ne ajutã foarte mult la obþinerea
unei finanþãri internaþionale. O accelera-
re a creºterii împrumuturilor în valutã va
fi stopatã de BNR prin noi mãsuri adminis-
trative, este de pãrere Lucian Anghel.

Chiar dacã majorarea dobânzii de politi-
cã monetarã înseamnã scãderea eficienþei
acesteia, condiþiile actuale impuneau aceas-
tã decizie din partea BNR, apreciazã ana-
liºtii. Creºterea la 9,5% este una echilibratã

ºi, în condiþii normale, ar trebui sã fie ulti-
ma din acest an, a adãugat Lucian Anghel.

ªi Nicolaie Alexandru, senior economist
la ING, considerã cã majorarea la 9,5%
este o mãsurã potrivitã în acest moment,
chiar dacã “efectul pervers” al acestei de-
cizii ar putea însemna creºterea preferin-
þei pentru creditele în valutã.

Astfel de efecte ar trebui contracarate
prin deprecierea leului, mai spune Nicola-
ie Alexandru. Domnia sa considerã cã, în
acest moment, Banca Naþionalã nu ar mai
trebui sã intervinã pe piaþa valutarã pen-
tru susþinerea monedei naþionale.

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 2)

(Citiþi, în pagina 2, comunicatul BNR)

OPINII
Ultima sa gãselniþã este votul uninominal, care ar

fi, chipurile, soluþia miraculoasã pentru reforma-

rea lumii politice. Deºi aproape nimeni nu este

convins de acest lucru, dupã referendumul iniþiat

de preºedinte, partidele nu au mai avut încotro ºi

l-au legiferat. Convingerea mea este cã tema este

una diversionistã, specificã stilului lui Bãsescu,

care ºi-a atins cu ajutorul ei obiectivul de a „juca”

pe coarda populistã, câºtigãtoare.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Sã se revizuias-

cã? Primesc! Dar...”, semnat de Radu Sârbu

Jaguar ºi Land Rover
devin mãrci “Tata
Motors”
l “Ford” vinde cele douã divizii britanice

pentru 2,3 miliarde de dolari

“Ford Motor” Co., al treilea
constructor auto din lume, a
decis sã vândã mãrcile de lux
britanice Jaguar ºi Land Rover
cãtre “Tata Motors” Ltd., cel
mai mare producãtor de ca-
mioane din India. Preþul pe
care îl obþine “Ford” din aceas-
tã tranzacþie este de 2,3 miliar-
de de dolari, adicã nici jumãta-
te din suma pe care a plãtit-o
compania americanã la mo-
mentul la care a achiziþionat
diviziile în cauzã.

“Ford” a preluat marca Ja-
guar în anul 1989, pentru 1,6
miliarde de lire sterline (apro-
ximativ 2,1 miliarde de euro),
iar în 2000 a cumpãrat ºi Land
Rover, pentru 1,7 miliarde lire
sterline.

De menþionat cã “Ford” va
contribui cu aproape 600 de
milioane de dolari la fondurile
de pensii pentru angajaþii Ja-

guar ºi Land Rover. Indienii de
la “Tata Motors” au menþionat
ca nu vor face schimbãri sem-
nificative în rândul acestor sa-
lariaþi. La rândul lor, sindica-
liºtii britanici au declarat cã
au primit garanþii scrise
pentru lucrãtorii celor douã
divizii.

“Ford” pune capãt investiþiei
în cele douã mãrci din Marea
Britanie, în condiþiile în care
problemele economice din
SUA au redus cererea pentru
modele precum Jaguar XK,
care are un preþ de 80.000 de
dolari. În ultimii doi ani, “Ford”
a avut pierderi cumulate de
15,3 miliarde de dolari.

Analiºtii aratã cã situaþia fi-
nanciarã a “Ford” este foarte
grea, iar compania nu-ºi mai
permite sã pãstreze cele douã
mãrci de lux. “Ford” a început
investiþia în mãrci britanice în
1987, când a preluat brandul
Aston Martin. Acesta a fost
înstrãinat de compania
americanã în 2007.

“Tata” va trebui sã redreseze
cererea pentru Jaguar, dupã
ce vânzãrile acestui model au
scãzut cu 33% în primele douã
luni din 2008, în SUA ºi Euro-
pa. Vânzãrile Land Rover au
scãzut cu 13% în SUA, în ace-
eaºi perioadã, iar în Europa –
cu 7,7%. (Alina Vasiescu)

DIN NOU, COPA-COGECA:

Agricultorii se plâng
de nedreptatea
Ministerului

Ministerul Agriculturii a fi-
nanþat, anul trecut, cu circa
380.000 de euro, din banii pu-
blici, o serie de asociaþii ºi or-
ganizaþii strãine la care este
afiliat, fãrã sã întocmeascã un
raport prin care sã justifice de-
stinaþia fondurilor precum ºi
necesitatea cotizaþiilor.

ªi asta în condiþiile în care
Federaþia Naþionalã a Producã-
torilor Agricoli din România -
singura organizaþie româneascã
afiliatã la „Copa-Cogeca”, cu
reprezentativitate la Bruxel-
les, nu a primit niciun leu pen-
tru plata anualã a cotizaþiei de
140.000 de euro (deºi ministe-
rul ºi-a luat angajamentul sã o
facã), ºi riscã sã fie exclusã din
cea mai mare organizaþie de
producãtori agricoli din Uniu-
nea Europeanã.

Din lista de cotizaþii pe 2007
a Ministerului Agriculturii la
„organismele ºi organizaþiile la
care este afiliat” rezultã cã am
sprijinit cu circa 1,43 milioane
de lei, 20 de asociaþii cu sedii

în mai multe capitale europe-
ne, care, potrivit producãtori-
lor agricoli, nu au adus abso-
lut niciun beneficiu agricultu-
rii naþionale. ªi nici mãcar o
evaluare.

Concret, nicio asociaþie din lis-
ta ministerului nu are sediul în
capitala Uniunii Europene -
Bruxelles, nu este româneascã
ºi nici nu poate sã facã lobby în
interesul naþional tocmai acolo
unde situaþia o cere.

În schimb finanþãm domenii
de activitate cel puþin bizare
precum studiul frigului, pes-
cuitul ºi protecþia plantelor în
Marea Mediteranã!

Potrivit documentului, la 13
organizaþii am aderat în „Epo-
ca de Aur”, de dinainte de
1989, iar la restul în anii 2000
ºi 2005.

Fondurile au fost alocate
prin ordonanþe de urgenþã, ho-
tãrâri de Guvern ºi legi.

Cãtãlin Deacu

(continuare în pagina 9)

Bursa – fãrã reacþie la modificarea dobânzii
de referinþã
l Cãderea de ieri a Bursei este legatã de deprecierile de pe pieþele strãine ºi nu de anunþul BNR

Bursa autohtonã a rãmas
fãrã reacþie la decizia de ieri a
Bãncii Naþionale a României
sã majoreze rata dobânzii de
politicã monetarã la nivelul de
9,5% pe an de la 9%.

Brokerii susþin cã, în mod
normal, o astfel de decizie ar
trebui sã producã efecte asu-
pra pieþei de capital, dar cã
aceasta din urmã nu este încã
destul de maturã.

“Într-o piaþã maturã, decizii-
le luate de cãtre banca centra-
lã privind modif icarea
dobânzii de referinþã ar avea o
influenþã semnificativã ºi asu-

pra pieþei de capital, datoritã
faptului cã o parte dintre inves-
titori ar putea migra de pe o
piaþã pe alta, în funcþie de sen-
sul modificãrii dobânzii”, ne-a
explicat Horia Ilie, ºef Compar-
timent Analizã, “BCR Securi-
ties”.

“Prin urmare, creºterea
dobânzii de referinþã a BNR cu
0,5 puncte ar fi trebuit sã ducã
la o scãdere a interesului inves-
titorilor pentru piaþa de capi-
tal.

Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

„Enel” trebuie sã plãteascã banii pentru „Electrica
Muntenia Sud” pânã pe 9 aprilie

Grupul italian „Enel” va trebui sã plãteascã banii pentru cele
51% din acþiunile „Electrica Muntenia Nord” pânã pe 9 aprilie.
Atunci va avea loc un Consiliu de Administraþie, în cadrul cãruia
italienii trebuie sã facã dovada plãþii, a declarat ieri Tudor ªer-
ban, directorul tehnic al „Electrica” SA. Astfel, „Enel” ar putea
prelua controlul „Electrica Muntenia Sud” pânã cel târziu în
luna iunie, a precizat domnia sa.

Dupã Consiliul de Administraþie din aprilie va avea loc o majora-
re de capital la „Electrica Muntenia Sud”,astfel încât „Enel” sã
ajungã sã deþinã 67% din acþiuni. Pentru a-ºi pãstra ponderea de
12% în acþionariatul filialei Muntenia Sud, Fondul Proprietatea
trebuie sã contribuie cu 1-1,5 milioane de euro, a adãugat directo-
rul tehnic al „Electrica”. În caz contrar, Fondul va deþine doar 8%.

Conform contractului de privatizare, „Enel” trebuie sã plãteas-
cã 395 milioane de euro pentru 51% din acþiunile „Electrica
Muntenia Sud”. Grupul italian va mai face o infuzie de capital de
425 milioane de euro, care vor fi folosiþi pentru investiþii. Valoa-
rea totalã a tranzacþiei se ridicã la 820 de milioane euro. „Enel”
mai deþine filialele Banat ºi Dobrogea ale „Electrica” SA. (A.T.)

Comisia Europeanã a început procedurile antitrust
împotriva Visa Europe

Comisia Europeanã a anunþat ieri cã a demarat procedurile
antitrust împotriva Visa Europe Ltd, în legãturã cu tarifele prac-
ticate de companie pentru tranzacþiile ºi plãþile cu cardul la nivel
internaþional, efectuate de consumatori. O declaraþie a executi-
vului Uniunii Europene (UE) menþiona cã Visa Europe, deþinutã
de 4.600 de bãnci, care au emis 348 milioane de carduri, este su-
spectatã cã a încãlcat regulile UE, “ce interzic practicile
restrictive precum fixarea preþurilor”.

Visa Europe a anunþat în ianuarie cã sperã sã ajungã la un
acord cu executivul european pentru a-ºi pãstra taxa de schimb
aplicatã tranzacþiilor, în ciuda deciziei luate de Comisie în de-
cembrie împotriva taxei impuse de concurenta MasterCard.

Comisia, care are autoritatea de a reglementa concurenþa în cele 27
de state ale Uniunii Europene, a anunþat cã începerea procedurilor nu
înseamnã cã dispune de dovezi în legãturã cu eventuale încãlcãri ale
legii, ºi cã nu este un termen limitã impus anchetei. Retailerii trebuie
sã plãteascã o taxã multilateralã de schimb de fiecare datã când
consumatorii folosesc un card de credit pentru a face o achiziþie.
Banii sunt reþinuþi de banca ce deserveºte clientul ºi provin de la
banca ce deserveºte comerciantul. Regula “plata prin toate cardu-
rile” obligã retailerii sã accepte toate cardurile valide marca Visa,
indiferent de emitent, de natura tranzacþiei sau de tipul de card.

În 2002, Comisia a anulat taxa multilateralã de schimb propu-
sã de Visa International dupã ce compania a întreprins reforme
semnificative, reducând treptat nivelul taxei. Cu toate acestea,
interdicþiile Comisiei Europene au expirat la 31 decembrie 2007
ºi Visa Europe a preluat responsabilitatea Visa International de
a se asigura cã regulile companiei respectã legislaþia Uniunii Eu-
ropene, a mai anunþat Comisia. n


