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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 02.04.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3159 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,57 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,38 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,26 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,868 RON

• Vanguard Protector (01.04.) . . . . . . . . 24,4696 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10114,79 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,5345 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,79 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• FON (01.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,9264 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,91 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7412 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,7 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,2351 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,637 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,87 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,49 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10102,08 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,16 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,69 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,51 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,7 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0264 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,8922 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,47 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,8232 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,34 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2189 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10150,89 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,99 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3566 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,30%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 9 luni: Libra Bank, RIB. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,35%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mar.): . . . . . . . . 9,0%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (01.04.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7322 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3826 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.04.2008)
• BET: 7.005,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,23%

• BET-C: 5.023,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,19%

• BET-Fi: 53.540,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,57%

• ROTX: 15.859,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,30%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (01.04.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,70 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,74 RON

D
e ce este impor-
tantã reuniunea
NATO, de la Bucu-
reºti? Oricît de
mult ne-ar plãcea

sã credem, nu pentru locul în
care se þine ºi nici pentru cã,
prin extinderea organizaþiei,
s-a ajuns la un numãr atît de
mare de ºefi de stat sau de gu-

vern, adunaþi în jurul aceleaºi
mese de conferinþã.

Reuniunea nu este mai im-
portantã, decît altele aseme-
nea, nici prin agendã, pentru
cã, de fiecare datã cînd s-au
întîlnit la asemenea nivel, ma-
rii decidenþi au fãcut-o pentru
probleme importante, decisive
chiar, pentru pacea ºi securi-

tatea lumii euro-atlantice ºi a
lumii de dincolo de ea.

Nu este mai importantã,
aceastã reuniune, decît altele,
nici datoritã faptului cã lumea
ºi securitatea ei ar fi, acum, în
pericol mai mare, decît altã
datã. Sã nu uitãm cã, din pe-
numbrele rãzboiului rece, pe-
ricolul unui rãzboi cald, ba

chiar atomic, a pîndit îndea-
proape, iar crizele politice in-
ternaþionale au adus lumea de
cîteva ori pe marginea
prãpastiei.

Aceastã reuniune este sin-
gularã ºi va rãmîne ca atare în
istoria organizaþiei atlantice,
pentru cã este una a întrebãri-
lor. Este reuniunea al cãrui
succes va depinde mai mult de
curajul de-a pune întrebãrile
incomode, de capacitatea de-a
gãsi formulãrile capabile sã
deschidã orizonturi pentru so-
luþii, decît de rãspunsurile pe
care, cu timpul, aceste între-
bãri le vor primi; acum, în gra-
bã, sau dupã o mai adîncã
chibzuinþã, în viitor. De for-
mularea acestor întrebãri de-
pinde ceea ce NATO va fi în de-
ceniile urmãtoare, depinde re-
levanþa politicã a organizaþiei
ºi capacitatea ei de-a genera
securitate în spaþiul euro-at-
lantic ºi dincolo de el.

Tema Afganistanului nu poa-
te fi rezolvatã, fãrã a formula
întrebãrile dificile, dar esenþia-
le: Poate transpune NATO, cu
succes, temeiul valorilor ºi al
angajamentelor comune de se-
curitate, în acþiuni comune
pentru a asigura succesul în
cea mai dificilã operaþiune în
teren, pe care ºi-a asumat-o
pînã acum, în istoria sa?

Cornel Codiþã
(continuare în pagina 2)

NATO ºi bãtãlia
de la BucureºtiALERT

EDITORIAL
Produsele „casei” se fabricã în cantitãþi industria-
le, cu miile, în fiecare sesiune parlamentarã. Ni-
meni nu le mai ºtie logica, nici unde se bat cap în
cap, nici care lege sau prevedere mai trebuie abro-
gatã, pentru ca alta sã poatã intra în vigoare. În
vremea aceasta, are loc la Bucureºti, prima ºi,
foarte probabil, singura într-un secol, reuniune la
nivel înalt a NATO. Tot ceea ce a putut face Parla-
mentul României a fost sã-ºi trimitã aleºii în va-

canþã ºi sã punã la dispoziþie sãlile de conferinþã pentru înalþii oaspeþi.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “De ce-l nedrep-

tãþiþi pe Caragiale?”, semnat de Cornel Codiþã

„Complexul Craiova” va
fi listat la BVB chiar din
acest an

Conducerea „Complexul
Energetic Craiova” SA ºi cea a
AVAS (acþionarul majoritar al
societãþii) au decis accelerarea
procesului de listare a producã-
torului de energie la Bursa de
Valori Bucureºti (BVB), susþin
surse guvernamentale. „Com-
plexul Craiova” nu va face parte
din viitoarea companie energe-
ticã naþionalã, unde vor fi inclu-
se doar complexurile Rovinari ºi
Turceni. Astfel, în perioada ur-
mãtoare, va fi refãcutã strategia
de privatizare a companiei, mai
susþin sursele citate.

Prima etapã a strategiei pre-
vede listarea unui pachet mino-
ritar din acþiunile „Complexului
Craiova”, AVAS menþinându-ºi
poziþia de acþionar majoritar.
Etapa a II-a a privatizãrii preve-
de vânzarea cãtre un investitor
strategic. Sursele citate mai
spun cã aceastã soluþie a fost

aleasã de autoritãþi pentru cã lis-
tarea aduce bani importanþi
pentru investiþiile pe care tre-
buie sã le deruleze producãto-
rul de energie, dar va oferi ºi o
valoare de piaþã realã a compa-
niei. Noi discuþii pe aceastã
temã vor avea loc sãptãmâna
viitoare, în cadrul AVAS.

Ion Dinulescu, directorul ge-
neral al „Complexului Craiova”,
a declarat, recent, cã numai
12-15% din acþiuni pot fi listate
la Bursã. Domnia sa a explicat
cã AVAS trebuie sã rãmânã cu
51%, Fondul Proprietatea are
25%, iar alte 8-10% din acþiuni
trebuie pãstrate pentru vânza-
rea cãtre salariaþi. Domnia sa a
mai spus cã sperã ca listarea sã
primeascã aprobãrile necesare
cât mai curând, întrucât mai
este nevoie de circa 55 milioane
de euro pentru acoperirea nece-
sarului investiþional.

Societatea ºi-a programat,
pentru perioada 2008 - 2012,
investiþii totale de 340 milioa-
ne de euro. Circa 150 milioa-
ne de euro din aceºti bani vor
fi cheltuiþi pentru moderniza-
rea echipamentelor ºi insta-
laþiilor de producere a electri-
citãþii. Pânã în 2012, societa-
tea doreºte sã realizeze lucrã-
rile prevãzute în programul
de conformare pe linie de me-
diu, respectiv a obþinerii au-
torizaþiei integrate de mediu,
cu respectarea limitelor de
emisii. (Alina Toma Vereha)

PAGINA 6 – BÃNCI:
üRezervele valutare ale BNR au scãzut cu 84 de milioane de euro

üBanca Româneascã îºi majoreazã capitalul social

üBT oferã dobânzi mai mari pentru depozitele în lei

ü “Generali Asigurãri” ºi-a sporit afacerile cu 28%

üUniCredit Þiriac Bank a depãºit 150 de unitãþi

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü „Fortus” Iaºi are administrator special

ü Transgaz a încasat 2.286.298 lei în urma vânzãrii a zece aparta-
mente cãtre salariaþii companiei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üDoar 1.000 de tractoare din Braºov nu ºi-au depãºit termenul de

funcþionare

ü “Adion” deþine cel mai mare Centru Comercial Medical din þarã

ü Asesoft Distribution preia 50% din Combox Delivery

üGreva de la uzina Dacia continuã, dupã o nouã rundã de negocieri
fãrã rezultat

ü “Ranbaxy” vrea sã vândã divizia de medicamente lichide a “Terapia”

üOTE, obligat sã preia integral operatorul de telefonie mobilã Cos-
mote

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Producãtorii ºi distribuitorii de îngrãºãminte - puºi la zid de

creºterea preþurilor

ü INS: În anul 2007, numãrul de animale vii a scãzut faþã de anul
2006

ü „MOL” vrea un Organism de Sprijin Politic pentru Nabucco

ü Producþia de nutreþuri combinate a crescut în luna februarie

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Deutsche Bank” aºteaptã pierderi de 2,5 miliarde de euro

üEADS - acuzatã de trafic cu informaþii privilegiate

üRWE vinde acþiuni “American Water Works”

ü “Toyota” investeºte 500 de milioane de dolari într-o fabricã de mo-
toare

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Fabrica Amylum România, din Târgu-Secuiesc, judeþul Covasna,

disponibilizeazã 80% dintre angajaþi

üRadarele Lockheed Martin vor fi exportate din România în toatã
lumea, spune preºedintele LMT Europe

ü Auchan ºi Real au încetat comercializarea alimentelor modificate
genetic

La Camera de Comerþ Bucureºti vezi
dublu

Camera de Comerþ ºi Indus-
trie a Municipiului Bucureºti
(CCIB) trage ponoasele rãzbo-
iului de emancipare declarat,
în luna februarie, instituþiei
tutelare a Camerei Naþionale.

În acea perioadã, Colegiul de
Conducere a CCIB a hotãrât cã
are interese contrare faþã de
cele ale Camerei Naþionale ºi a
decis renunþarea la calitatea
de membru al acesteia.

Se pare cã scânteia care a
aprins rãzboiul a fost solicita-
rea Camerei Naþionale, cãtre
CCIB, sã restituie integral bu-
nurile mobile ºi imobile.

Dorinþa de autodeteminare
a Camerei bucureºtene, gene-
ratã îndeosebi de controlul
asupra patrimoniul adminis-
trat, i-a adus un proces în in-
stanþã intentat de o aripã radi-
calã a CCIB, nemulþumitã de
decizia de la „centru” ºi fidelã
Camerei Naþionale.

“Aripa radicalã” a înfiinþat,
la data de 18 martie 2008, o or-
ganizaþie cu acelaºi nume, ºi
siglã, care ar trebui sã acopere
postul vacant din Camera Na-
þionalã, ºi care revendicã în in-
stanþã patrimoniul deþinut, la
momentul actual, de CCIB.

Sorin Dimitriu, preºedintele
nou înfiinþatei Camere de Co-
merþ ºi Industrie a Municipiu-
lui Bucureºti, ne-a explicat:
„Este adevãrat cã am dat în ju-
decatã Camera de Comerþ a
Municipiului Bucureºti ,
întrucât utilizeazã denumirea

ºi tot ceea ce au, contrar legii.
Noi am înregistrat Camera de
Comerþ ºi Industrie a Munici-
piului Bucureºti, la data de 18
martie 2008, având toate avi-
zele impuse de Legea Camere-
lor, urmãrind procedura lega-
lã. Iniþiativa înfiinþãrii unei ca-
mere de comerþ, care sã repre-
zinte interesele comercianþilor
din Bucureºti, a aparþinut
unui grup de peste 100 de fir-
me, dintre cele mai reprezen-

tative, multe nefiind membre
ale ONG-ului recunoscut prin
HG 709/2005 (n.r. - Camera
de Comerþ Bucureºti, condusã
de ªtefan Popa)”.

Sorin Dimitriu a precizat cã
membrii fondatori ai noii ca-
mere bucureºtene vor conti-
nua demersurile pentru finali-
zarea iniþiativei lor, pentru ob-
þinerea statutului de membru
al Camerei Naþionale, post
lãsat vacant, de CCIB.

Potrivit unor surse oficiale,
dorinþa de emancipare a CCIB
(condusã de ªtefan Popa) a
fost o miºcare tacticã neferici-
tã, întrucât Legea Camerelor
de Comerþ este fisuratã, niºele
sale putând fi uºor exploatate
de grupurile de interese nelegi-
time. „Trebuiau sã lupte cu si-
stemul din Camera Naþionalã
din interior, deoarece odatã cu
detaºarea ºi-au pierdut ºi
bruma de influenþã avutã”,
ne-au spus sursele.

La rândul lor, reprezentanþii
CCIB (condusã de ªtefan Popa)
susþin cã sunt cu actele în re-
gulã ºi cã nu se tem de ame-
ninþarea fratelui vitreg.

„Lãcomia de a pune mâna pe
Romexpo (n.r. CCIB deþine
35% din Romexpo) ºi alte socie-
tãþi care formeazã patrimoniul
legal al Camerei de Comerþ ºi
Industrie a Municipiului Bucu-
reºti, precum ºi pe sediul aces-
tei organizaþii neguvernamen-
tale a atins, în acest moment,
cote pe care nici litera ºi nici
spiritul legii nu pare sã le mai
intimideze”, au comentat re-
prezentanþii vechii CCIB.

ªtefan Popa, preºedintele
CCIB, a recunoscut cã institu-
þia sa regretã cã s-a detaºat de
Camera Naþionalã ºi a admis
cã au fãcut demersurile nece-
sare pentru „reînglobarea” în
Camera Naþionalã.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 11)

Laura ºi George Bush au sosit, ieri, la Bucureºti

CNVM a întrerupt
abuzul asupra
minoritarilor de la
“Electrosigma”

Decizie corectã a CNVM – a
suspendat procesul de “squee-
ze-out” la societatea clujeanã
“Electrosigma” S.A, dar nu nu-
mai atât: a impus ca preþul la
care sã fie cumpãrate acþiunile
de cãtre acþionarul majoritar
(WUC Invest SRL deþine 98%),
sã fie stabilit de un evaluator in-
dependent înregistrat la CNVM.

Decizia vine sã îi protejeze
pe acþionarii mãrunþi ai “Elec-
trosigma”, cei care deþinând
2% din societate, sunt forþaþi,
prin procedura de “squee-
ze-out”, sã-ºi vândã acþiunile
cãtre WUC Invest SRL, la
solicitarea acestuia.

Procedura a fost declanºatã
dupã 13 martie, când CNVM a
aprobat începerea procesului
de retragere a acþionarilor ºi
Bursa de Valori Bucureºti a
suspendat acþiunile Electro-
sigma (simbol ELNA) de la
tranzacþionare.

Preþul de 1,5 lei pe acþiune a
stârnit, însã, nemulþumirea ac-
þionarilor captivi, fapt consem-
nat în textul CNVM prin care îºi
intemeiazã decizia de acum.

Într-adevãr, preþul de 1,5 lei
a fost “inventat” de WUC, mai
întâi prin tranzacþii la BVB cu
persoane implicate (în august,
anul trecut, WUC a cumpãrat
ELNA de la Arpad Paszkany ºi
de la “South East Euromentor”
– o societate cu care are
acþionariat în comun).

Dar, la data primei tranzacþii
cu persoane implicate, preþul
pieþei fluctua între 4 ºi 3,5 lei.

Totuºi, ulterior, în cadrul
ofertei publice de preluare a
tuturor acþiunilor rãmase în
circulaþie, WUC confirmã pre-
þul de 1,5% lei ºi-ºi urcã deþi-

nerea de la 78,49%, la 98%.
Oferta s-a încheiat cu suc-

ces tot prin participarea unor
persoane implicate.

O proporþie de 2% din acþio-
nariat, însã, nu a “muºcat” din
momeala de 1,5 lei, rãmânând
captivã în aceastã societate.

În aceastã luminã, procedu-
ra de “squeeze-out” la preþul
de 1,5 lei poate sã reprezinte
un abuz al acþionarului majo-
ritar asupra minoritarilor.

De aceea, întreruperea ei ºi
obligarea la evaluarea prin me-
tode care nu þin exclusiv de
piaþã, reprezintã o decizie
CNVM corectã, reparatorie.

Bravo, CNVM!
Reamintim cã întreaga pove-

ste a fost semnalatã, exclusiv,
de ziarul “BURSA” din 17 mar-
tie 2008, în articolul “Arpad
Paszkany fenteazã la Bur-
sã/Micile economii dau enor-
me bucurii/Captivii prãjiþi la
Electrosigma”.

Reacþiile publicului la arti-
col au fost ºi pãtimaºe ºi nu-
meroase.

Ne bucurãm cã ºi CNVM a
reacþionat.

MAKE


