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NATO —inarmat cu
doua scuturi

impotriva

amenintarilor

Decizia aliatilor de a amana
negocierile de aderare cu
Ucraina si Georgia pare sa
aiba ca fundament o intelegere
secretd intre SUA si Rusia, po-
trivit specialistilor in geopoliti-
ca. Atat presedintele ameri-
can, George W. Bush, cat si
omologul sau rus, Vladimir
Putin se afla la final de mandat
si vor sa iasd nesifonati de pe
urma summitului de la Bucu-
resti, este de parere politologul
rus Stanislav Belkovski,
membru al Institutului de
strategii nationale din Rusia.

Politologul aminteste ca li-
derul de la Kremlin va fi gazda
mult asteptatei intalniri de la
Soci, intitulata de unii analisti
drept summitul ruso-ameri-
can. ,Pentru americani este
important sa ob{ina aprobarea
Rusiei pentru desfasurarea
elementelor scutului anti-ra-
cheta, in Cehia si Polonia (fo-
stele granite ale defunctului
URSS), iar pentru Putin ca
acest lucru sa nu se realizeze
sub administratia sa”, a
explicat Stanislav Belkovski.

Analistul ucrainean Vladi-
mir Kornilov, director al Insti-
tutului tarilor din CSI, consi-
dera ca decizia NATO de a am-
ana discutiile cu Georgia si
Ucraina reprezinta ,cea mai
importanta victorie a diploma-
tiei ruse din ultimii zece ani”.

Astfel, Aleksandr Rondeli de
la Fundatia georgiana pentru
studii strategice percepe deci-
zia NATO ca pe o infrangere a
Ucrainei, provocati in special

de opozitia Parisului si a Berli-
nului. "Pozitia Frantei si Ger-
maniei se explica prin teama
lor de Rusia, cu care nu vor sa
se certe”, a explicat Rondeli.

Totodata, Viktor Sumak, ex-
pert la Centrul International
pentru studii politice la Kiev, a
subliniat ca “este, in mod clar,
o infrangere pentru liderul
prooccidental Viktor Tuscen-
ko, aratand nivelul de sustine-
re in Europa fata de el”.

insa procesul de aderare a
celor doua state pare irever-
sibil, sustine analistul rus
Evgheni Volk, care explica:
+Au fost remarcate elemente-
le unui targ. Rusia a acceptat
o colabore mai mare cu NATO
in privinta Afganistanului si
nu a fost dura in ceea ce pri-
veste livrarea gazelor catre
Ucraina. In plus, Rusia si-a
deschis legaturile aeriene cu
Georgia”.

Cu toate acestea, Statele
Unite si Cehia au incheiat ieri,
la Bucuresti, un acord care pre-
vede instalarea pe teritoriul ceh
a unor elemente ale scutului
antirachetd american. “Statele
Unite si Cehia au placerea si
anunte incheierea negocierilor
pentru acordul asupra viitoru-
lui scut antirachet. Intentio-
nam sa semnam un acord in vii-
torul apropiat”, confirma,
printr-o declaratie comuna,
cele doua tari.

Catalin Deacu,
Cristina Vaida
(continuare in pagina 8)
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Tanarul care
nu a invatat sa
planga e un
salbatic, iar
batranul care
nu vrea sa rada
€ un prost.
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Apoteoza Bush pe agenda
Summitului NATO

i. Printre protestatari
Rusia Tanara”. Alaturi de

s-au pronuntat si

la Kiev. lurie Egorov, reprezentantul protestatarilor ucraineni, a declarat:

cand conducits

i NATO si ai zecilor de t:

din lume se strang la

pentru a ne pune la cale soarta, noi, credinciosi drepti si patriofi
ne-am strans la Kiev, si cu sprijinul lui Dumnezeu vom intampina acesta noua

amenitare asupra térii noastre”.

e la Moscova, sum-

mitul NATO se vede

altfel decat de aici.

“Summitul NATO,

ce are loc la Bucu-
resti, este putin straniu, céci ta-
rile participante nu au stiut ce
cadou mai mare si mai frumos
si-i dea domnului presedinte al
SUA, George W. Bush”, a decla-
rat ziarului “BURSA” Andrei Fe-
deasin, analistul politic al agen-
tiei de stiri rusesti RIA Novosti.
La acest fapt se mai adauga, in
opinia domniei sale, faptul ca
agenda summit-ului nu a fost
indeplinita.

“Largirea NATO nu a avut loc
(intrucat Albania si Croatia nu
au inca stabilit statutul defini-
tiv de membru al NATO), Grecia
a blocat aderarea Macedoniei,
Georgia si Ucraina nu au primit
invitatia de aderare in ciuda ce-
rerilor insistente ale SUA si nu
s-a stabilit participarea Germa-
niei la operatiunile din Afgani-
stan”, mentioneazi domnia sa.
Potrivit domnului Fedeasin,
acest summit nu este unul de-
schizator de drumuri.

Dorinta de aderare la NATO a
Georgiei si a Ucrainei nu este bi-
nevenita din perspectiva Rusiei,
apreciaza domnul Andrei Fe-
deasin. “Acestea au un vecin
enorm, Rusia, care detine si arma
atomica. Aderarea era de inteles
daca vorbeam de Rusia secolului
trecut, dar nu de Rusia actuald”,
continua domnul Fedeasin.

“Tarile mici intotdeauna s-au
temut de Rusia, caci uneori

aceasta le-a jignit, dar nu e ca-
zul Georgiei si al Ucrainei”, ne
spune analistul politic Andrei
Fedeasin. Domnia sa adaugi:
“La acest lucru se mai adauga
apropierea NATO de hotarul
Rusiei, sub pretextul pacii. Ori
se stie ca blocul NATO a fost
construit cu un singur scop: de
a se opune puterii armate a Fe-
deratiei Ruse. Largirea este,
asadar, in scopuri militare, ori
asta este deja o amenintare”.
Domnul Fedeasin isi pune astfel
intrebarea: “De ce mai joaca
NATO rolul unei organizatii po-
litice si nu a uneia militare?”
In chestiunea apararii sigu-
rantei europene de catre
NATO, este necesar de vazut
cine este inamicul, considera
domnul Fedeasin. Este hilar
daca se refera la Rusia, caci ea
este deja membru al Europei si
este implicata in prea multe
structuri economice europene
ca sa constituie o amenintare,
semnaleazd domnul Fedeasin.
Analistul politic de la RIA No-
vosti considera ca, in viitor, re-
latia Romania-Rusia va fi una
fructuoasa, desi “poate nu una
de la egal, la egal”. Rusia este
interesata sa mentina relatia
cu toate tarile din sudul Euro-
pei, fapt ce este vizibil prin con-
struirea gazoductelor (se duc
tratate chiar si cu Romania),
sustine domnul Fedeasin.
“Poarta spre Balcani este
Roménia, care are o pozitie
strategica acolo”, ne-a decla-
rat analistul. (Natasa Negru)

TENDINTE iN PIATA ASIGURARILOR

Crestere naturala?

Atat piata bancar, cat si cea
a asigurarilor au crescut in
mod vertiginos in ultimii ani.
Specialistii din domeniu consi-
dera ca intre cele doua piete
exista o legitura fireascd, iar
cresterea pietei asigurarilor,
determinata de piata credite-
lor, este normala. O importanta
deosebita in portofoliul compa-
niilor de asigurri o au politele
de credit-risk si cele de raspun-
dere profesionala. Analistii din
domeniu sunt de pérere ca aces-
te doua clase de asigurari au ri-
dicat, intr-o oarecare masura,
piata asigurarilor.

Conform ultimelor date ale
Comisiei de Supraveghere a
Asigurarilor (CSA), piata
asigurarilor din Romania a inre-
gistrat, in 2007, o valoare a pri-
melor brute subscrise de 7,17
miliarde de lei (2,15 miliarde
de euro), in crestere cu 25,16%
fata de anul precedent. Ca
structura, 79,9% din totalul
primelor brute de asigurare a
fost generat de asigurarile ge-
nerale (adica 5,73 miliarde de
lei, in crestere cu 24,8%), res-
pectiv 20,1% de asigurarile de
viata (1,44 miliarde de lei, in
crestere cu 26,5%).

Domnul Paul Mitroi, directo-
rul general al Comisiei de Su-

praveghere a Asiguririlor
(CSA), ne-a spus ca ponderea
asigurarilor de credit-risk este
de aproximativ 10% din
asigurarile generale.

Domnia sa ne-a declarat:
“Este evident ca nu putem vor-
bi despre o influenta majora a
acestei asigurari in dezvolta-
rea pietei asigurarilor in an-
samblu. Discutiile in acest
sens, care s-au purtat in anii
anteriori, s-au datorat mai
mult dezvoltarii creditelor de
consum si ipotecar in sectorul
bancar”.

Domnul Mitroi ne-a mai de-
clarat ca au existat, la un mo-
ment dat, asiguratori care, da-
torita faptului ca sunt parte a
unui grup bancar, au avut
cresteri mai spectaculoase pe
acest segment.

Domnia sa a precizat: “Pu-
tem, insa, considera ca aceste
cresteri sunt de domeniul tre-
cutului. In sectorul asiguriri-
lor se aplica, incepand de la 1
octombrie 2007, o norma care
impune asiguratorilor con-
stituirea unei rezerve pentru
aceasta asigurare.

Corina Frastelni,
Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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Aflat la ultima sa aparifie in cadrul NATO, ca
Presedinte al Statelor Unite, G.W. Bush s-a asteptat

Férd mari succese, dar si faré prea mari tensiu
Realitatea de la Bucuresti arata cu totul altfel. Prin-
cipali ideri europeni au fécut tot ceea ce era nece-
sar ca Presedintele American s fie confruntat cu
nota de platé a unui esec politic. Viziunea sa despre
schimbarea Aliantei nu se suprapune, decit partial,

peste cea a europenilor; dinamica extinderii Aliantei, preconizaté de politica
SUA, intimpina opozitia deschisé a Parisului si a Berlinului; vocatia de actor glo-
bal, a NATO, este intimpinaté cu mari reticente in Europa; scutul anti-rachet si
utilitatea lui pentru europeni este o chestiune de divergenta deschisd, iar relatia
cu Rusia se vede foarte diferit de la Bruxelles si Washington.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “NATO, fata ne-
vazutd a lumii”, semnat de Cornel Codita

EVOLU

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 04.04.)

* Plonser Europa Oblgafuni BIZTRON |+ BCRExper 8904RON
* BCR Clasc T7S5RON |+ FDIStrNext 55RO
* Fortna God 178RON | * BCR Europa Avansat 1014297 RON
* Orzont 15RON |+ FOEX 612RON
* Tezaur 53,27 RON * BCR Dinamic. 21,67 RON
* Stabilo 78561 RON * Capital Plus. 105RON
* Vanguard Protector 244829RON | * Fortuna Classic THIRON
* BCR Obigatuni 03RON | * Iniegro 40326 RON
* BCR Europa Conservtor 1012669R0N | * FNT 390202RON
* FD.I Investica Altius 4,5409 RON * BT Clasic (3.04) 12,63 RON
* BT Maxim (3.04.). 12,72RON * Concerto 110,49 RON
* BT Index (3.04). 887 RON * FDI Bancpost Active Balanced 19,8309 RON
* FON 51,7684 RON * FDI Star Focus 5,34 RON
* Intercapital 6.92RON KD Optimus 19,2508 RON
* Nepoca 07467 RON BCR Europa it 10177.8RON
+ Omninuest 1064 RON Simforia 1

+ Acive Diaric 163855RON | * FDI BancoostPlus 13611 RON
* KD Maxinus 157137RON | * BOR Monstar 1026 RON
CELE MAI MARI DOBANZI %pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (03.04.2008

Lo vedere: B, Romdneasch 075%  * BETTIBT5 0.14%
* 1uneRB 830%  * BETC:5050.14 052%
* 3l Lira Bark 950%  * BETFISATENG A 021
* 6 Lira Bank 950%  * ROTX 1616743 4 oo
* 9luni: Libra Bank, RIB. 9,00% .

* 12uniRB 935%  GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (& depozite i lepersoanelor fzce) SCHIMB DIN BUCURESTI (03.04.2008)

* Salarl mediu brteconomie (... 1637 RON. 3 pgar

+ Dobénda e rfernts BNR () ST 2 ¢ ~pars Bxrange 231RON
* Dobanda e poliica monetars 95%an V- Maan 240RON
BNR: CURSUL OFICIAL (03.04.2008) EURO

* Euro 37104 RON * C-Picus. 368RON
« Dolr X 2%RON V- Pars Exchange 373RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%

Euro —
influentat
negativ de
scaderea
vanzarilor in
UE

Moneda unica europeand
(euro) s-a depreciat ieri, pe pie-
tele externe, in raport cu dola-
rul, ca urmare a publicarii da-
telor oficiale din care rezulta
scaderea vanzarilor retail in
regiune. In plus, dinamica
euro a fost influentata in mod
negativ de anuntul privind
pierderile “Bayerische Lande-
sbank™: 4,3 miliarde de euro
(6,7 miliarde de dolari), din cri-
za creditelor ipotecare subpri-
me.

Euro a avut un curs de
1,5539 dolari la ora 6:33 a.m.,
la New York, fatd de 1,5686 do-
lari miercuri, cand se aprecia-
se cu 0,5%. In jurul orei 10:15,
cursul s-a mai redresat putin,
ajungand la 1,5577 dolari. In
Europa, la Bruxelles, cotatia a
fost si mai mica: 1,5528 dolari.

Moneda zonei euro s-a de-
preciat, ieri, fata de toate valu-
tele importante, dupa ce Uniu-
nea Europeand a anuntat ca
vanzarile retail din regiunea
euro au scazut cu 0,5% in fe-
bruarie, dupa cresterea de
0,5% din luna anterioara. Cel
mai puternic declin a fost con-
semnat in Germania: 1,6%.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 8)

CNVM a dobandit popularitate

estul de corectitudine
in privinta protectiei
actionarilor minoritari

de la “Electrosigma”, i-a atras
Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (CNVM) o populari-
tate fara precedent.

La sfarsitul lunii trecute,
CNVM a decis suspendarea
procedurii de “squeeze-out” de
la “Electrosigma” (“squee-
ze-out” este o proceduri lega-
14, prin care actionarul de-
tinand peste 95% dintr-o so-
cietate are dreptul sa-i forteze
pe actionarii minoritari sa-i
vanda actiunile, dar, la un pret
echitabil).

——

Pretul la care se derula pro-
cedura de “squeeze-out” fuse-
se stabilit in cursul unor tran-
zactii cu persoane implicate
(cel putin intr-un caz, vanzato-
rul si cumparatorul erau doua
societati cu actionariat co-
mun) si era de 2-3 ori mai mic
decat preturile din piata, de
pana atunci.

Drept reactie, CNVM a decis
ca pretul sa fie stabilit de un
evaluator.

Cazul fusese semnalat de
ziarul “BURSA”, in exclusivita-
te, care a salutat masurile
adoptate de CNVM ulterior,
apreciindu-le drept corecte.
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Acest deznodamant al
intamplarii a provocat o vie
emotie in piata, dovedind ca
nu s-a stins speranta intr-un
CNVM puternic si corect.

Numerosi cititori ai ziarului
“BURSA” au laudat CNVM, in
ocazie, prin mesaje pe site-ul
“BURSA", postal si telefonic.

Se pare ca problema minori-
tarilor captivi, priveste un pu-
blic mai larg decat l-am
estimat.

Publicam aldturat o statistica

“BURSA” s-au simtit incurajati
sa semnaleze cazuri in care
sunt implicati si pe care le con-
sidera similare celui de la
“Electrosigma”.

Le relatdm, in rezumat, cu
precizarea ca nu este clar, in

fiecare caz, ca este vorba de
vreun abuz, fara sa putem,
insa, exclude asta.

In definitiv, este sarcina
CNVM si o stabileasca.

MAKE

Situatia delistarilor in ultimii trei ani

n anul 2006 au fost delistate de pe piata de capital 1272 de societéti comercia-
le: 7 aplicare art. 206 din Legea privind piata de capital nr. 297/2004 (urmare a

deruléﬁi i oferte publice d

preluare), 220 h

arii AGEA, 1045 fali-

a delistarilor ietatilor de pe

SRL etc.;

piata de capital, statistica obti-
nuta prin amabllimtea CNVM,
care ilustreaza ca

ORC, fuziune,
in anul 2007 au fost delistate d i

e piat
plicare art. 206 din Legea privind piata de capital nr. 297/2004 (urmare a de-
rulri unei oferte publice de preluare), 132 urmare a hotérarii AGEA, 265 fali-

de capital 408 de societati comercial

problematica captivilor sa fie
prezenta in cazul a mai bine de
1500 de societiti comerciale.
Efectul public al deciziei
CNVM nu s-a limitat, insa, la
laude; unii cititori ai ziarului

mare a derul:

n anul 2008 (martie) au fost delistate de pe piata de capital 75 de societéti co-
merciale: 3 aplicare art. 206 din Legea privind piata de capital nr. 297/2004 (ur-
inei oferte publice de preluare), 20 urmare a hotéri

ORC, fuziune,

SRL etc

GEA, 52
SRL etc.

SURSA: CNVM

Cazuri semnalate de cititori

La societatea “Amara” Amara (simbol AMRA)
este in desfasurare o oferta publica de pre-
luare pentru 2,84% din actiuni, initiatd de ac-
tionarul majoritar, Ionescu Cristian, la pretul
de 3,7 lei/actiune. Domnul Ionescu a raporatat
pietei Rasdaq detinerea a 97,16% din “Amara”
pe 16 februarie. Domnia sa vrea sa preia restul
societatii pentru 77.577 lei. Pe piata, pachetul
valora 96.867 lei, la 31 martie, cand un titlu
AMRA se tranzactiona la 4,62 lei. La inceputul
anului, pretul AMRA a fost de 4,31 lei, dupa ce
maximul anului trecut a fost de 4,35 lei. Citito-
rii nostri ne-au semnalat ca “Amara” detine ho-

teluri si baze de tratament.

a “Comcereal” Slobozia (simbol COCB), ac-

din companie. Pe piata, cotatia este aceeasi
cu cea din oferta, respectiv 1,9 lei (pret din 2
aprilie). In 2007, actiunile COCB au avut un
pret maxim de 3,75 lei.

In Adunarea Generala din 10 februarie, ac-
tionarii societatii au decis vanzarea prin oferta
de pret si negociere directa a bazei de receptie
“Fundeni”, formata din imobil si teren aferent,
evaluata la 680.000 lei, a bazei “Siloz Dragos
Voda”, formata din imobil si teren aferent, eva-
luata la 1,7 milioane lei, a cladirii in curs de
executie din strada Matei Basarb, Slobozia,

i sediului so-

cial al societatii, evaluata la 1,4 milioane lei.

tionarul majoritar, “Sparcom” Slobozia vrea
sa preia 42,53% din societate, la pretul de 1,9
lei. La 14 februarie, “Sparcom” controla 57,46%
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Preturile nu includ TVA.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)
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